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Arsstimma Ekonomisk information

Aktiedgare som har sina aktier férvaltarregistrerade genom banks
notariatavdelning eller annan forvaltare maste, for att dga ratt att
delta i stamman, tillfalligt registrera aktierna i eget namn. Sddan
registrering maste vara verkstalld senast den 13 juni, vilket
innebér att aktiedgare maste meddela forvaltaren i god tid fore
detta datum.

Arsstamman halls onsdagen den 19 juni kl. 11.00, hos GU Ventures,
Erik Dahlbergsgatan 11 A, van 2, i G6teborg.

Ratt att delta i drsstamman har aktiedgare, som dels &r inford i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken den 13 juni 2019, dels senast
den 13 juni 2019 anmaler sitt deltagande till Cereno Scientific.
Anmaélan om deltagande i stimman ska ske skriftligen med namn,
person-/organisationsnummer, aktieinnehav, adress, e-postadress
och telefonnummer till:

Arsstamma 2018: 2019-06-19

Delarsrapport for kvartal 1: 2019-04-30
Delarsrapport for kvartal 2: 2019-08-30
Delarsrapport for kvartal 3: 2019-11-14

Cereno Scientific AB Bokslutskommuniké fér 2018: 2020-02-27

Att: Sten R S6rensen

Erik Dahlbergsgatan 11A

SE-411 26 Goteborg

Alternativt via e-post: info@cerenoscientific.com

Cereno Scientific AB (publ), org.nr 556890-4071.
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VD Sten R. S6rensen kommenterar

Avgodrande milstolpar uppnadda

Under 2018 har vi uppnatt flertalet viktiga milstolpar med var
lakemedelskandidat CS1. | slutet av juni 2018 meddelade vi att var forsta
kliniska studie som genomfdrdes i samarbete med forskningspartnern CTC i
Uppsala var avslutad med positiva resultat med avseende pa sikerhet,
farmakokinetiska egenskaper och effekt pa biomarkor for trombosrisk. Det
kdanns helt klart betryggande att CS1 uppvisade 6vertygande positiva
resultat vilket bekraftar vara tidigare prekliniska studier.

Vi har dven haft gladjen att meddela att vi erhallit godkdnnande av patent i
bade USA och Australien. Det ger oss immateriellt skydd for vart
behandlingskoncept och anvandning av CS1 pa tva viktiga marknader. Bara i USA, som ar varldens storsta
lakemedelsmarknad, uppskattas lakemedelsbehandling av trombos omsatta 10 miljarder USD arligen och
segmentet spas fortsatt tillvaxt. Godkdnnande av patent pa dessa nyckelmarknader ar saledes en viktig faktor
for att lagga grunden for den framtida foérsaljningspotentialen for CS1.

Utvecklingen det senaste aret har finansierats via det finansieringsavtal vi ingick med European High Growth
Opportunities Securitization Fund (EHGOSF). Det har i sin tur skapat maojligheter for oss att pa ett flexibelt satt
kunna fokusera pa var karnverksamhet, nagot som verkligen gett positiva resultat avseende bolagets
utveckling. Samtidigt har finansieringslosningen under aret — baserad pa utgivande av konvertibler som kan
konverteras till aktier till en rabatterad kurs — satt ett hart saljtryck pa aktien i Cereno Scientific. Vi tog darfor
beslutet att avbryta finansieringsavtalet helt och aterbetala resterande konvertibelldn. For att finansiera den
fortsatta utvecklingen kunde vi i april 2019 offentliggdra en foretradesemission om cirka 55,6 MSEK med
teckningsperiod 23 maj — 7 juni 2019.

Fullt fokus pa fas Il som inleds 2019

Vi fokuserar nu pa forberedelserna infér en kommande fas Il-studie. Den planerade fas Il-studien blir den
storsta handelsen i bolagets historia. Det dr en multicenter fas ll-studie som kommer genomféras pa cirka 20
kliniker i Ryssland och Bulgarien. Studien kommer utféras pa patienter som genomgar ortopedkirurgi. Risken
for blodpropp 6kar i samband med operation och malet med studien ar att visa effekten av
lakemedelskandidaten CS1, som prevention av trombosbildning.

F6rvarv av ny substans breddar verksamheten

Utover den positiva utvecklingen for var forsta lakemedelskandidat CS1, har vi arbetat intensivt med att
forstarka var pipeline och organisation. | mars 2019 kunde vi meddela forvarvet av substansen CS014 (tidigare
EB014) fran Emeriti Bio AB, en substans med innovativa egenskaper som vi tillsammans med Emeriti Bio
kommer fortsatta utveckla gemensamt. Forvarvet innebar att vi nu har en portfélj av lakemedelskandidater
med potential for fler indikationer inom kardiovaskulara sjukdomar.

Parallellt har vi forstarkt var organisation. Genom inrattande av ett sa kallat Scientific Advisory Board har vi
knutit till oss internationellt ledande experter inom kardiologi vilket innebar att vi far en mycket bred
kunskapsbas till vart forfogande.

Vi star nu infor en mycket handelserik period med flertalet viktiga milstolpar i sikte. Vi har en
lakemedelskandidat som har potential att omdefiniera det trombosférebyggande behandlingsfaltet genom att
starka kroppens egen propplésningsmekanism istéllet for att hamma blodets koagulationsformaga. Genom
strategiska samarbeten har vi sedan noteringen lyckats halla var tidsplan och levererat en serie oavbrutet
positiva resultat i densamma, vilket ar sallsynt forekommande for biotechbolag i var storlek. Vi kommer att
arbeta hart for att fortsatta pa samma spar.

Goteborg, den 30 april 2019
Sten R. Sérensen, VD Cereno Scientific AB



Om Cereno Scientific

® Trombos — orsakar mest dodsfall i varlden

Trombosrelaterad sjukdom (blockerande blodprop-
par) ar den vanligaste orsaken till sjukdom och déd
globalt. Hjartinfarkt och stroke, som i de flesta fall
ar orsakade av trombos, medfor stort lidande fér
individen och stora kostnader for samhallet.

e Dagens behandlingar ar bristfalliga — hog
blodningsrisk och suboptimal férebyggande effekt

Blodfértunnande mediciner anvands brett idag for
att forebygga blodproppar och verkar genom att
hdamma koagulation eller trombocyter (blodplattar).
Denna behandling ar forknippad med relativt stor
risk for allvarliga blédningskomplikationer, vilket
resulterar i bristande forebyggande behand-
lingseffekt med dagens ldkemedel da inte de mest
effektiva doserna kan anvandas. Detta medfor stor
risk att drabbas av nya blodproppar.

e Cereno Scientific arbetar med en unik,
kroppsegen, verkningsmekanism for att forbattra
forebyggande behandling av blodproppar med
reducerad risk for blédningsbiverkningar

Cereno Scientifics unika koncept ar att utveckla ett
lakemedel CS1 som bygger pa kroppens eget intel-
ligenta forsvarssystem mot blodproppar. Cereno
Scientific havdar att Bolagets koncept &r unikt
eftersom det idag inte finns nagra kliniska behand-
lingsmetoder som optimerar kroppens proppupp-
I6sande system (det fibrinolytiska systemet) som
satts igang nar blodproppsbildning (koagulering)
och sarldkning paborjats efter att en karlskada
intraffat.

CS1 forvantas ge en mojlighet till effektiv preventiv
blodproppsbehandling och lagre risk for allvarliga
biverkningar an vad som ar fallet med dagens
behandlingar med blodfértunnande lakemedel.

e Dokumenterad effekt pa riskfaktorer for blod-
propp och bevisad forebyggande effekt

Dokumentation av effekt pa riskfaktorer finns i
experimentella studier, tidiga humana studier samt
kliniska studier. Forebyggande effekt mot
blodpropp har visats i in vivo studier i djur.
Indikation pa kliniskt férebyggande effekt mot
hjartinfarkt har visats i tva stora epidemiologiska
studier. Den forsta kliniska studien med CS1 visade
positiva resultat med avseende pa sakerhet,
farmakokinetiska egenskaper och effekt pa
biomarkér foér trombosrisk. Data visar att
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behandling med CS1 sdnker PAI-1 nivaerna
signifikant. PAI-1 ar den faktor som hammar t-PA,
vilket ar det amne som kroppen sjalv anvander for
att 16sa upp blodproppar.

e Kand substans som anviants i 6ver 40 ar i stora
patientgrupper indikerar Iag utvecklingsrisk

CS1 ar en ny och innovativ formulering av en kand
substans vilket minimerar risken for odnskade
biverkningar samt indikerar en relativt lag
utvecklingsrisk.

o Relativt kort tid till marknad och majligt
samarbetsavtal med stora likemedelsbolag

Bolaget avser att soka samarbete med storre
lakemedelsbolag for vidareutveckling mot storre
trombosforebyggande indikationer som hjartinfarkt
och stroke. | samband med fas Il programmet
forvantas kontakterna med potentiella
samarbetspartners 6ka.

e Stor marknadspotential

CS1 har en intelligent verkningsmekanism med ett
moijligt brett indikationsfonster till stora blod-
proppsrelaterade  folksjukdomar med langa
behandlingstider (férebyggande behandling) och
darmed en stor varde- och marknadspotential.
Bolaget har beviljats patent i USA och Australien for
anvandning av CS1. Det godkdnda amerikanska
patentet ger Cereno Scientific plattformen for en
signifikant marknadspotential i USA — vérldens
storsta lakemedelsmarknad — en marknad som for
lakemedelsbehandling av  trombos  enskilt
uppskattas omsatta cirka 10 miljarder USD arligen
och fortsatt vaxer.

e Breddning av pipeline

I mars 2019 forvarvdes substansen CS014 (tidigare
EB014) fran Emeriti Bio AB, en substans med
innovativa egenskaper som Cereno Scientific
tillsammans med Emeriti Bio kommer fortsatta
utveckla gemensamt. Forvarvet innebar att Cereno
Scientific har en portfolj av lakemedelskandidater
med potential for fler indikationer inom
kardiovaskulara sjukdomar.



Styrelse och ledningsgrupp

Styrelse

Catharina Baarnhielm

Styrelseordférande
Styrelseordférande i Cereno Scientific
AB sedan november 2015

Bjorn Dahlof - Styrelseledamot
Styrelseledamot i Cereno Scientific AB
sedan starten av Bolaget i april 2012.

Jonas Faijerson Saljo

Styrelseledamot
Styrelseledamot i Cereno Scientific AB
sedan starten av Bolaget i april 2012.

Sverker Jern — Styrelseledamot
Styrelseledamot i Cereno Scientific AB
sedan april 2012.

Anders Svensson -

Styrelseledamot
Styrelseledamot i Cereno Scientific AB
sedan oktober 2018.

Klementina Osterberg

Styrelseledamot

Styrelseledamot i Cereno Scientific AB
sedan augusti 2014 och VD fér GU
Ventures.

Cereno Scientific

Intelligent Thrombosis Prevention

Ledningsgrupp

Sten R. S6rensen
Chief Executive Officer

Jan-Peter Idstrém
Senior Director Development

Niklas Bergh
Chief Scientific Officer

Daniel Brodén
Chief Financial Officer

Bjorn Dahlof
Chief Medical Officer

Styrelsesuppleanter
Niklas Bergh- Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant i Cereno Scientific AB
sedan november 2015.

Jan Pilebjer - Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant i Cereno Scientific
sedan juni 2018.




Cereno

Intelligent Thrombosis Prevention

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Cereno Scientific AB, (556890-4071, Goteborg) avliamnar harmed
arsredovisning for rakenskapsaret 2018-01-01 — 2018-12-31. Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor,
SEK.

Allmant om verksamheten

Cereno Scientific utvecklar ett nytt férebyggande lakemedel mot blodpropp som bygger pa kroppens egen
intelligenta propplosningsmekanism och som ska anvandas vid behandling av trombosrelaterade kardio-
vaskulara sjukdomar pa den globala marknaden. Med nuvarande behandling foreligger stor risk for allvarliga
blédningskomplikationer vilket leder till bristande effekt och medfér stor risk att drabbas av nya blodproppar.

CS1 férvantas ge en mojlighet till effektiv preventiv blodproppsbehandling och lagre risk for allvarliga
blodningsbiverkningar dn vad som &r fallet med dagens behandlingar med blodfértunnande Iakemedel. CS1,
som ar en innovativ controlled release formulering av en kiand substans och bedéms darav ha en relativ kort
utvecklingstid till fardigt lakemedel. Det &r baserat pa manga ars forskning och bevis for effekt finns i
experimentella studier i djur, i humanstudier och i epidemiologiska studier. CS1 har en unik
verkningsmekanism, ett mojligt brett indikationsfonster till stora blodproppsrelaterade folksjukdomar och
darmed en stor marknadspotential. Bolaget har huvudkontor i Goteborg, bedriver utvecklingsverksamhet i
AstraZenecas BioVentureHub och utvecklas med stod av GU Ventures. For ytterligare information, se
www.cerenoscientific.se.

Sammanfattning
Tolv manader (2018-01-01 — 2018-12-31)

e Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK (0 SEK).

e Resultatet efter finansiella poster uppgick till -11 838 887 SEK (-4 600 804 SEK).

® Resultatet per aktie uppgick till -0,81 SEK (-0,42 SEK) fore utspadning och -0,54 SEK*
(-0,41 SEK) efter utspadning.

e Soliditeten uppgick till 63,5 % (91,3 %).

Belopp inom parentes: Jimférande period féregaende dr.

Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 14 647 970 aktier per 2018-12-31.

*Resultat per aktie efter utspddning: Periodens resultat dividerat med utestdende aktier och optioner per balansdagen 2018-12-31 samt
antalet nya aktier vid en konvertering av utelépande konvertibler vid en berdknad konverteringskurs pd 2,0 kronor.
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Vasentliga handelser under 2018
Forsta kvartalet

Den 19 mars 2018 meddelade Cereno Scientific att de har ingatt ett finansieringsavtal genom European High
Growth Opportunities Securitization Fund och dess finansiella radgivare Alpha Blue Ocean Inc., gillande en
finansieringslésning baserad pa utgivande av konvertibla skuldebrev med tillh6rande teckningsoptioner.
Finansieringslosningen innebar att Bolaget kan, under en 24-manadersperiod, erhalla 82,0 MSEK och potentiellt
ytterligare 24,6 MSEK om samtliga medfdljande teckningsoptioner utnyttjas.

Andra kvartalet

Den 18 april 2018 meddelade Cereno Scientific att deras forsta kliniska studie med CS1 avslutats. De
prelimindra resultaten visade pa god sdkerhet och tolerabilitet.

Den 26 april 2018 begéardes det forsta konvertibla lanet fran European High Growth Opportunities
Securitization Fund. Den forsta tranchen av konvertibler och teckningsoptioner uppgick till 5 MSEK.

Den 18 maj 2018 begérdes den andra tranchen fran European High Growth Opportunities Securitization Fund.
Den andra tranchen av konvertibler och teckningsoptioner uppgick till 3,5 MSEK.

Den 13 juni 2018 begardes den tredje tranchen fran European High Growth Opportunities Securitization Fund.
Den tredje tranchen av konvertibler och teckningsoptioner uppgick till 3,5 MSEK.

Den 26 juni meddelade Cereno Scientific att bolaget har tecknat en avsiktsférklaring med OCT Group LLC
("OCT”) om samarbete for genomférande av en fas ll-studie for att undersdka de antitrombotiska effekterna av
Cerenos lakemedelskandidat CS1.

Den 28 juni presenterade Cereno Scientific att analysen av bolagets forsta kliniska studie med CS1 har avslutats
med positiva resultat med avseende pa sakerhet, farmakokinetiska egenskaper och effekt pa biomarkor for
trombosrisk. Data visar att behandling med CS1 sénker PAI-1 nivaerna signifikant. PAI-1 &r den faktor som
hammar t-PA, vilket ar det amne som kroppen sjalv anvander for att I6sa upp blodproppar.

Tredje kvartalet

Den 12 september 2018 meddelas att Cereno Scientific och OCT Group LLC ("OCT”) som sedan tidigare har
tecknat en avsiktsférklaring nu har natt en slutgiltig 6verenskommelse och satt upp ramarna for den planerade
fas ll-studien. Samarbetet avser genomfdérande av en fas II-studie som syftar till att underséka de
antitrombotiska effekterna av Cerenos lakemedelskandidat CS1.

Den 13 september 2018 meddelas att bolaget engagerat Bjorn Dahl6f som Chief Medical Officer (CMO). Dahlof,
som &r styrelseledamot och huvudagare, har omfattande erfarenhet i kardiovaskular forskning, farmakologi,
lakemedelsutveckling och kliniska prévningar inom samtliga faser och har féreldst inom dessa omraden
internationellt.

Den 13 september 2018 meddelas att Cereno Scientific har erhallit ett sa kallat ”Notice of Allowance” for
bolagets patentansékan med titeln “Valproic acid for the treatment or prevention of pathological conditions
associated with excess fibrin deposition and/or thrombus formation” fran patentverket i USA, vilket innebar att
patentverket avser att bevilja bolagets patentansékan. Det kommande patentgodkannandet ger Cereno
Scientific immateriellt skydd for bolagets behandlingskoncept och anvandning av dess lakemedelskandidat CS1
i USA.

Finansiering

Den 5 juli 2018 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization Fund genom meddelande
till styrelsen for Cereno Scientific har pakallat sin ratt till konvertering av konvertibler till 188 679 B-aktier i
Cereno, motsvarande 1 000 000 kronor av konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till 5,3
kronor.

Den 18 juli 2018 begardes den fjarde tranchen fran European High Growth Opportunities Securitization Fund.
Den fjarde tranchen av konvertibler och teckningsoptioner uppgick till 3,5 MSEK.

Den 18 juli 2018 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization Fund genom meddelande
till styrelsen for Cereno Scientific har pakallat sin ratt till konvertering av konvertibler till 444 444 B-aktier i
Cereno, motsvarande 2 000 000 kronor av konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till 4,5
kronor.
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Den 10 augusti 2018 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization Fund genom
meddelande till styrelsen for Cereno Scientific har pakallat sin ratt till konvertering av konvertibler till 540 540
B-aktier i Cereno, motsvarande 2 000 000 kronor av konvertibelldnet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till
3,7 kronor.

Den 11 september 2018 begardes den femte tranchen fran European High Growth Opportunities Securitization
Fund. Den femte tranchen av konvertibler och teckningsoptioner uppgick till 3,5 MSEK.

Den 13 september 2018 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization Fund genom
meddelande till styrelsen fér Cereno Scientific har pakallat sin ratt till konvertering av konvertibler till 483 870
B-aktier i Cereno, motsvarande 1 500 000 kronor av konvertibelldnet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till
3,1 kronor.

Den 18 september 2018 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization Fund genom
meddelande till styrelsen for Cereno Scientific har pakallat sin ratt till konvertering av konvertibler till 419 354
B-aktier i Cereno, motsvarande 1 300 000 kronor av konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till
3,1 kronor.

Fjarde kvartalet

Den 5 oktober 2018 meddelades att Anders Svensson foreslas som ny styrelseledamot i Cereno Scientific.
Bakom forslaget star aktiedgare som representerar en majoritet av aktierna och résterna i bolaget. Dessutom
meddelades att styrelseledamoten Gunnar Olsson avsagt sig sin plats i styrelsen men fortsatter engagemanget i
bolaget som Senior Adviser.

Den 23 oktober 2018 holls extra bolagsstimma i Cereno Scientific. Stamman beslutade att valja Anders
Svensson som ny styrelseledamot. Vidare beslutade stimman att utge teckningsoptioner riktat till Anders
Svensson samt att utge teckningsoptioner och/eller personaloptioner till nyckelpersoner och nyckelaktérer
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Den 31 oktober meddelar Cereno Scientific att det amerikanska patentverket har godkant bolagets
patentansékan med titeln ”Valproic acid for the treatment or prevention of pathological conditions associated
with excess fibrin deposition and/or thrombus formation”.

Finansiering

Den 23 oktober 2018 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization Fund genom
meddelande till styrelsen fér Cereno Scientific har pakallat sin ratt till konvertering av konvertibler till 384 614
B-aktier i Cereno, motsvarande 1 000 000 kronor av konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till
2,6 kronor.

Den 31 oktober 2018 begardes den sjatte tranchen fran European High Growth Opportunities Securitization
Fund. Den sjatte tranchen av konvertibler och teckningsoptioner uppgick till 3,5 MSEK.

Den 31 oktober 2018 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization Fund genom
meddelande till styrelsen for Cereno Scientific har pakallat sin réatt till konvertering av konvertibler till 269 230
B-aktier i Cereno, motsvarande 700 000 kronor av konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till
2,6 kronor.

Den 5 november 2018 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization Fund genom
meddelande till styrelsen for Cereno Scientific har pakallat sin ratt till konvertering av konvertibler till 307 692
B-aktier i Cereno, motsvarande 800 000 kronor av konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till
2,6 kronor.

Den 23 november 2018 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization Fund genom
meddelande till styrelsen for Cereno Scientific har pakallat sin réatt till konvertering av konvertibler till 333 333
B-aktier i Cereno, motsvarande 800 000 kronor av konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till
2,4 kronor.

Den 10 december 2018 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization Fund genom
meddelande till styrelsen for Cereno Scientific har pakallat sin ratt till konvertering av konvertibler till 285 714
B-aktier i Cereno, motsvarande 600 000 kronor av konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till
2,1 kronor.
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Bolagsstruktur och aktieinnehav

Cereno Scientific har inga dotterbolag och ingar inte i nagon koncern. Bolaget har ej heller nagra aktieinnehav.

Aktien

Cereno Scientifics aktie noterades pa Spotlight Stock Market den 22 juni 2016. Spotlight Stock Market ar en
bifirma till ATS Finans AB, som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock
Market driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r en reglerad marknad. Aktiekapitalet var per
balansdagen den 31 december 2018 fordelat pa 14 647 970 aktier, men &r enligt Iamnade uppgifter i not 10 om
vasentliga handelser efter periodens utgang nu fordelat pa 19 181 302 aktier. Bolaget har tva aktieslag (varav
722 248 stycken A-aktier). A-aktien ger tio (10) roster per aktie. Varje B-aktie ger en (1) rost per aktie. Varje
aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat. Aktiens kvotvarde (aktiekapital dividerat med
antal aktier) uppgar till 0,10 SEK.

Teckningsoptioner av serie 2016/2019

Pa arsstamma den 29 januari 2016 beslutades att genom en riktad emission utge 325 289 teckningsoptioner
(serie 2016/2019) berattigande till teckning av 325 289 aktier av serie B. Under det tredje kvartalet 2017
aterkopte bolaget 65 058 teckningsoptioner till samma kurs som de emitterades fér. De aterkopta
teckningsoptionerna har makulerats och av de ursprungliga 325 289 teckningsoptionerna kvarstar nu 260 231
stycken. Teckningsoptionerna har en teckningskurs om 6,00 SEK per option och kan utnyttjas fér teckning av
aktier av serie B under perioden 1 mars 2019 — 1 december 2020. Foér information avseende innehavare av
teckningsoptioner hanvisas till Noteringsmemorandum.

Teckningsoptioner tillhérande konvertibellan

| samband med utfardandet av en ny Tranche emitteras teckningsoptioner som ger Investeraren ratt att teckna
aktier av serie B i Bolaget. Teckningskursen for varje Tranche av teckningsoptioner definieras som 120% av
VWAP observerat for prisperioden om 15 handelsdagar som foregar den handelsdag da Bolaget begér att
Investeraren tecknar nya konvertibler och teckningsoptioner, det vill siga nar Bolaget pakallar en Tranche.
Teckningsoptionerna maste utnyttjas inom 5 ar fran emissionstillfallet. Antal utestaende teckningsoptioner var
per balansdagen den 31 december 2018 1 142 306 stycken men uppgar nu, enligt Iamnade uppgifter i not 10
om vasentliga hdandelser efter periodens utgang, till 2 247 569 stycken.

Teckningsoptioner av serie OP 2018/2022

Pa extra bolagsstdmma den 23 oktober 2018 beslutades att utge 647 256 tecknings- och/eller personaloptioner
(serie OP 2018/2022) berittigande till teckning av 647 256 aktier av serie B. 323 628 av tecknings- och/eller
personaloptionerna har en teckningskurs om 15,00 SEK per option och 323 628 av tecknings- och/eller
personaloptionerna har en teckningskurs pa 30,00 SEK per option. 617 256 teckningsoptioner har makulerats
utan kostnad for Bolaget varefter 30 000 teckningsoptioner ar utestdende.

De fem storsta agarna av kapital och roster per 2018-12-31

Namn Kapital Roster
e SverkerlJern: 8,10% 15,52%
e Niklas Bergh: 7,86% 15,23%
e GU Ventures AB: 6,86% 4,75%
e Jonas Faijerson Saljo: 4,62% 8,97%
e Bjorn Dahlof: 4,20% 8,18%

Arsstamma

Arsstamma &r planerad att hallas den 19 juni 2019 | Goteborg. Kallelse till &rsstimman kommer att ske med
Post & Inrikes Tidningar via Svenska Dagbladet och Bolagets hemsida. 9
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Cereno Scientific. Det ar darfor av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av bolagets tillvaxtmojligheter. Dessa risker beskrivs utan inbdrdes ordning
och utan ansprak pa att vara heltdckande i bolagets prospekt/informationsmemorandum utgivet i samband
med listningsemissionen i maj 2016 och som finns att ldsa pa Bolagets hemsida.

Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport 1, 2019 2019-04-30
Halvarsrapport, 2019 2019-08-30
Delarsrapport 3, 2019 2019-11-14
Bokslutskommuniké 2019 2020-02-27

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att Arsredovisningen ger en rattvisande 6versikt 6ver
Bolagets verksamhet.
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Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning

2018-12-31  2017-12-31 2016-12-31 2015-08-31

Nettoomsattning - - - -

Resultat efter finansiella poster -11 838 887 -4 600 804 -6 051 347 -24 490
Balansomslutning 36 836 765 25759 479 30474 886 1703 769
Soliditet % 63,5 91,3 92,4 44,1

Eget kapital

Fond for Sverkursfond Balanserat Periodens
utv.utgifter resultat resultat

2018-01-01 - 2018-12-31 Aktiekapital

Vid periodens borjan 1099 050 13 859 446 33260950 -20087 758 -4 600 804
Resultatdisp enligt
bolagsstamman

Nyemission genom

-33 260 950 28 660 146 4 600 804

konvertering av Ian 365747 11334253

Omf. inom eget kapital 6369 134 -6 369 134

Periodens resultat -11 838 887
Vid periodens slut 1464797 20 228 580 11 334 253 2203254 -11838 887

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust

Styrelsen och verkstallande direktéren féreslar att till férfogande stdende vinstmedel, kronor 1698 920,
disponeras enligt féljande:

Overkursfond 11 334 253
Balanserat resultat 2203 254
Arets resultat -11 838 887
Summa 1698 620
Balanseras i ny rakning 1698 620
Summa 1698 620

Vad betréaffar foretagets resultat och stéllning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och balansrdkningar med
tillhdrande noter
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Resultatrakning
(SEK) Not 2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31
Nettoomsattning - -
Aktiverat arbete for egen rakning 6 785733 9206 267
Ovriga rorelseintakter 2 145 889 195 766
6 931 622 9402 033
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4 -15 763 255 -13 484 893
Personalkostnader 3 -855 165 -505 359
Rorelseresultat -9 686 798 -4 588 219

Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter - 4
Rantekostnader  och

. -2 152 089 -12 589
liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster -11 838 887 -4 600 804
Resultat fore skatt 5 -11 838 887 -4 600 804
Periodens resultat -11 838 887 -4 600 804

12
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Balansrakning
(SEK) Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanse.rade utgifter for 6 20569 104 14 199 969
utvecklingsverksamheten
Pfatgnt, varumarken, licenser & liknande 7 3 886 587 2512 277
rattigheter

24 455 691 16 712 246
Summa anldggningstillgangar 24 455 691 16 712 246
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 1015973 344 101
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 127 960 64 274

1143933 408 375

Kassa och bank 11237 141 8638 858
Summa omséttningstillgangar 12381 074 9047 233

SUMMA TILLGANGAR 36 836 765 25759 479

13



Balansrakning, fortsattning
(SEK)
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital
Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa eget kapital

Léngfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Konvertibelldn

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Cereno S

Intelligent Thrombosis Prevention

Not 2018-12-31 2017-12-31
1464 797 1099 050
20228 580 13 859 446
21693 377 14 958 496
11334 253 33 260950
2203 254 -20087 758
-11 838 887 -4 600 804
1698 620 8572388
23 391 997 23 530 884
8
400 000 400 000
400 000 400 000
1521672 456 341
9550404 -
- 60 585
1972 692 1311669
13 044 768 1828 595
36 836 765 25759 479

14
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Not 2018-01-01

2018-12-31

Intelligent Thrombosis Prevention

2017-01-01
2017-12-31

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster
Justeringar fér poster som inte ingar i
kassaflodet

Periodiserade kostnader for upptagna lan

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av
rorelsefordringar

Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella
anlaggningstillgangar

Kassafl6de fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission / Teckningsoptioner

Upptagna lan

Kostnad fér upptagna lan

Kassafl6de fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

-11 838 887

2145404
-9693 483

-9693 483

-735 558

1665 768
-8763 273

-7743 444

-7 743 444

22 500 000

-3 395 000

19 105 000

2598 283

8638 858

11237 141

-4 600 804

-4 600 804

-4 600 804

249373

-74 267
-4 425 698

-10 841793

-10841793

-40 336

-40 336

-15 307 827

23 946 685

8638 858
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Redovisningsprinciper samt noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper m.m.

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.
Immateriella anldggningstillgangar

Utgifter fér forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillimpas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som uppkommit
under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende férutsattningar ar uppfyllda:

e Det ir tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anldggningstillgangen sa att den kan anvdndas
eller saljas.

e Avsikten &r att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgdngen och att anvinda eller sélja den.

e  Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

e Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar.

e Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen
och fér att anvdnda eller silja den immateriella anldggningstillgangen.

e De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstillgdngen kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt.

Statliga bidrag relaterade till tillgangar redovisas i balansrakningen genom att bidraget reducerar tillgdngens
redovisade varde.

Ovriga immateriella anliggningstillgdngar

Ovriga immateriella tillgdngar som férvdrvats av féretaget dr redovisade till anskaffningsvirde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgdngens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som kostnad i
resultatrakningen. Inga avskrivningar har gjorts under aret. Avskrivningar kommer att ske nar produkterna
kommersialiseras.
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Nedskrivningar - immateriella anlidggningstillgdngar

Vid varje balansdag bedoms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs varde ar lagre an dess redovisade
varde. Om en sadan indikation finns, berdknas tillgdngens atervinningsvarde.

Atervinningsvardet &r det hogsta av verkligt viarde med avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevarde. Vid
berdkning av nyttjandevardet berdknas nuvardet av de framtida kassafloden som tillgangen vantas ge upphov till
i den I6pande verksamheten samt nar den avyttras eller utrangeras. Den diskonteringsranta som anvands ar fore
skatt och aterspeglar marknadsmassiga bedomningar av pengars tidsvarde och de risker som avser tillgangen. En
tidigare nedskrivning aterfors endast om de skal som 1ag till grund for berdkningen av atervinningsvardet vid den
senaste nedskrivningen har forandrats.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar till anstdllda, exempelvis |6ner, semesterersattningar och bonus, ar ersattningar till
anstallda som forfaller inom 12 manader fran balansdagen det ar som den anstéllde tjanat in ersattningen.
Kortfristiga ersattningar varderas till det odiskonterade beloppet som bolaget férvantas betala till foljd av den
outnyttjade rattigheten.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp som efter individuell provning berdknas bli betalt.
Intdkter

Det inflode av ekonomiska férdelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla for egen rakning redovisas
som intakt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att erhallas.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar férenat med krav pa framtida prestation redovisas som intdkt nar villkoren for
att fa uppdraget uppfylits.

Ett offentligt bidrag som ar forenat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar prestationen
utfors. Har bidraget tagits emot innan villkoren for att redovisa det som intakt har uppfyllts, redovisas bidraget
som skuld.

Ett offentligt bidrag som hanfor sig till forvarv av en anlaggningstillgang redovisas som minskning av tillgangens
anskaffningsvarde.

Eget kapital
Eget kapital i féretaget bestar av foljande poster:
Aktiekapital som representerar det nominella vardet for emitterade och registrerade aktier.

Overkursfond som innefattar eventuell premie som erhallits vid nyemission av aktiekapital. Eventuella
transaktionskostnader som sammanhanger med nyemission av aktier dras fran 6verkursen, med hansyn tagen
till eventuella inkomstskatteeffekter.

Fond for utvecklingsutgifter 6kas arligen med det belopp som aktiveras avseende foretagets eget
utvecklingsarbete. Fonden minskas arligen med avskrivningen pa det aktiverade utvecklingsarbetet.

Transaktioner med bolagets dgare, sdsom aktiedgartillskott och utdelningar, redovisas separat i eget kapital.

Utdelningar som ska betalas ingér i posten Ovriga skulder nir utdelningarna har godkénts pa en bolagsstimma
fore balansdagen.

Konvertibellan
Utelopande konvertibellan redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Kostnader for upptagna lan redoivisas som
en korrigering av lanets anskaffningsvarde och periodiseras 6ver konvertibellanets I6ptid.
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Not 2 Ovriga rorelseintikter

Bidrag Vinnova

Summa

Not 3 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

Totalt

Not 4 Operationell leasing - leasetagare

Lokalhyra

Kommande ars lokalhyreskostnader beraknas uppga till 52 072 kr arligen.

Not 5 Skatt pa arets resultat

Totalt outnyttjat skattemassigt underskottsavdrag uppgar till

Uppskjuten skattefordran pa det skattemassiga underskottsavdraget &r

forsiktighetsprincipen.

2018-01-01-
2018-12-31

145 889

145 889

2018-01-01-
2018-12-31

2018-01-01-
2018-12-31

52072

52 072

2018-01-01-
2018-12-31

-22 696 420

2017-01-01-
2017-12-31

195157

195 157

2017-01-01-
2017-12-31

2017-01-01-
2017-12-31

51200

51200

2017-01-01-
2017-12-31

-10939 294

inte upptagen baserat pa
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Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och

liknande arbeten

Ackumulerade anskaffningsvdrden
-Vid arets borjan
-Arets aktiveringar

-Bidragsfinansierad aktivering

Redovisat varde vid arets slut
Not 7 Patent

Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan

-Nyanskaffningar

-Bidragsfinansierade patentkostnader

Redovisat virde vid arets slut

Not 8 Langfristiga skulder

Tillvaxtverket

Cereno

Intelligent Thrombosis Prevention

2018-12-31

15 062 840
6785733
-1279 469

20569 104

2018-12-31

2 809 896
1374310
-297 619

3 886 587

2018-12-31

400 000

400 000

Lanet &r ett villkorsldn och amorteringsplan foreligger ej. Aterbetalningsskyldighet av lanet

med exploatering av projektet.

Not 9 Stdllda sakerheter och eventualférpliktelser

Stéllda sakerheter

Eventualforpliktelser

2018-12-31

Inga

Inga

2017-12-31

5856573
9206 267
-862 871

14 199 969

2017-12-31

1161022
1648874
-297 619

2512 277

2017-12-31

400 000

400 000

uppstar i samband

2017-12-31

Inga

Inga
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Not 10 Vasentliga hdndelser efter rikenskapsarets slut

Den 7 mars 2019 meddelade Cereno Scientific att bolaget erhallit ett nytt godkant patent i Australien. Patentet
breddar skyddet for anvandningen av lakemedelskandidaten CS1 pa en for foretaget viktig marknad.

Den 11 mars 2019 tillkannagav Cereno Scientific inrattandet av ett sa kallat Scientific Advisory Board. Syftet ar
att forstarka kunskapsoverforingen fran akademisk forskning till naringslivet. Dr Bertram Pitt, professor vid
University of Michigan School of Medicine, med lang erfarenhet och hogt anseende inom faltet for
kardiovaskuldra sjukdomar har tackat ja till att bli ordférande for radet.

Den 13 mars 2019 meddelade Cereno Scientific att bolaget tecknat ett avtal med Emeriti Bio AB avseende
forvarv av substansen CS014 (tidigare EB014). Substansen har innovativa egenskaper och kommer att bredda
Cereno Scientifics portfélj inom kardiovaskulara sjukdomar.

Den 18 mars 2019 meddelade Cereno Scientific att bolaget knutit till sig Dr. Gordon H Williams, professor i
medicin vid Harvard Medical School, som ny medlem till sitt Scientific Avisory Board.

Den 2 april 2019 meddelade Cereno Scientific att bolaget fortsatter starka sin kliniska expertis genom
rekryterandet av tre nya internationellt ledande experter inom kardiologi till sitt Scientific Advisory Board. De
nya medlemmarna ar Dr Deepak Bhatt, Dr Faiez Zannad och Dr Gunnar Olsson.

Finansiering

Den 4 januari 2019 begérdes den sjunde tranchen fran European High Growth Opportunities Securitization
Fund. Den sjunde tranchen av konvertibler och teckningsoptioner uppgick till 3,5 MSEK.

Den 9 januari 2019 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization Fund genom
meddelande till styrelsen for Cereno Scientific har pakallat sin ratt till konvertering av konvertibler till 533 333
B-aktier i Cereno, motsvarande 800 000 kronor av konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgick till
1,5 kronor.

Den 17 januari 2019 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization Fund genom
meddelande till styrelsen for Cereno Scientific har pakallat sin ratt till konvertering av konvertibler till 666 666
B-aktier i Cereno, motsvarande 800 000 kronor av konvertibelldnet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till
1,2 kronor.

Den 18 januari 2019 meddelades att styrelsen i Cereno Scientific har beslutat att aterkalla den senaste
tranchen som Cereno Scientific emitterade den 4 januari 2019 och tillsvidare pausa nedkallande av nya
konvertibler i den finansieringslosning som bolaget ingatt med European High Growth Opportunities
Securitization Fund.

Den 22 januari 2019 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization Fund genom
meddelande till styrelsen for Cereno Scientific har pakallat sin ratt till konvertering av konvertibler till 3 333 333
B-aktier i Cereno, motsvarande 4 000 000 kronor av konvertibelldnet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till
1,2 kronor. EHGOSF har fortsatt ratt, enligt avtalet, att konvertera utestdende konvertibellan till aktier.

Den 1 mars meddelade Cereno Scientific att bolaget beslutat att helt avsluta finansieringslésningen med
European High Growth Opportunities Securitization Fund.

Den 6 mars 2019 meddelade Cereno Scientific att bolaget aterbetalar 2,6 MSEK av konvertibellanet till
European High Growth Opportunities Securitization Fund kontant istallet for att ge ut nya aktier.

Den 22 mars 2019 meddelade Cereno Scientific att bolaget aterbetalar resterande konvertibelldn om 2,6 MSEK
till European High Growth Opportunities Securitization Fund kontant istallet for att ge ut nya aktier. Efter
dterbetalningen finns det inte langre nagra utestdende konvertibellan kvar.

Den 12 april 2019 meddelade Cereno Scientific att bolaget beslutat om en emission av aktier i en delvis
garanterad foretradesemission om cirka 55,6 MSEK med foéretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare,
vilkorat av bolagsstammans efterfoljande godkdannande samt att bolagsstamman beslutar om andring av
Bolagets bolagsordning savitt géller antal aktier och aktiekapital. Bolaget meddelade dven om en upphandlad
brygglanefinansiering om 12 MSEK som sakerstaller det kortfristiga rorelsekapitalbehovet.
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Not 11 Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning: Totala tillgangar

Soliditet: Totalt eget kapital/Totala tillgdngar
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Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Cereno Scientific AB
Org.nr 556890-4071

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Cereno Scientific AB fér rakenskapsaret 2018.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och gereni
alla vasentliga avseenden rittvisande bild av Cereno Scientific ABs finansiella stéllning per den
2018-12-31 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt drsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstimman faststiller resultatrakningen och balansrikningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
férhallande till Cereno Scientific AB enligt god revisorssed i Sverige och har i Ovrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillrackliga och @&ndamélsenliga som grund for vara
uttalanden.

Ovriga upplysningar
Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret 2017 har utférts av en annan revisor som lamnat en
revisionsberdttelse daterad 2018-05-09 med omodifierade uttalanden i Rapport om drsredovisningen.

Annan information én Grsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér den andra informationen. Den andra
informationen bestar av information p4 sidorna 3-5 i denna arsredovisning. Vart uttalande avseende
drsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande av-
seende denna andra information.

I samband med vér revision av drsredovisningen &r det vart ansvar att lisa den information som
identifieras ovan och éverviga om informationen i vasentlig utstrackning &r oférenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i Ovrigt inhdmtat under
revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

<
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Styrelsens och verkstiéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och
att den ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktoren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ir nodvandig for att uppratta en &rsredovisning
som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedémningen
av bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, ndr s3 ar tillampligt, om férhallanden som
kan paverka formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Revisorns ansvar

Vdra mal &r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehdller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberéttelse som innehaller véra uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pad oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ir tilirackliga och @ndamalsenliga fér att utgora en grund
for vara uttalanden. Risken fér att inte uppticka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r
hogre an for en vésentlig felaktighet som beror p3 misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller dsidosattande av
intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse f6r var revision
for att utforma granskningsatgérder som &r lampliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstillande direktéren anvinder antagandet
om fortsatt drift vid uppréattandet av drsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osikerhetsfaktor som avser sidana
handelser eller férhdllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfakior, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmirksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ir otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
\V)
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revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag inte langre kan
fortsdtta verksamheten.

- utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen,
daribland upplysningarna, och om &rsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocks3 informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

UtOver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstillande
direktérens forvaltning fér Cereno Scientific AB fér ri kenskapsaret 2018 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vitillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till Cereno Scientific AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fuiigjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och andamadlsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner betraiffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen &r forsvarlig
med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller p& storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pd ett betryggande sitt. Verkstillande direktéren ska skota den
I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de dtgirder som
ar nédvdndiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i verensstimmelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skétas pd ett betryggande sitt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

- féretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme och har
en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av f6rvaltningen och forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig frimst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebir att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder,
omraden och férhallanden som &r vasentliga f8r verksamheten och dar avsteg och dvertridelser skuiie
ha sarskild betydelse fér bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna dtgdrder och andra férhallanden som &r relevanta fér vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Goéteborg den 30 april 2019

Frejs Revisorer AB

Mikael Glimstedt
Auktoriserad revisor
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Intelligent Thrombosis Prevention
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Om Cereno Scientific AB

Cereno Scientific utvecklar ett nytt férebyggande lakemedel mot blodpropp som bygger pa kroppens egen
intelligenta propplosningsmekanism. Hjart- och karlsjukdomar ar idag den vanligaste dédsorsaken i varlden.
Med nuvarande behandling foreligger stor risk for allvarliga blédningskomplikationer och pa grund av laga
dosnivaer resulterande i bristande effekt med stor risk att drabbas av nya blodproppar. Bolagets
lakemedelskandidat CS1 forvantas ge en mojlighet till effektiv preventiv blodproppsbehandling och lagre risk
for allvarliga blédningsbiverkningar an dagens behandlingar med blodfértunnande lakemedel. CS1, som ar en
innovativ controlled release formulering av en kdnd substans, bedéms ha en relativ kort utvecklingstid till
fardigt lakemedel. Bolaget har huvudkontor i Géteborg, bedriver utvecklingsverksamhet i AstraZenecas
BioVentureHub och utvecklas med st6d av GU Ventures. Cereno Scientifics B-aktie dr noterad pa Spotlight
Stock Market sedan juni 2016, kortnamn: CRNO B, ISIN: SE0008241558.

Cereno Scientific AB
BesOksadress: c/o AstraZeneca BioVentureHub, Pepparedsleden 1, 431 50 MélIndal, Sverige
Postadress: Cereno Scientific AB, Erik Dahlbergsgatan 11A, SE-411 26 Goteborg, Sverige
Tel: +46 733 74 03 74, Hemsida: www.cerenoscientific.se
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