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Arsstamma

Arsstamman halls den 10 juni kl. 11:00 i Gula salongen i Géteborgs
universitets lokaler pa Universitetsplatsen 1, i Goteborg.

Ratt att delta i arsstamman har aktiedgare, som dels &r inférd i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken den 3 juni 2020, dels senast den 3
juni 2020 anmadler sitt deltagande till Cereno Scientific. Anmélan om
deltagande i stamman ska ske skriftligen med namn, person-
/organisationsnummer, aktieinnehav, adress, e-postadress och
telefonnummer till:

Cereno Scientific AB

BioVentureHub

Pepparedsleden 1

SE-431 83 MdlIndal

Alternativt via e-post: info@cerenoscientific.com
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Ekonomisk information

Aktiedgare som har sina aktier férvaltarregistrerade genom banks
notariatavdelning eller annan foérvaltare maste, for att dga ratt att delta
i stamman, tillfalligt registrera aktierna i eget namn. Sadan registrering
maste vara verkstalld senast den 3 juni, vilket innebar att aktiedgare
maste meddela forvaltaren i god tid fére detta datum.

Arsstamma: 2020-06-10

Delérsrapport for kvartal 1: 2020-05-14
Delérsrapport for kvartal 2: 2020-08-28
Delérsrapport for kvartal 3: 2020-11-19

Cereno Scientific AB (publ), org.nr 556890-4071.
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VD Sten R. Sorensen kommenterar

2019 var ett viktigt ar for Cereno med betydande vetenskapliga, kliniska
och finansiella framsteg. Det ar med stor tillfredsstéllelse som jag blickar
tillbaka pa de milstolpar vi uppnatt under ett valdigt intensivt ar.

Godkand fas ll-studie med CS1 och avslutad emission for att starka
bolagets finansiella stéllning

I maj 2019 ansokte vi om tillstand att genomfora en klinisk fas Il-studie som
ska utvardera CS1 som trombosprofylax vid ortopedisk kirurgi i Bulgarien
och Ryssland. Under det andra halvaret uppnadde vi sa var hittills storsta
milstolpe da vi erholl godkdannande for studiestart fran etiska och
regulatoriska myndigheter i bade Bulgarien och Ryssland.

I juni 2019 avslutades en lyckad emission for att stdrka bolagets finanser infor den kommande fas Il-studien.
Emissionen 6vertecknades och tillférde bolaget 60,6 Mkr fére emissionskostnader.

Breddade terapeutiska fokusomraden och utvidgad pipeline

Under 2019 har vi breddat vart fokusomrade till att inkludera sjukdomar som inte bara handlar om
forebyggande av trombos, vilket innebar en breddning till sjukdomar som aven skulle gynnas av anti-
inflammatoriska, anti-fibrotiska och blodtryckssankande egenskaper. Det innebar en spdnnande mojlighet for
utvecklingen av var pipeline-plattform med bas i epigenetisk modulering genom “HDAC inhibition” (Histone
DeACetylase-inhibition). Det breddade fokusomradet mojliggér for behandling av stora kardiovaskulara
sjukdomsgrupper som férmaksflimmer, stroke och hjartinfarkt saval som sallsynta sjukdomar relaterade till
lungfibros, trombos, inflammation och hogt blodtryck i lungkretsloppet.

For att undersdka vara utvidgade terapeutiska omraden forvarvade vi tva prekliniska HDAC-substanser, CS014,
som forvarvades fran Emeriti Bio AB, och CS036, som férvadrvades fran Inorbit Therapeutics AB. Vi planerar att
fortsatta arbeta med vara prekliniska program parallellt med utvecklingen av CS1-programmet.

Etablering av ett vetenskapligt rad med ledande experter inom kardiovaskuldra sjukdomar

I mars 2019 etablerade vi ett Scientific Advisory Board (SAB) som bestar av fem véarldsledande forskare inom
faltet hjart- och karlsjukdomar. Vara vidgade framtidsplaner, med ett breddat indikationsomrade, har tagits
fram i samarbete med vart SAB. Nyligen, i april 2020, har vi dven knutit till oss ytterligare en internationell
toppexpert som vetenskaplig radgivare i Dr. Raymond L. Benza, professor i medicin och Director, Division of
Cardiovascular Medicine, vid Ohio State University Wexner Medical Center i Columbus, USA.

Presentationer pa hégt ansedda internationella konferenser

Genom att synas pa flera prestigefulla internationella konferenser har vi utékat vart natverk av varldsledande
forskare samt potentiella finansiella och industriella partners. En av héjdpunkterna 2019 var den utmaérkelse vi
fick pa den arliga konferensen International Society of Thrombosis and Hemostasis 2019 i Melbourne,
Australien. Var medgrundare Pia Larsson, Phd, presenterade vart abstract “A New Treatment for Thrombosis
Prevention?” i form av en poster som glddjande vann priset “Top Poster Winner”.

I slutet av 2019 deltog vi pa de hogt ansedda konferenserna 3rd annual Anti-Fibrotic Drug Development
Summit i Boston, Global Cardiovascular Clinical Trialists forum i Washington DC och Nordic-American Life
Science Conference i New York. | bade Boston och Washington DC presenterade vi vart utvecklingskoncept med
bas i epigenetisk modulering genom "HDAC inhibition” med behandlingspotential inom sjukdomar relaterade
till fibros, inflammation och trombos, vilket identifierats tillsammans med vart vetenskapliga rad (SAB).

Handelser under 2020 och en framatblick

For att bibehalla vart momentum fran 2019 har vi uppnatt flera viktiga milstolpar under 2020. | slutet av forsta
kvartalet 2020 kunde vi gladjande meddela att den amerikanska ldkemedelsmyndigheten, FDA, har beviljat
sarldkemedelsstatus for var ledande lakemedelskandidat, CS1, for behandling av Pulmonell Arteriell
Hypertension (PAH). Det ger oss mojligheten att genomfdra ett kliniskt utvecklingsprogram pa den sallsynta
och svdra sjukdomen PAH med malet att hjalpa en bredare patientgrupp som nu innefattar patienter med
sallsynta sjukdomar.

Trots den positiva nyheten fran FDA har CS1-programmet paverkats av den globala spridningen av covid-19. Fas
II-studien, som planerades att inledas i ar, har pausats, men vi fortsatter att forbereda oss for den kommande
studien ndr den val gar att inledas pa ett sdkert satt. Vi kommer ocksa att fortsatta arbeta med att definiera
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indikationerna for var breddade pipeline och vara terapeutiska fokusomraden. Vidare fortgar det prekliniska
arbetet med CS014 och CS036.

Pa affarssidan har vi nyligen starkt var internationella narvaro. | maj 2020 tillkdnnagav vi att vi etablerat ett
dotterbolag i USA med kontor pa Kendall Square i Cambridge Innovation Center (CIC), i Cambridge, Boston,
Massachusetts. USA &r varldens storsta finansiella marknad och Cambridge, Boston, anses vara en
varldsledande biotech-hubb, vilket ger oss stora mojligheter att bygga upp samarbeten och natverk med
affdrspartners och potentiella investerare i USA.

Vi planerar for att 2020 ska bli ytterligare ett ar med stora framsteg. Vi vill tacka er, vara aktiedgare, for ert
fortsatta stod och vi ser fram emot att uppdatera er i takt med att dret fortsatter att utvecklas.

Goteborg, den 14 maj 2020
Sten R. Sorensen, VD Cereno Scientific AB



Om Cereno Scientific

® Trombos — orsakar flest dodsfall i varlden

Trombosrelaterad sjukdom (blockerande blodproppar) ar
den vanligaste orsaken till sjukdom och dod globalt.
Hjartinfarkt och stroke, som i de flesta fall &r orsakade av
trombos, medfor stort lidande for individen och stora
kostnader for samhillet.

¢ Dagens behandlingar ar bristfalliga — hog blodningsrisk
och suboptimal forebyggande effekt

Blodfértunnande mediciner anvands brett idag for att
forebygga blodproppar och verkar genom att hdmma
koagulation eller trombocyter (blodplattar). Denna
behandling ar forknippad med relativt stor risk for
allvarliga bloédningskomplikationer, vilket resulterar i
bristande forebyggande behandlingseffekt med dagens
ldkemedel da inte de mest effektiva doserna kan
anvandas, eller i vissa fall maste man avstda fran
behandling pa grund av blédningsrisken. Detta medfér
stor risk att drabbas av nya blodproppar.

e Cereno Scientific arbetar med en unik, kroppsegen,
verkningsmekanism for att forbattra forebyggande
behandling av blodproppar med reducerad risk fér
blédningsbiverkningar

Cereno Scientifics forsta lakemedelsprogram, CS1, bygger
pa kroppens eget intelligenta forsvarssystem mot
blodproppar. Cereno Scientific hdvdar att bolagets
koncept &r unikt eftersom det idag inte finns nagra
kliniska behandlingsmetoder som optimerar kroppens
proppupplésande system (det fibrinolytiska systemet)
som satts igang nar blodproppsbildning (koagulering)
paborjats efter att en karlskada intraffat.

CS1 forvantas ge en mojlighet till effektiv preventiv
blodproppsbehandling och lagre risk for blédningar dn
vad som &r fallet med dagens behandlingar med
blodfértunnande lakemedel.

e Dokumenterad effekt pa riskmarkérer for blodpropp
och bevisad férebyggande effekt

CS1 har dokumenterad effekt pa riskmarkérer i
experimentella studier och tidiga humana studier.
Forebyggande effekt mot blodpropp har visats i in vivo
studier i djur. Indikation pa kliniskt férebyggande effekt
mot hjartinfarkt och stroke har visats i flera stora
oberoende epidemiologiska studier. Den forsta kliniska
studien med CS1 visade positiva resultat med avseende
pa sdkerhet, dnskvarda farmakokinetiska egenskaper och
effekt pa biomarkoér for trombosrisk. Data visar att
behandling med CS1 sédnker PAI-1 nivaerna signifikant.
PAI-1 &r den faktor som hammar t-PA, vilket &r det amne
som kroppen sjalv anvander for att 16sa upp blodproppar.
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¢ Breddning av indikationsmal

Cereno Scientific har vidgat sina framtidsplaner genom en
mojlig indikationsbreddning och utvarderar potentialen
for epigenetisk modulering dven vid sdllsynta sjukdomar
relaterade till lungfibros, trombos, inflammation och hogt
blodtryck i lungkretsloppet. Cereno Scientific har som
malsdttning att ta fram en plattform  for
lakemedelskandidater inom epigenetisk modulering
genom  "HDAC-inhibition" (Histone DeACetylase-
inhibition).

e Kand substans som anvaénts i 6ver 40 ar i stora
patientgrupper indikerar Iag utvecklingsrisk

CS1 &ar en ny och innovativ formulering av en kand
substans vilket minimerar risken for odnskade
biverkningar samt indikerar en relativt |ag utvecklingsrisk.

e Relativt kort tid till marknad och méjligt
samarbetsavtal med stora likemedelsbolag

Bolaget avser att soka samarbete med storre
lakemedelsbolag for vidareutveckling mot storre
trombosférebyggande indikationer som hjartinfarkt och
stroke. | samband med fas Il programmet foérvantas
kontakterna med potentiella samarbetspartners 6ka.

e Stor marknadspotential

CS1 har en intelligent verkningsmekanism med ett mojligt
brett indikationsfonster till stora trombosrelaterade
folksjukdomar med langa behandlingstider
(forebyggande behandling) och darmed en stor varde-
och marknadspotential. Bolaget har beviljats patent i USA
och Australien for anvandning av CS1. Det godkdnda
amerikanska patentet ger Cereno Scientific plattformen
for en signifikant marknadspotential i USA — varldens
storsta ldkemedelsmarknad — en marknad som for
lakemedelsbehandling av trombos enskilt uppskattas
omsatta cirka 10 miljarder USD arligen och fortsatt vaxer.
Vidare har FDA beviljat bolagets huvudkandidat, CS1,
sarlakemedelsstatus for indikationen Pulmonell Arteriell
Hypertension (PAH).

o Utvecklingsprogram for HDAC-hdmmare

Cereno Scientific har ett utvecklingsprogram fér HDAC-
hdammare i preklinisk fas. Under 2019 forvarvades
substanserna CS014 fran Emeriti Bio AB och CS036 fran
Inorbit Therapeutics AB. Detta innebdr att Cereno
Scientific har en portfolj av lakemedelskandidater med
potential foér fler indikationer inom kardiovaskulara
sjukdomar.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéallande direktéren for Cereno Scientific AB, (556890-4071, Géteborg) avldmnar hdarmed
arsredovisning for rakenskapsaret 2019-01-01 — 2019-12-31. Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor,
SEK.

Allmant om verksamheten

Cereno Scientific utvecklar en pipeline av molekyler for epigenetisk modulering av hjart- och kéarlsjukdomar och
sallsynta sjukdomar for att tillgodose betydande ouppfyllda kliniska behov. Cereno Scientific har som
malsattning att ta fram en plattform foér ldkemedelskandidater inom epigenetisk modulering genom "HDAC-
inhibition" (Histone DeACetylase-inhibition).

Cereno Scientifics forsta program, CS1, forvdntas ge en mojlighet till effektiv preventiv blodproppsbehandling
och lagre risk for allvarliga blédningsbiverkningar dn vad som &r fallet med dagens behandlingar med
blodfértunnande lakemedel. CS1 ar en innovativ formulering av en kdnd substans och bedéms darfor ha en
relativ kort utvecklingstid till fardigt lakemedel. Cereno Scientifics behandlingskoncept ar baserat pad manga ars
forskning och bevis for effekt finns i experimentella studier i djur, i human-studier och i epidemiologiska
studier, i de senare har man sett minskad risk for bade hjartinfarkt och stroke. CS1 har en unik
verkningsmekanism, ett mojligt brett indikationsfonster till stora blodproppsrelaterade folksjukdomar och
darmed en stor marknadspotential. Vidare har Cereno Scientific vidgat framtidsplanerna fér CS1 genom att
utoka dess potentiella malindikationer. Utdver formaga att forebygga trombos, har man identifierat
mojligheter for CS1 att hamma — eller till och med minska redan etablerad — fibrosutveckling. Det 6ppnar for
ytterligare sjukdomsvinster vid kardiovaskulara indikationer sasom formaksflimmer, hjartsvikt, kroniska
njurskador och ett antal séllsynta trombossjukdomar med signifikant fibrosbildning. FDA har beviljat bolagets
huvudkandidat CS1 sarlakemedelsstatus for indikationen Pulmonell Arteriell Hypertension (PAH). Cereno
Scientific har dven ett utvecklingsprogram for HDAC-hammare i preklinisk fas. Bolaget har huvudkontor och
bedriver utvecklingsverksamhet i AstraZenecas BioVentureHub. For ytterligare information, se
www.cerenoscientific.se.

Sammanfattning

Koncernen
(2019-12-20 - 2019-12-31)

o Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK.

® Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 043 828 SEK.

® Resultatet per aktie uppgick till -0,03 SEK fore utspadning och -0,02 SEK efter utspadning*.
e Soliditeten uppgick till 93,1 %.

Moderbolaget

Tolv manader (2019-01-01 — 2019-12-31)

o Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK (0 SEK).

® Resultatet efter finansiella poster uppgick till -15 279 801 SEK (-11 838 887 SEK).

® Resultatet per aktie uppgick till -0,38 SEK (-0,81 SEK) fére utspadning och -0,36 SEK
(-0,54 SEK) efter utspadning*.

e Soliditeten uppgick till 93,1 % (63,5 %).

Belopp inom parentes: Jimférande period féregdende dr.

Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 40 219 312 aktier per 2019-12-31 respektive 14 647 970 aktier per 2018-12-31.
*Resultat per aktie efter utspddning: Periodens resultat dividerat med antalet utestdende aktier samt antalet aktier som kan tecknas med
utestdende optioner per balansdagen 2019-12-31 respektive 2018-12-31.
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Vasentliga handelser under 2019

Forsta kvartalet

e Den 4 januari 2019 begardes den sjunde tranchen fran European High Growth Opportunities
Securitization Fund. Den sjunde tranchen av konvertibler och teckningsoptioner uppgick till 3 500 000
kronor.

e Den 9januari 2019 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization Fund genom
meddelande till styrelsen fér Cereno Scientific har pakallat sin ratt till konvertering av konvertibler till
533 333 B-aktier i Cereno, motsvarande 800 000 kronor av konvertibelldnet. Konverteringskurs per B-
aktie uppgar till 1,50 kronor.

e Den 17 januari 2019 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization Fund genom
meddelande till styrelsen fér Cereno Scientific har pakallat sin rétt till konvertering av konvertibler till
666 666 B-aktier i Cereno, motsvarande 800 000 kronor av konvertibelldnet. Konverteringskurs per B-
aktie uppgar till 1,20 kronor.

e Den 18 januari 2019 meddelades att styrelsen i Cereno Scientific har beslutat att aterkalla den senaste
tranchen samt de tillhérande teckningsoptionerna som Cereno Scientific emitterade den 4 januari
2019 och tillsvidare pausa nedkallande av nya konvertibler i den finansieringsldsning som bolaget
ingatt med European High Growth Opportunities Securitization Fund.

e Den 22 januari 2019 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization Fund genom
meddelande till styrelsen fér Cereno Scientific har pakallat sin rétt till konvertering av konvertibler till
3 333 333 B-aktier i Cereno, motsvarande 4 000 000 kronor av konvertibellanet. Konverteringskurs per
B-aktie uppgar till 1,20 kronor. EHGOSF har fortsatt ratt, enligt avtalet, att konvertera utestdende
konvertibellan till aktier. Efter konverteringen kvarstar 5 200 000 kronor av konvertibellanet.

e Den 1 mars meddelade Cereno Scientific att bolaget beslutat att helt avsluta finansieringslésningen
med European High Growth Opportunities Securitization Fund.

e Den 6 mars 2019 meddelade Cereno Scientific att bolaget aterbetalar 2 600 000 kronor av
konvertibellanet till European High Growth Opportunities Securitization Fund kontant istallet for att ge
ut nya aktier.

e Den 7 mars 2019 meddelar Cereno Scientific att bolaget erhallit ett nytt godkant patent i Australien.
Patentet breddar skyddet for anvandningen av lakemedelskandidaten CS1 pa en for foretaget viktig
marknad.

e Den 11 mars 2019 tillkdnnagav Cereno Scientific inrdttandet av ett sa kallat Scientific Advisory Board.
Syftet ar att forstarka kunskapsoverforingen fran akademisk forskning till naringslivet. Dr Bertram Pitt,
professor emeritus vid University of Michigan School of Medicine, med lang erfarenhet och stort
anseende inom faltet for kardiovaskuldra sjukdomar har tackat ja till att bli ordférande for radet.

e Den 13 mars 2019 meddelade Cereno Scientific bolaget tecknat ett avtal med Emeriti Bio AB avseende
forvarv av substansen CS014. Substansen har innovativa egenskaper och kommer att bredda Cereno
Scientifics portfélj inom kardiovaskuldra sjukdomar.

e Den 18 mars 2019 meddelade Cereno Scientific att bolaget knutit till sig Dr. Gordon H Williams,
professor i medicin vid Harvard Medical School, som ny medlem till sitt Scientific Avisory Board.

e Den 22 mars 2019 meddelade Cereno Scientific att bolaget aterbetalar resterande konvertibellan om
2 600 000 kronor till European High Growth Opportunities Securitization Fund kontant istallet for att
ge ut nya aktier. Efter aterbetalningen finns det inte langre nagra utestdende konvertibellan kvar.
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Andra kvartalet

e Den 2 april 2019 meddelade Cereno Scientific att bolaget fortsatter starka sin kliniska expertis genom
att rekrytera tre internationellt ledande experter inom kardiologi till sitt Scientific Advisory Board. Det
vetenskapliga radet kommer att tillfora varldsledande expertis och erfarenhet av att planera och
genomfora kliniska studier. De nya medlemmarna ar Dr Deepak Bhatt vid Harvard Medical School, Dr
Faiez Zannad vid Universite’ de Lorrain och chef for avdelningen for hjartfel, hogt blodtryck och
férebyggande kardiologi vid universitetssjukhuset Universitaire de Nancy, samt Dr Gunnar Olsson som
arbetat pa foretagsledningsniva inom AstraZeneca i mer an 20 ar. Radet leds av ordférande Dr
Bertram Pitt, University of Michigan School of Medicine och sedan tidigare ar dven Dr Gordon H
Williams vid Harvard Medical School medlem.

e Den 12 april 2019 meddelade Cereno Scientific att bolaget beslutat om en emission av aktier i en
delvis garanterad foretrddesemission om cirka 55 600 000 kronor med féretradesratt for bolagets
befintliga aktiedgare, villkorat av bolagsstdammans efterféljande godkdnnande samt att
bolagsstdmman beslutar om andring av bolagets bolagsordning savitt géller antal aktier och
aktiekapital. Bolaget meddelade dven om en upphandlad brygglanefinansiering om 12 000 000 kronor
som sdkerstaller det kortfristiga rorelsekapitalbehovet.

e Den 3 maj meddelade Cereno Scientific att bolaget utsett Daniel Brodén som ny CFO. Daniel Brodén
har sedan maj 2018 varit tillférordnad CFO och arbetat for Cereno Scientific pa konsultbasis.

e Den 7 maj 2019 meddelades att Cereno Scientific [dmnat in en patentansokan for substansen CS014 i
syfte att stdrka och bredda bolagets patentportfol;.

e Den 15 maj 2019 holls extra bolagsstdmma i Cereno Scientific. Stimman beslutade, i enlighet med
forslag fran styrelsen om att anta ny bolagsordning med dndrade granser for aktiekapitalet och antalet
aktier. Stimman beslutade att godkdnna styrelsens beslut om nyemission med féretradesratt for
befintliga aktiedgare. Vidare beslutade stdmman i enlighet med styrelsens forslag att bemyndiga
styrelsen att utan foretradesratt for aktiedgarna, fatta beslut om 6kning av bolagets aktiekapital
genom nyemission av aktier av serie B, innebdrande att bolagets aktiekapital kan 6kas med hogst
172 413,70 kronor motsvarande hogst 1 724 137 nya aktier av serie B.

e Den 22 maj meddelade Cereno Scientific att bolaget Iamnat in ansékan om klinisk prévning till
myndigheterna i Ryssland avseende bolagets fas ll-studie med lakemedelskandidaten CS1.

e Den 24 maj meddelade Cereno Scientific att bolaget genom sitt Scientific Advisory Board identifierat
att foretagets behandlingskoncept for kardiovaskulara sjukdomar har potential att hamma, eller till
och med forhindra fibrosutveckling. Bolaget kan darmed bredda indikationsomradet for sitt
behandlingskoncept med kandidaterna CS1 och CS014. Denna mdjliga indikationsbreddning skulle
kunna medfdra en betydligt storre marknadspotential dn vad bolaget tidigare kommunicerat.

e Den 31 maj meddelade Cereno Scientific att bolaget Iamnat in en ansdkan till myndigheterna i
Bulgarien avseende bolagets kliniska fas II-studie med ldkemedelskandidaten CS1.

e Den 13 juni meddelade Cereno Scientific att bolaget slutfért den foretrddesemission av B-aktier om
55,6 MSEK som offentliggjordes den 12 april och godkdndes pa extra bolagsstdmman den 15 maj.
Foretradesemissionen tecknades till totalt 109,5 procent dar cirka 61,1 procent tecknades med stdd av
teckningsratter. Genom féretradesemissionen tillfors bolaget cirka 55,6 MSEK fore
emissionskostnader. Overtilldelningsemissionen utnyttjades till 100 procent och tillfér dirmed bolaget
cirka 5 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna uppgick till cirka 11 MSEK vilket
inkluderar ersattning till garanter.

e Den 28 juni meddelade Cereno Scientific att bolaget i samband med féretrddesemissionen, vars utfall
offentliggjordes den 13 juni, genomfér en riktad emission om totalt 132 571 aktier av serie B med
teckningskurs 3,15 SEK per aktie, i enlighet med garantiavtal till de garanter i Féretrddesemissionen
som valt att erhalla garantiersattning i form av aktier.
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Tredje kvartalet

e Den 5 juli meddelades att nyemissionen och évertilldelningsemissionen i Cereno Scientific som totalt
tillférde bolaget 60,6 MSEK fore emissionskostnader &r registrerad. | borjan av kvartalet genomfordes
och registrerades dven en riktad emission till garanter som valt att fa sin garantiersattning i form av
aktier dar totalt 132 571 aktier av serie B emitterades.

e Den 11 juli meddelade Cereno Scientific att bolaget deltagit pa ISTH i Melbourne, Australien.
Foretagets medgrundare Pia Larsson, PhD presenterade Cereno Scientifics positiva studieresultat fran
fas I-studien i form av en poster som fick utmarkelsen “Top Poster Winner”.

e Den 29 juli meddelade Cereno Scientific att bolaget fatt artikeln ”A First In Class Treatment for
Thrombosis Prevention. A Phase | Study With CS1, a New Controlled Release Formulation of Sodium
Valproate” publicerad | den vetenskapliga tidskriften Journal of Cardiology and Vascular Medicine.

e Den 28 augusti meddelade Cereno Scientific att den extra bolagsstimman beslutat att bolaget ska
emittera 650 000 teckningsoptioner till nyckelpersoner och operativa styrelseledamoter.
Teckningsoptionerna har en teckningskurs om 15,26 SEK per option och kan utnyttjas for teckning av
aktier av serie B under perioden 1 april 2023 — 31 oktober 2023.

e Den 6 september meddelade Cereno Scientific att styrelsen beslutat att bolaget ska emittera 300 000
teckningsoptioner till medlemmar av bolagets vetenskapliga rad. Teckningsoptionerna har en
teckningskurs om 15,26 SEK per option och kan utnyttjas fér teckning av aktier av serie B under
perioden 1 april 2023 — 31 oktober 2023.

e Den 26 september meddelade Cereno Scientific att bolaget erhallit godkdnnande for start av klinisk fas
lI-studie i Ryssland med |dkemedelskandidaten CS1. Cereno Scientific avser att starta studien under
forsta halvaret 2020 med malsattningen att visa CS1:s forebyggande effekt mot bildandet av
blodproppar efter ortopedisk kirurgi.

Fjdrde kvartalet

e Den 19 november meddelade Cereno Scientific att myndigheterna i Bulgarien godkant bolagets
ansdkan om att inleda en klinisk fas II-studie med lakemedelskandidaten CS1. Bolaget avser att starta
studien vid halvarsskiftet 2020 med malsattningen att visa CS1:s forebyggande effekt mot bildandet av
blodproppar efter ortopedisk kirurgi. Studien kommer att genomféras i bade Bulgarien och Ryssland,
och sedan tidigare star det klart att bolaget har beviljats studiestart dven i Ryssland.

e Den 10 december meddelade Cereno Scientific att bolaget tecknat ett avtal med Inorbit Therapeutics
AB avseende forvarv av en ny lakemedelskandidat i preklinisk fas. Substansen CS036 ger en ytterligare
breddning av Cereno Scientifics portfélj inom kardiovaskuldra sjukdomar.

Vasentliga hindelser efter rdkenskapsarets utgang

e  Cereno Scientific meddelade den 10 mars 2020 att den amerikanska lakemedelsmyndigheten, FDA,
har beviljat sarldkemedelsstatus for bolagets ledande lakemedelskandidat CS1, fér behandling av
Pulmonell Arteriell Hypertension (PAH).

e Pagrund av den globala spridningen av Sars-cov-2-viruset meddelade Cereno Scientific den 30 mars
2020 att foretaget kommer att skjuta upp den planerade kliniska fas II-studien med foretagets forsta
lakemedelskandidat CS1. Studiestart var tidigare planerad till halvarsskiftet 2020. Cereno Scientific
anpassar de planerade aktiviteterna for start i slutet av aret, men forbereder for ytterligare justeringar
om det behovs pa grund av osdkerheten kring den fortsatta utvecklingen av pandemin.
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e Cereno Scientific meddelade den 2 april 2020 att bolaget stdrker sin kliniska expertis genom att
rekrytera Dr. Raymond L. Benza, professor i medicin och Director, Divison of Cardiovascular Medicine,
vid Ohio State University Wexner Medical Center i Columbus, USA, som vetenskaplig radgivare till
foretaget.

e Cereno Scientific meddelade den 13 maj 2020 att bolaget etablerat dotterbolag i USA, med kontor i
Cambridge Innovation Center (CIC), Cambridge, Boston, Massachusetts.

Bolagsstruktur och aktieinnehav
Den 20 december 2019 bildades ett dotterbolag i USA, Cereno Scientific Inc. Bolaget ar ett heldgt dotterbolag
till Cereno Scientific AB. Under 2019 bedrevs det inte nagon verksamhet i dotterbolaget.

Aktien

Cereno Scientifics aktie noterades pa Spotlight Stock Market den 22 juni 2016. Spotlight Stock Market ar en
bifirma till ATS Finans AB, som &r ett viardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock
Market driver en handelsplattform (MTF), vilket inte ar en reglerad marknad. Cereno Scientifics aktiekapital var
per balansdagen den 31 december 2019 fordelat pa 40 219 312 stycken aktier. Bolaget har tva aktieslag (varav
722 248 stycken A-aktier). A-aktien ger tio (10) roster per aktie. Varje B-aktie ger en (1) rost per aktie. Varje
aktie medfor lika ratt till andel i bolagets tillgangar och resultat. Aktiens kvotvarde (aktiekapital dividerat med
antal aktier) uppgar till 0,10 SEK.

Teckningsoptioner av serie 2016/2019

Pa drsstdmma den 29 januari 2016 beslutades att genom en riktad emission utge 325 289 teckningsoptioner
(serie 2016/2019) berattigande till teckning av 325 289 aktier av serie B. Under det tredje kvartalet 2017
aterkopte bolaget 65 058 teckningsoptioner till samma kurs som de emitterades for. De aterkdpta
teckningsoptionerna har makulerats och av de ursprungliga 325 289 teckningsoptionerna kvarstar nu 260 231
stycken. Efter den genomférda foretrddesemissionen i juni 2019 uppgar det omrdknade antalet aktier som
optionerna beréttigar till 275 736 stycken och den omrédknade teckningskursen uppgar till 5,66 SEK.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av aktier av serie B under perioden 1 mars 2019 — 1 december
2020. For information avseende innehavare av teckningsoptioner hanvisas till Noteringsmemorandum.

Teckningsoptioner tillhorande konvertibellan

Finansieringsavtalet med European High Growth Opportunities Securitization Fund som avslutades den 1 mars
2019 bestod av konvertibellan och tillhérande teckningsoptioner. Bolaget har inte kvar nagra utestaende
konvertibellan. Antalet utestaende teckningsoptioner per balansdagen den 31 december 2019 var 2 247 569
stycken. Efter den genomférda foretrddesemissionen i juni 2019 uppgar det omrdknade antalet aktier som
optionerna beréttigar till 2 270 044 stycken. Av optionerna har 1 142 306 stycken en |6ptid om 5 ar fran
respektive registreringsdatum med teckningskurser mellan 3,60 och 8,40 SEK. De 1 105 263
teckningsoptionerna som emitterades den 1 mars 2019 har en teckningskurs om 1,90 SEK och en |6ptid om 6 ar
med en lock-up period under det forsta aret dar optionerna inte far séljas eller utnyttjas.

Teckningsoptioner av serie OP 2018/2022

Pa extra bolagsstdamma den 23 oktober 2018 beslutades att utge 647 256 tecknings- och/eller personaloptioner
(serie OP 2018/2022) berattigande till teckning av 647 256 aktier av serie B. 323 628 av tecknings- och/eller
personaloptionerna har en teckningskurs om 15,00 SEK per option och 323 628 av tecknings- och/eller
personaloptionerna har en teckningskurs pa 30,00 SEK per option. 617 256 teckningsoptioner har makulerats
under det andra kvartalet 2019 utan kostnad for bolaget varefter 30 000 teckningsoptioner ar utestdende. Efter
den genomférda foretrddesemissionen i juni 2019 uppgar det omrdknade antalet aktier som optionerna
beréattigar till 31 787 st. Av de 30 000 utestaende teckningsoptionerna har nu 15 000 stycken en omrdknad
teckningskurs om 14,16 SEK och 15 000 stycken har en omraknad teckningskurs om 28,31 SEK. Optionerna kan
utnyttjas for teckning av aktier av serie B under perioden 24 juli 2022 — 23 oktober 2022.

12



Cereno

Epigenetic Modulation for Cardiovascular Disease

Teckningsoptioner av serie 2019/2023 NO1 och serie 2019/2023 S01

Pa extra bolagsstimma den 28 augusti 2019 beslutades att utge 650 000 teckningsoptioner, varav 450 000
stycken avser nyckelpersoner (serie 2019/2023 NO1) och 200 000 avser operativa styrelseledaméter (serie
2019/2023 S01) berattigande till teckning av totalt 650 000 aktier av serie B. Teckningsoptionerna har en
teckningskurs om 15,26 SEK per option och kan utnyttjas fér teckning av aktier av serie B under perioden 1 april
2023 — 31 oktober 2023.

Teckningsoptioner av serie 2019/2023 SABO1

Den 6 september 2019 beslutades att bolaget ska emittera 300 000 teckningsoptioner till medlemmar av
bolagets vetenskapliga rad (serie 2019/2023 SABO01). Teckningsoptionerna har en teckningskurs om 15,26 SEK
per option och kan utnyttjas fér teckning av aktier av serie B under perioden 1 april 2023 — 31 oktober 2023.

De fem storsta aktiedgarna per 2019-12-31

Namn Kapital  Roster
e Sverker Jern (privat och genom bolag) 3,04% 7,10%
e Niklas Bergh (privat och genom bolag) 2,97% 6,99%
e Avanza Pension: 5,46% 4,70%
e Jonas Faijerson Saljo (privat och genom bolag) 2,17% 4,47%
e  Bjorn Dahlof (privat och genom bolag) 2,38% 4,44%
Arsstamma

Arsstamman halls den 10 juni kl. 11.00 i Gula salongen i Goteborgs universitets lokaler pa Universitetsplatsen 1,
i Goteborg.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Cereno Scientific. Det ar darfor av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av bolagets tillvaxtmojligheter. Dessa risker beskrivs utan inbdrdes ordning
och utan ansprak pa att vara heltdckande i bolagets prospekt utgivet i samband med féretradesemission i maj
2019 och som finns att ldsa pa Bolagets hemsida.

Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport 1, 2020 2020-05-14
Halvarsrapport, 2020 2020-08-28
Delarsrapport 3, 2020 2020-11-19

Styrelsen och verkstillande direktéren intygar harmed att Arsredovisningen ger en rattvisande 6versikt av
Bolagets verksamhet.
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Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning

2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Nettoomsattning - - -

Resultat efter finansiella poster -15279801 -11838887 -4 600804
Balansomslutning 64 060123 36836765 25759479
Soliditet % 93,1 63,5 91,3

Moderbolaget — Forandring eget kapital i sammandrag

2016-12-31

-6 051 347 -24 490
30474886 1703769
92,4 44,1

Balanserat Arets

resultat resultat

2019-01-01 - 2019-12-31 Aktiekapital Fond for  Overkurs-

utv.utgifter fond
Vid periodens borjan 1464797 20228 580 11334 253
Disposition enligt arsstimmobeslut -11 334 253
Il\;yr/]emlssmn genom konvertering av 453 333 5 146 667

Underskott vid |6sen av
konverteringsratt
Teckningsoptioner

Nyemission 2103 801 58 939572
Emissionskostnader -11 360 865
Omf. inom eget kapital 10869 705

Arets resultat

Vid periodens slut 4021931 31098 285 52725374

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust

Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att till forfogande staende vinstmedel,
disponeras enligt féljande:

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat
Summa

Balanseras i ny rakning

Summa

2203254 -11838887
-504 634 11838 887

-4 120 652

375510

-10 869 705
-15279 801
-12916 227 -15 279 801

kronor 24 529 346,

52725374
-12 916 227
-15279 801

24 529 346

24 529 346

24 529 346

Vad betréaffar foretagets resultat och stallning i vrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och balansrdkningar med

tillhorande noter.
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Koncernens resultatrdakning i sammandrag

(SEK) Not 2019-12-20

2019-12-31

Nettoomsattning -

Aktiverat arbete for egen rakning 187 544
187 544

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3 -990 364

Personalkostnader 4 -238 987

Rorelseresultat -1 041 807

Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader -2021
Resultat efter finansiella poster -1 043 828
Resultat fore skatt -1 043 828
Skatt pa arets resultat 5 -
Periodens resultat -1043 828
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Koncernens balansrakning i sammandrag

(SEK) Not 2019-12-31
TILLGANGAR

Anl&ggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsverksamheten 6 31438 808
Patent, varumarken, licenser & liknande rattigheter 7 4981277
36 420 085

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 8 65 390
65 390
Summa anldggningstillgangar 36 485 475

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 1008 819
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 465 339

1474 158
Kassa och bank 26 099 549
Summa omsattningstillgangar 27573 707
SUMMA TILLGANGAR 64 059 182
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Koncernens balansrakning i sammandrag (fortsattning)

(9] Not 2019-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 4021931
Ovrigt tillskjutet kapital 52725374
Annat kapital inklusive arets resultat 2902 257
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 59 649 562

Innehav utan bestdmmande inflytande -

Summa eget kapital 59 649 562

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 10 400 000
400 000

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 2489 039
Ovriga skulder 93 141
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1427 440
4 009 620

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 64 059 182
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

(SEK) Not 2019-12-20
2019-12-31

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -1043 828
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore fordandringar av rorelsekapital -1043828
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -661 012
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 926 457
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -778 383
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -349 993
Kassaflode fran investeringsverksamheten -349 993
Finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0
Periodens kassafldde -1128 376
Likvida medel vid periodens bérjan 27 227 925
Likvida medel vid periodens slut 26 099 549
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

(9] Not 2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31

Nettoomsattning - -
Aktiverat arbete for egen rakning 10 869 705 6785 733
Ovriga rorelseintikter 2 125 862 145 889

10 995 567 6 931 622

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3 -23161120 -15763255
Personalkostnader 4 -942 954 -855 165
Rorelseresultat -13108507 -9 686 798

Resultat fran finansiella poster

Réntekostnader och liknande resultatposter -2171294  -2152089
Resultat efter finansiella poster -15279801 -11 838887
Resultat fore skatt -15279801 -11 838887
Skatt pa arets resultat 5 - -

Periodens resultat -15279801 -11838887
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag
(SEK) Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anl&ggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsverksamheten 6 31438 808 20569 104
Patent, varumarken, licenser & liknande rattigheter 7 4981277 3 886 587
36 420 085 24 455 691

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 8 65 390 -
65 390 0

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 9 941 -
941 0
Summa anldggningstillgangar 36 486 416 24 455 691

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 1008 819 1015973
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 465 339 127 960

1474 158 1143933
Kassa och bank 26 099 549 11237 141
Summa omsattningstillgangar 27 573 707 12 381 074

SUMMA TILLGANGAR 64 060 123 36 836 765
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag (fortsattning)

(9] Not 2019-12-31 2018-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4021931 1464797
Fond for utvecklingsutgifter 31098 285 20228 580
35120 216 21693 377
Fritt eget kapital
Overkursfond 52725374 11334 253
Balanserat resultat -12 916 227 2203 254
Periodens resultat -15279 801 -11 838 887
24 529 346 1698 620
Summa eget kapital 59 649 562 23 391997
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 10 400 000 400 000
400 000 400 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2 489 039 1521672
Konvertibellan - 9550 404
Ovriga skulder 94 082 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1427 440 1972 692
4010 561 13 044 768

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 64 060 123 36 836 765
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Moderbolagets kassaflédesanalys i sammandrag

(9] Not 2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster -15279 801 -11 838 887
Justeringar for poster som inte ingdr i
kassaflédet
Periodiserade kostnader for upptagna Ian 1249 596 2 145 404
Nyemission genom konvertering av |an 5 600 000 -
Underskott vid 16sen av konverteringsratt -4 120 651 -
Nyemission genom kvittning av skuld 491 399 -
-12 059 457 -9 693 483
2097 essans
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -330 225 -735 558
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -9 034 207 1665 768
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -21 423 889 -8 763 273
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -11 964 395 -7743 444
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -65 390 -
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar -941 -
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -12 030 726 -7743 444
Finansieringsverksamheten
Nyemission 60 551974 -
Emissionskostnader -11 360 865 -
Emission av teckningsoptioner 375510 -
Upptagna lan 12 000 000 -
Amortering av lan -12 000 000 -
Upptagna konvertibellan - 22 500 000
Kostnad fér upptagna konvertibellan -1249 596 -3395 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 48 317 023 19 105 000
Periodens kassaflode 14 862 408 2598 283
Likvida medel vid periodens bérjan 11 237 141 8 638 858
Likvida medel vid periodens slut 26 099 549 11 237 141
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Redovisningsprinciper samt noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med tidigare ar.
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer @n 50 % av rostetalet eller pa
annat satt har ett bestdammande inflytande. Bestimmande inflytande innebér en ratt att utforma ett féretags
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Redovisningen av rorelseférvary
bygger pa enhetssynen. Det innebar att forvarvsanalysen upprattas per den tidpunkt da forvarvaren far
bestimmande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses férvdrvaren och den férvarvade enheten som en
redovisningsenhet. Tillampningen av enhetssynen innebér vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och
skulder samt intakter och kostnader medraknas i sin helhet dven for deldagda dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterféretag berdknas till summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda
tillgangar med tilldgg av uppkomna och dvertagna skulder samt emitterade eget kapitalinstrument, utgifter
som ar direkt hanforliga till rérelseférvarvet samt eventuell tilldaggskopeskilling. | forvarvsanalysen faststalls det
verkliga vardet, med nagra undantag, vid forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgangar och
overtagna skulder samt minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid
forvarvstidpunkten. Fran och med forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen forvdrvade foretagets
intdkter och kostnader, identifierbara det tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller
negativ goodwill.

Eliminering av transaktioner mellan koncernforetag

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och kostnader och orealiserade vinster eller forluster som
uppkommer vid transaktioner mellan koncernféretag elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras
pa samma satt som orealiserade vinster, men endast i den utstrackning det inte finns nagon indikation pa
nagot nedskrivningsbehov.

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvdarde minskat med ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar férutom inkdpspriset dven utgifter som ar direkt hanforliga till
forvarvet.

Utgifter for forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckling tilldmpas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende forutsattningar ar
uppfyllda:

e Det ar tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella anldggningstillgangen sa att den kan anvdndas
eller séljas.

e Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anldggningstillgangen och att anvanda eller sélja den.

e  Forutsattningar finns for att anvanda eller sdlja den immateriella anlaggningstillgangen.

e Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar.

e Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen
och for att anvdnda eller sdlja den immateriella anldggningstillgangen.

e  De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anldaggningstillgdngen kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt.
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Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgdngens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som kostnad i
resultatrakningen. Inga avskrivningar pa immateriella tillgangar har gjorts under aret. Avskrivningar kommer att
ske nar produkterna kommersialiseras.

Nedskrivningar

Vid varje balansdag beddms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs varde ar lagre an dess redovisade
varde. Om en sadan indikation finns, berdknas tillgdngens atervinningsvarde.

Atervinningsvardet ar det hogsta av verkligt viarde med avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevirde.
Vid berdkning av nyttjandevardet beraknas nuvardet av de framtida kassafldden som tillgangen vantas ge
upphov till i den I6pande verksamheten samt nar den avyttras eller utrangeras. Den diskonteringsranta som
anvands ar fore skatt och aterspeglar marknadsmassiga bedémningar av pengars tidsvarde och de risker som
avser tillgdngen. En tidigare nedskrivning aterfors endast om de skal som lag till grund fér berdkningen av
atervinningsvardet vid den senaste nedskrivningen har férandrats.

Materialla anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvdarde minskat med ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar forutom inkdpspriset dven utgifter som ar direkt hanforliga till
forvarvet.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den forvantade
forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas som kostnad i
resultatrakningen.

Hansyn har tagits till beraknat restvarde, faststallt vid anskaffningstillfallet i da radande prisniva.

Nyttjandeperiod
Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Leasing (leasetagare)

Alla leasingavtal har klassificerats som finansiella eller operationella leasingavtal. Ett finansiellt leasingavtal ar
ett leasingavtal enligt vilka de risker och fordelar som ar forknippade med att dga en tillgang i allt vasentligt
overfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal ar ett leasingavtal som inte ar ett
finansiellt leasingavtal.

Finansiella leasingavtal

Rattigheter och skyldigheter enligt finansiella leasingavtal redovisas som tillgang och skuld i balansrakningen.
Vid det forsta redovisningstillfallet varderas tillgdngen och skulden till det lagsta av tillgangens verkliga varde
och nuvardet av minimileaseavgifterna. Utgifter som ar direkt hanférbara till ingdende och upplagg av
leasingavtalet laggs till det belopp som redovisas som tillgang.

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forhojd forstagangshyra men exklusive utgifter fér
tjdnster som forsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Utléndsk valuta

Monetdra poster i utlandsk valuta rdaknas om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster riknas inte om utan
redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omrdkning av monetéra poster redovisas i
resultatrakningen det rakenskapsar de uppkommer.
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Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive eventuella
transaktionsutgifter som ar direkt hanférliga till férvarvet av tillgangen.

Langfristiga finansiella skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som &r direkt hanforliga till
upptagande av |an har korrigerat lanets anskaffningsvarde.

Konvertibellan

Uteldpande konvertibellan redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Kostnader for upptagna Ian redoivisas
som en korrigering av lanets anskaffningsvarde och periodiseras éver konvertibellanets I6ptid.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte dr forenat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar villkoren for
att fa uppdraget uppfylits.

Ett offentligt bidrag som ar forenat med krav pa framtida prestation redovisas som intdkt nar prestationen
utfdrs. Har bidraget tagits emot innan villkoren for att redovisa det som intakt har uppfyllts, redovisas bidraget
som skuld.

Ett offentligt bidrag som hanfor sig till férvarv av en anlaggningstillgdng redovisas som minskning av tillgangens
anskaffningsvarde.
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Not 2

Not 3

Not 4

Not 5

Ovriga rorelseintikter

Bidrag Vinnova

Summa

Operationell leasing (leasetagare)

Lokalhyra

Summa

Kommande ars lokalhyra uppgar till 181 700 kr arligen.

Anstillda

Medeltalet anstéllda

Summa

Skatt pa arets resultat

Totalt outnyttjat skattemdssigt
underskottsavdrag

Summa

2019

2019

-2 825

-2 825

2019

2019

-37 983 645

-37 983 645

Cereno

Epigenetic Modulation for Cardiovascular Disease

Koncern

2018

Koncern

2018

Koncern

2018

Koncern

2018

0

Moderforetag

2019 2018
125 862 145 889
125 862 145 889

Moderforetag

2019 2018
95 277 52072
95 277 52 072

Moderforetag

2019 2018
1 1
1 1

Moderforetag

2019 2018

-37 983 645 -22756 422

-37 983 645 -22 756 422

Uppskjuten skattefordran pa det skattemdssiga underskottsavdraget &r inte upptagen baserat pa

forsiktighetsprincipen.
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Not 6

Not 7

Not 8

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Ingdende
anskaffningsvarde

Arets aktiveringar
Avgar bidragsfinansierad
aktivering

Utgaende redovisat
varde

Patent

Ingdende
anskaffningsvarde
Nyanskaffningar

Utgaende redovisat
varde

Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende
anskaffningsvarde
Anskaffningar

Utgaende ack
anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ack
avskrivningar

Utgaende redovisat
varde

Cereno
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Koncern

2019-12-31 2018-12-31

31251264 -

187 544 -

31438 808 0

Koncern

2019-12-31 2018-12-31

4818 828 -
162 449 -

4981277 0

Koncern

2019-12-31 2018-12-31

65 390 -
65 390 0

0 0
65 390 0

Moderforetag

2019-12-31 2018-12-31

20569104 14199969
10869704 6785733

-416 598

31438808 20569 104

Moderforetag

2019-12-31 2018-12-31

3886587 2512277
1094690 1374310
4981277 3886587

Moderforetag

2019-12-31 2018-12-31

65 390 -
65 390 0

0 0
65 390 0
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Not 10
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Moderbolag
Aktier och andelar i koncernféretag 2019-12-31 2018-12-31

Ingdende anskaffningsvarde - -

Anskaffningar 941 -
Utgaende ack anskaffningsvirden 941 0
Utgaende redovisat virde 941 0

Nedan anges uppgifter om dotterforetags organisationsnummer och séte.

Foretag, organisationsnummer, site Antal Andel Redovisat
andelar (%) virde

Cereno Scientific Inc., 32-0618732, Cambridge,
MA, USA 100 100 941

Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven dverensstimmer med andelen av résterna for totalt

antal aktier.
Langfristiga skulder Koncern Moderforetag
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Tillvaxtverket 400 000 - 400 000 400 000
Summa 400 000 0 400 000 400 000

Lanet &r ett villkorslan och amorteringsplan foreligger ej. Aterbetalningsskyldighet av lanet uppstar forst
i samband med att projektet nar kommersiell fas och genererar intakter.

Stallda sdkerheter och
eventualférpliktelser Koncern Moderforetag

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Stéllda sdkerheter Inga - Inga Inga

Eventualforpliktelser Inga - Inga Inga
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Vasentliga hiandelser efter rakenskapsarets slut

Cereno Scientific meddelade den 10 mars 2020 att den amerikanska ldkemedelsmyndigheten, FDA,
har beviljat sarldkemedelsstatus for bolagets ledande lakemedelskandidat CS1, fér behandling av
Pulmonell Arteriell Hypertension (PAH).

Pa grund av den globala spridningen av Sars-cov-2-viruset meddelade Cereno Scientific den 30 mars
2020 att foretaget kommer att skjuta upp den planerade kliniska fas II-studien med foretagets forsta
lakemedelskandidat CS1. Studiestart var tidigare planerad till halvarsskiftet 2020. Cereno Scientific
anpassar de planerade aktiviteterna for start i slutet av aret, men forbereder for ytterligare justeringar
om det behovs pa grund av osdkerheten kring den fortsatta utvecklingen av pandemin.

Cereno Scientific meddelade den 2 april 2020 att bolaget stérker sin kliniska expertis genom att
rekrytera Dr. Raymond L. Benza, professor i medicin och Director, Divison of Cardiovascular Medicine,
vid Ohio State University Wexner Medical Center i Columbus, USA, som vetenskaplig radgivare till
foretaget.

Cereno Scientific meddelade den 13 maj 2020 att bolaget etablerat dotterbolag i USA, med kontor i
Cambridge Innovation Center (CIC), Cambridge, Boston, Massachusetts.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Cereno Scientific AB
Org.nr 556890-4071

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Cereno Scientific AB for
rakenskapsaret 2019.

Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument pa
sidorna 8-30.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stallning per den 2019-12-31 och av dessas finansiella resultat och kassafléde
for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberéattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Annan information én drsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for den andra informationen. Den
andra informationen bestar av sidorna 1-7 i den trycka versionen av detta dokument (men innefattar
inte arsredovisningen, koncernredovisningen och var revisionsberattelse avseende dessa).

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa
den information som identifieras ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar
ofdrenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven
den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har



inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar
nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktoren for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéandare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och dndamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en
vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hogre dn for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse fér var revision
for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstéandigheterna, men inte for
att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

- drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar
ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig
osdkerhetsfaktor som avser sadana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns
en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och



koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet
for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag och en
koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

- utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger
en rattvisande bild.

- inhdmtar vi tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen
for enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi
ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for Cereno Scientific AB for rakenskapsaret 2019
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndarmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i foérhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstdillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande direktéren
ska skoéta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i 6verensstammelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.



Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoéren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg i maj 2020

Frejs Revisorer AB

Mikael Glimstedt
Auktoriserad revisor
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Om Cereno Scientific AB

Cereno Scientific utvecklar en pipeline av forebyggande behandlingsmetoder mot hjart- och karlsjukdomar och
sallsynta sjukdomar genom epigenetisk modulering med hjalp av HDAC-hdmmare (HDACI). Foretagets forsta
program, CS1, ar ett dubbelverkande antitrombotiskt fas ll-lakemedel riktat mot vends trombos och prevention
av stroke vid formaksflimmer. Cereno Scientific utvarderar ocksa potentialen for epigenetisk modulering av
sallsynta sjukdomar relaterade till lungfibros, trombos, inflammation och hogt blodtryck i lungkretsloppet. FDA
har beviljat bolagets huvudkandidat CS1 sarldkemedelsstatus for indikationen Pulmonell Arteriell Hypertension
(PAH). Cereno Scientific har dven ett utvecklingsprogram fér HDAC-hdmmare i preklinisk fas. Bolaget har sina
lokaler i AstraZenecas BioVenture Hub. Cereno Scientifics B-aktie ar noterad pa Spotlight Stock Market sedan
juni 2016, kortnamn: CRNO B, ISIN SE0008241558.

Cereno Scientific AB
Post- och Besoksadress: BioVentureHub Pepparedsleden 1, 431 83 MdlIndal, Sweden
Tel: +46 768 66 77 87
Hemsida: www.cerenoscientific.se
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