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VD - Sten R. S6rensen summerar 2016 och blickar framat

Forekomsten av blodpropp dr den globalt dominerande dédsorsaken och problemet dr viixande. Det &r 3
férunnat att vara engagerade i utvecklingen av ett nytt Iékemedel som skulle kunna fa ett globalt genomslag
som férebyggande blodproppsbehandling med positiva effekter fér hilsa och ekonomi.

Idag finns inga lIikemedel som kan stimulera det kroppsegna férsvaret mot blodproppar. Ett sddant likemedel
skulle vara ett helt nytt alternativ till skyddande behandling mot bledpropp utan de risker fér allvarliga
blédningar som idag finns.

N&r det &r dags att summera 2016, konstaterar jag att det har varit ett hdndelserikt och betydelsefullt ar fér
Cereno Scientific.

Ur finansiell synvinkel tog vi under aret ett avgbrande steg framdat. | en Private Placement, en riktad emission
och en listningsemission tillférdes bolaget ca 33,2 MSEK fére emissionskostnader. Detta ger oss resurser att
genomfora vart formuleringsarbete samt optimalt definiera och initiera vart program av kliniska
trombosstudier med var likemedelskandidat CS1.

I den publika emissionen var intresset fér bolaget och verksamheten mycket stort och emissionen, som
dvertecknades om 300 procent, tillférde bolaget cirka 22 MSEK fére emissionskostnader. Glidjande var ocksa
att bolaget fick mer 3n 1 300 nya aktiedgare i samband med denna.

| oktober publicerades positiva data i den ansedda vetenskapliga tidskriften, Journal of Thrombosis and
Haemostasis (JTH). Studien visade de potentiella férdelarna med den aktiva substansen i
var lekemedelskandidat, CS1, for att forbéttra den férebyggande behandlingen mot blodproppar. Studien fick
uppmdrksamhet da det for forsta gangen nu visats att det &r mdjligt att minska blodproppsbildning via
stimulering av kroppens egna fdrsvarssystem mot blodproppar. Studien innebér en viktig positiv milstolpe for
Cereno Scientific eftersom resultaten utgdr ytterligare bevis fér den vetenskapliga hypotesen bakom vért
utvecklingsprogram fér CS1. Nar ITH tidskriftens december nummer publicerades pryddes omslaget av denna
viktiga studie och en ledare i tidningen behandlade dmnet vilket indikerar vikten av dessa resultat for
vetenskapliga auktoriteter i forskningsfiltet.

Ar 2017 blir ett spannande och viktigt ar dér vi skall fortsétta att bygga virde | verksamheten och enligt vara
planer initiera vara kliniska program pa CS1. Efter 2016 ars utgdng har vi under varen redan rapporterat flera
positiva nyheter i vart utvecklingsarbete. Vi har haft framgangar i vart viktiga formuleringsarbete med var
samarbetspartner Galenica, vi har engagerat Professor Mikael Woltz som Senior Radgivare for vart kliniska
program och dven slutit avtal med CRO féretaget CTC f&r var forsta kliniska studie med var likemedelskandidat
CS51, som berdknas att starta i Q3 2017.

Med den goda plattform som bolaget stdr pa kénns det mycket inspirerande att tillsammans med &vriga
medarbetare och styrelsen fortsitta att utveckla Cereno Scientific och dess verksamhet.

Jag vill hdrmed passa pa att tacka alla medarbetare och samarbetspartners for ert engagemang och era insatser
samt alla aktiedgare for ert intresse och support som allt sammantaget borgat fér att 2016 blivit ett riktigt
framgangsrikt ar for Cereno Scientific.

Gdteborg den 22 maj 2017
Sten R. Sérensen
VD, Cereno Scientific AB
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' Positiva data har publicerats i Journal of
Thrombosis and Haemostasis (JTH)

| oktober 2016 meddelade Cereno Scientific att positiva resultat frin en preklinisk studie
publicerades i ansedda Journal of Thrombosis and Haemostasis.

Studien visade att forebyggande behandiing med den aktiva substansen i Cereno Scientifics likemedelskandidat
| €SI kan forbattra forsvarssystemet och skydda mot uppkomsten av blodpropp vid Kirlskada och detta utan att
| blddningsrisken &kade av behandlingen. Resultaten ir en viktig milstolpe fér bolagets utvecklingsprogram fér

Csl.

Forebyggande behandling visade skydd mot blodpropp
Fig. 3
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Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstillande direktéren for Cereno Scientific AB, (556890-4071, Géteborg) far hirmed avge
drsredovisning for 2016.

Denna information dr sadan information som Cereno Scientific AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksfGrordning. Informationen lidmnas fér offentliggérande den 24 maj 2017

Sammanfattning
Tolv ménader {2016-01-01 -- 2016-12-31)

¢ Nettoomsdttningen uppgick till 0 SEK (0 SEK).

* Resultatet efter finansiella poster uppgick till -6 051 347 SEK {-24 490 SEK).

®  Resultatet per aktie uppgick till -0,55 SEK (0,00 SEK) fére utspadning och -0,53 SEK (0,00 SEK)
efter utspidning.

e Soliditeten uppgick till 92,4 % (44,1 %).

Allmant om verksamheten

Cereno Scientific AB utvecklar ett nytt forebyggande Iikemedel mot blodpropp som bygger pa kroppens egen
intelligenta proppldsningsmekanism och som ska anvdndas vid behandling av trombaosrelaterade
kardiovaskuldra sjukdomar pa den globala marknaden.

Framtidsutsikter — Cereno Scientific Intelligent Trombos Prevention

Hjdrt- och kérlsjukdomar iir idag den vanligaste dodsorsaken i virlden.

Med nuvarande behandling féreligger stor risk fér allvarliga blédningskomplikationer vilket leder till bristande
effekt och medfdr stor risk att drabbas av nya blodproppar.

CS1 férvéintas ge en mojlighet till effektiv preventiv blodproppsbehandling och ligre risk for allvarliga
blédningsbiverkningar dn dagens behandlingar med blodfértunnande likemedel. CS1, som &r en reformulering
av en kdind substans, beddms ha en relativ kort utvecklingstid till firdigt likemedel.

Bolagets utvecklingsprogram &r baserat pd manga ars forskning och bevis for effekt finns i experimenteila
studier i djur, i tidiga humanstudier och i epidemiologiska studier.

CS1 har en unik verkningsmekanism, ett mdjligt brett indikationsfénster till stora blodproppsrelaterade
folksjukdomar och dérmed en stor marknadspotential.

Bolaget har huvudkontor | Géteborg, bedriver laboratorie- och utvecklingsverksamhet i AstraZenecas
BioVentureHub och utveckias med stéd av GU Ventures.

Fér ytterligare information, se www.cerenoscientific.se.

CS1 Stentstferi-PA

produktionen och
Blodpropp s Riskfaktorer minskar PAI-L
t-PA-frsstining nivkerng

Snabb Bledprapp Snabd
prappiosning proppibsning
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Bolagsstruktur och aktieinnehav

Cereno Scientific har inga dotterbolag och ingar inte i ndgon koncern. Bolaget har ] heller nagra aktieinnehav.

Aktien

Cereno Scientifics aktie noterades pa AktieTorget den 22 juni 2016. AktieTorget dr en bifirma till ATS Finans AB,
som #r ett virdepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF),
vilket inte &r en reglerad marknad. Aktiekapitalet dr firdelat pa 10990 500 aktier. Bolaget har tva aktieslag
{varav 722 248 stycken A-aktier). A-aktien ger tio {10} réster per aktie. Varje B-aktie ger en (1) rist per aktie.
Varje aktie medfor lika rétt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat. Aktiens kvotvérde {aktiekapital dividerat
med antal aktier) uppgar till 0,10 SEK.

Teckningsoptioner av serie 2016/2019

Pa arsstimma den 29 januari 2016 beslutades att genom en riktad emission utge 325 289 teckningsoptioner
{serie 2016/2019) berdttigande till teckning av 325 289 aktier av serie B. Teckningsoptionerna har en
teckningskurs om 6,00 SEK per option och kan utnyttjas for teckning av aktier av serie B under perioden 1 mars
2019 — 1 december 2020. F&r information avseende innehavare av teckningsoptioner hinvisas till Noterings-
memorandum.

De fem stérsta dgarna av kapital och réster per 2016-12-31

Namn Kapital Roster
e Sverkerlern: 10,59% 18,63%
s Niklas Bergh: 10,47% 18,42%
* Jonas Faijerson Saljo: 6,16% 10,84%
s  Bjérn Dahlof: 5,64% 9,92%
¢ GU Ventures AB: 9,14% 5,75%

Finansiell utveckling

Bolaget har under aret i huvudsak investerat i utvecklingen av Bolagets formuleringsarbete fér produkten CS1
samt evalueringsarbete av olika trombosmodeller for det kliniska dokumentationsprogrammet. Vid arsskiftet
hade Bolaget en kassabehallning om c:a 23,9 MSEK och en soliditet om 92,4%.
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Styrelse och ledningsgrupp

Styrelse Ledningsgrupp
Catharina Baarnhielm Sten R. Strensen

- Styrelseordférande ~ Chief Executive Officer
Styrelseordforande i Cereno Scientific AB
sedan november 2015

Bjorn Dahlo! - Styrelsaledamot Karin Wahlander
Styrelseledamot i Cereno Scientific AB ' - Vice President R&D
sedan starten av Bolaget i april 2012.

Jonas Faijerson Saljé

- Styrelseledamot
Styrelseledamot i Cereno Scientific AB
sedan starten av Bolaget i april 2012.

Niklas Bergh
- Chief Scientific Officer

Andreas Blom
- Chief Financial Officer

Sverker lern — Styrelseledamot
Styrelseledamot i Cereno Scientific AB
sedan april 2012,

Gunnar Olsson - Styrelseledamot
Styrelseledamot i Cereno Scientific AB
sedan september 2016.

Styrelsesuppleanter

Niklas Bergh- Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant i Cereno Scientific AB
sedan november 2015.

Thomas Pollare- Styrelseiadamot
Styrelseledamot i Cereno Scientific AB
sedan September 2016.

Klementina Osterberg

- Styrelseledarnot
Styrelseledamot i Cereno Scientific AB
och VD fér GU Ventures.

Jan Pilebjer- Styrelscsuppleant
Styrelseledamot i Cereno Scientific AB
sedan augusti 2014.
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Véasentliga handelser under 2016

Férsta kvartalet

| januari genomfdrde Cereno Scientific en Private Placement om 8,5 MSEK och samtidigt avtalades med
samtliga 50 nya aktieigare om Tecknings Atagande om 14,2 MSEK av de 22 MSEK i den
Spridningsemission som genomfdrdes i samband med noteringen p& AktieTorget i juni 2016.

| januari inleds formuleringsarbetet i samarbete med Galenica AB fir utveckling av Cereno Scientifics nya
produkt CS1 som utvecklas fér preventiv behandling av personer som riskerar att f& blodproppar, virldens
vanligaste dédsorsak.

| januari engagerade Cereno Scientific Karin Wahlander som Vice President, R&D Development.
Wahlander kommer nérmast fran AstraZeneca med lang och gedigen erfarenhet inom trombosforskning
och likemedelsutveckling.

I mars blev samarbetspartnern Galenica AB strategisk deldgare via en riktad emission som inbringade 2,7
MSEK till Cereno Scientific.

Andra kvartalet

I april lamnade Cereno Scientific in tva nya patentansdkningar relaterat till ny formulering baserat pa
arbetet med Galenica.

I april flyttade Cereno Scientific in i AstraZenecas BioVentureHub med nérhet till virldsledande forskare
inom hjdrta-karl och farmaci.

I maj genomférde Cereno Scientific en framgdngsrik spridningsemission p& 22 MSEK och teckningskursen
7,50 SEK infér noteringen pd AktieTorget. Emissionen blev kraftigt dvertecknad (300%) och 1350
investerare blev nya aktiedgare i verksamheten.

Den 22 juni noterades Cereno Scientific {CRNO) pa AktieTorget.

Tredje kvartalet

Den 9 september hélls extra bolagsstdmma i Cereno Scientific AB. Stimman beslutade, i enlighet med
styrelsens forslag, att styrelsen skall utSkas fran sex styrelseledaméter och tva styrelsesuppleanter, till sju
styrelseledamdter och tva styrelsesuppleanter, genom inval av tva nya styrelseledamé&ter, Gunnar Olsson
och Thomas Pollare och genom avgang av en styrelseledamot, Sten R Sérensen, tillika Bolagets VD.

Fjérde kvartalet

Den 10 oktober meddelade Cereno Scieniific att positiva studieresultat publicerats i Journal of Thrombosis
and Haemostasis (JTH) avseende trombosskyddande effekt in vivo av den aktiva substansen i Cereno
Scientifics likemedelskandidat, CS1, i méss.
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Véasentliga hindelser efter rékenskapsarets slut

= Den 7 april meddelade Cereno Scientific positiva framsteg i formuleringsarbetet med féretagets
ldkemedelskandidat, C51, som utférs i samarbete med Galenica, Cereno Scientific beslutade att utéka sitt
samarbete med Galenica med malet att leverera den specifika CS1 formuleringen till kfinisk utvérdering
med start Q3 2017.

= Den 10 april meddelade Cereno Scientific utndmningen av Michael Wolzt som Senior Advisor R&D.
Professor Wolzt @r dverldkare vid Vienna General Hospital. Han har omfattande kunskap inom trombos
och hemostas, och har framgangsrikt lett kliniska studier med anti-trombotiska behandlingar. Han har
anlitats av Cereno Scientific for att ge rdd om féretagets kiiniska utvecklingsprogram som ska initieras
senare i ar.

s Den 24 april meddelade Cereno Scientific och CTC Clinical Trial Consultants AB att de har tecknat ett
samarbetsavtal fér genomférandet av en klinisk studie med Cereno Scientifics Iikemedelskandidat CS1.

Arsstimma

Arsstamma | Bolaget &r planerad att hillas den 21 juni 2017 kl. 12.00 | Goteborg. Kallelse till rsstdmman
kommer att ske via Post & Inrikes Tidningar och Bolagets hemsida.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Cereno Scientific. Det r darfar av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av bolagets tillvixtmadjligheter. Dessa risker beskrivs utan inbérdes ordning
och utan ansprdk pa att vara heltickande i bolagets prospekt/informationsmemorandum utgivet i samband
med listningsemissionen i maj 2016 och som finns att ldsa p3 Bolagets hemsida.

Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport 1, 2017 2017-05-24
Halvarsrappart, 2017 2017-08-23
Delarsrapport 3, 2017 2017-11-14
Bokslutskommuniké 2017 2018-02-22

Styrelsen och verkstiliande direktéren intygar hdrmed att Arsredovisningen ger en rittvisande éversikt &ver
Bolagets verksamhet.

Géteborg, den 22 maj 2017



Cereno

Intelligent Thrombosis Prevention

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllning

Belopp i SEK
2016-12-31 2015-12-31 2015-08-31 2014-08-31
Nettoomsdttning = - =
Resultat efter finansiefla poster -6 051347 -24 490 -135382 -48 514
Balansomslutning 30474 886 1703 769 1553613 771977
Soliditet % 92,4 44,1 15,2 48,1
Eget kapital
Aktiekapital Fond férutv.  Nyemission Overkursfond  Balanserat Arets
utgifter under reg. resuftat resultat
Vid drets borjan 60 605 540 000 489 395 -313 818 -24 490
Reg. nyemission 1200 -540 000 538 800
Fondemission 556 245 -556 245
Nyemission 481 000 32789 Q00
Teckningsoptioner 201 679
Omf. foreg. ars -24 490 24 490
resultat
Omf. inom eget kapital 4 666 527 -4 666 527
Arets resultat -6 051347
Vid arets slut 1099 050 4 666 527 33260950 -4803156 -6051347

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen och verkstillande direktoren féreslar att till férfogande stdende vinstmedel, kronor 22 406 447,

disponeras enligt féljande:

Overkursfond
Balanserat resuitat
Arets resultat
Summa

Balanseras i ny rdkning

Summa

Belopp i SEK
33 260 950
-4 803 156
-6 051 347
22 406 447
22 406 447

22 406 447

Vad betrdffar foretagets resultat och stallning i 6vrigt, hdnvisas till efterféljande resultat- och balansrikningar

med tillhérande noter

10
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Resultatriakning
Belopp | SEK 2016-01-01 - 2015-09-01 -
2016-12-31 2015-12-31
Aktiverat arbete fir egen rakning 4 666 527 116 500
Gvriga rorelseintédkter 2 1285 147 298
4667 812 263 798
{vriga externa kostnader 4 -10 658 811 -288 291
Personalkostnader 3 -60 219 -
Rorelseresultat -6 051 218 -24 493

Resultat frén finansiella poster

Rinteintdkter 96 3
Réntekostnader -225 -
Resultat efter finansiella poster -6 051 347 -24 490
Resultat fore skatt 5 -6 051 347 -24 490

Arets resultat -6 051 347 -24 490

11
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Balansrdkning

Belopp i SEK Not 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR
Anliggningstiligngar
Immateriella anliggningstiligGngar

Balanserade utgifter for
utvecklingsverksamheten och liknande arbeten

6 5 007 050 340523
Koncessioner, patent, varumarken, licenser &
liknande rittigheter 7 863 403 442 287
5870 453 782 810
Summa anl&ggningstillgdngar 5870453 782 810
Omsittningstiligdngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 500 748 36 568
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 157 Q00 -
657 748 36 568
Kassa och bank 23 946 685 884 391
Summa omséttningstillgdngar 24 604 433 920 959

SUMMA TILLGANGAR 30474 886 1703 769

12
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Balansrakning, fortsdttning

Belopp i SEK Not 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapitol
Aktiekapital 1099 050 60 605
Fond fér utvecklingsutgifter 4 666 527 -
Nyemission under registrering - 1200
5765 577 61 805
Fritt eget kapital
Nyemission under registrering - 538 800
Overkursfond 33 260 950 489 395
Balanserat resultat -4 803 156 -328 959
Arets resultat -6 051 347 -9 309
22 406 447 689 887
Summa eget kapital 28 172 024 751 692
Langfristiga skulder
(vriga skulder till kreditinstitut 8 400 000 353555
400 000 353 555
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1154 840 22 640
Ovriga skulder - 50280
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 748 022 525 602
1902 862 598 522

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30 474 886 1703 769

i3
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Kassaflédesanalys

Belopp i kr Not 2016-01-01 2015-09-01
2016-12-31 2015-12-31

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster -6 051 347 -24 490

Justeringar for poster som inte ingdr i

kassafladet ) _
-6 051 347 -24 490

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

fére fordndringar av rorelsekapital OIOSTE 24430
Kassafldde fran fordndringar i rirelsekapital

Okning {-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -621 180 -34 335
Okning (+)/Minskning (-} av rérelseskulder 1304 340 -365 355
Kassafldde fran den lopande verksamheten -5 368 187 -424 180
Investeringsverksamheten

Férvdrv av immateriella anldggningstillgangar -5 087 643 -3 750
Kassafliide fran investeringsverksamheten -5 087 643 -3 750
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner / Teckningsoptioner 33471679 540 000
Upptagna lan 46 445

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 33518124 540 000
Arets kassaflode 23 062 294 112 070
Likvida medel vid arets bérjan 884391 772321
Likvida medel vid drets slut 23 946 685 884 391

14
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Redovisningsprinciper samt noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Belopp i SEK om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens allminna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Vérderingsprinciper m.m.

Tillgangar, avséttningar och skulder har vérderats utifran anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Immateriella anldggningstillgdngar

Utgifter for forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter fér utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebdr att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillging ndr samtliga nedanstdende férutsittningar &r

uppfyllda:

e Det dr tekniskt mdjligt att fardigstélla den immateriella anldggningstillgéngen sa att den kan anvindas
eller siljas.

e  Avsikten dr att fardigstélla den immaterielia anldggningstiligangen och att anviinda eller siilja den.
Forutsattningar finns for att anvédnda eller sélja den immaterieila anldggningstillgangen.

e Det dr sannolikt att den immateriella anldggningstiligdngen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar.

= Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser fér att fullfélja utvecklingen
och fér att anvanda eller siija den immateriella anldggningstillgangen.

¢ De utgifter som &r hanforliga till den immateriella anl&ggningstillgangen kan beriknas pa ett tillférlitligt
satt.

Statliga bidrag relaterade till tillgdngar redovisas i balansrékningen genom att bidraget reducerar tiligdngens
redovisade varde.

Ovriga immateriella anisiggningstillgangar

Ovriga immateriella tillgdngar som férvirvats av féretaget dr redovisade till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjért dver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som kostnad i
resultatrdkningen. Inga avskrivningar har gjorts under aret. Avskrivningar kommer att ske nir produkterna
kommersialiseras.

15
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Nedskrivningar - immateriella anliggningstillgdngar

Vid varje balansdag beddms om det finns ndgon indikation pa att en tillgangs véirde &r ligre 4n dess redovisade
vérde. Om en s&dan indikation finns, beréiknas tillgingens &tervinningsvirde.

Atervinningsvérdet &r det hégsta av verkligt virde med avdrag fér forsiljningskostnader och nyttjandevirde.
Vid berdkning av nyttjandevirdet beriknas nuvirdet av de framtida kassafléden som tillgdngen vantas ge
upphov till i den I6pande verksamheten samt nér den avyttras eller utrangeras. Den diskonteringsrinta som
anvands &r fére skatt och aterspeglar marknadsméssiga bedémningar av pengars tidsvirde och de risker som
avser tillgdngen. En tidigare nedskrivning aterfirs endast om de skil som lag till grund fér berdkningen av
atervinningsvardet vid den senaste nedskrivningen har férindrats.

Fordringar

Fordringar upptas till det belopp som efter individuell prévning berdknas bli betalt.

Intdkter

Det infléde av ekonomiska férdelar som féretaget erhallit eller kommer att erhalla fér egen rékning redovisas
som intédkt. Intdkter varderas till verkliga virdet av det som erhallits eller kommer att erhallas.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte dr férenat med krav pé framtida prestation redovisas som intikt n3r villkoren fér
att fa uppdraget uppfylits.

Ett offentligt bidrag som &r férenat med krav pad framtida prestation redovisas som intdkt nir prestationen
utfbrs. Har bidraget tagits emot innan villkoren for att redovisa det som intékt har uppfylits, redovisas bidraget
som skuld.

Ett offentligt bidrag som hanfor sig till férvdrv av en anlidggningstillging redovisas som minskning av tillgdngens
anskaffningsvirde.

Not 2 Ovriga rorelseintikter

2016-01-01- 2015-09-01-

2016-12-31 2015-12-31

Bidrag Vinnova - 147 298
Vidarefakturerade kostnader 1285 -
Summa 1285 147 298
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Not 3 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstillda 2016-01-01- 2015-09-01-
2016-12-31 2015-12-31
Totalt - .
Not 4 Operationell leasing - leasetagare
2016-01-01- 2015-09-01-
2016-12-31 2015-12-31
Lokalhyra 61 600 -
61 600 -
Kommande rs lokalhyreskostnader beriknas uppga till 123 200 kr arligen.
Not 5 Skatt pa arets resultat
2016-01-01- 2015-09-01-
2016-12-31 2015-12-31
Totalt outnyttjat skattemissigt underskottsavdrag uppgar till -6 365 497 -330 273

Uppskjuten skattefordran pa det skattemassiga underskottsavdraget dr inte upptagen baserat pa forsiktighets-

principen.

Not 6 Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2016-12-31 2015-12-31
Ackumulerade anskaffningsviirden
-Vid drets bérjan 1190046 1073546
-Arets aktiveringar 4 666 527 116 500
-Bidragsfinansierad aktivering -849 523 -849 523
Redovisat viirde vid drets slut 5 007 050 340523
Not 7 Patent

2016-12-31 2015-12-31
Ackumulerade anskoffningsviirden
-Vid arets bérjan 739906 626 797
-Nyanskaffningar 421 116 113109
-Bidragsfinansierade patentkostnader -297 619 -297 619
Redovisat virde vid irets slut 863 403 442 287
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Not 8 Langfristiga skulder

2016-12-31 2015-12-31
Tillvdxtverket 400 000 353 555
400 000 353 555

Lanet &r ett villkorslan och amorteringsplan foreligger ej. Aterbetalningsskyldighet av lanet uppstar i samband
med exploatering av projektet.

Not @ Stillda sikerheter och eventualférpliktelser

2016-12-31 2015-12-31
Stéllda sdkerheter inga Inga
Eventualfrpliktelser Inga Inga

Not 10 Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

Den 7 april meddelade Cereno Scientific positiva framsteg | formuleringsarbetet med féretagets
ldkemedelskandidat, C51, som utférs i samarbete med Galenica, Cereno Scientific beslutade att utéka sitt
samarbete med Galenica med malet att leverera den specifika CS1 formuleringen till klinisk utvirdering
med start Q3 2017.

Den 10 april meddelade Cereno Scientific utndmningen av Michael Wolzt som Senior Advisor R&D.
Professor Wolzt &r éverldkare vid Vienna General Hospital. Han har omfattande kunskap inom trombos
och hemostas, och har framgangsrikt lett kliniska studier med anti-trombotiska behandlingar. Han har
anlitats av Cereno Scientific fér att ge rad om féretagets kliniska utvecklingsprogram som ska initieras
senare i ar.

Den 24 april meddelade Cereno Scientific och CTC Clinical Trial Consultants AB att de har tecknat ett
samarbetsavtal fér genomfrandet av en klinisk studie med Cereno Scientifics l[dkemedelskandidat €S1.

Not 11 Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning: Totala tillgangar

Soliditet: Totalt eget kapital/Totala tillgangar

18



Cereno S

Intelligent Thrombosis Prevention

Underskrifter

Goteborg 2017-05-22

Catharina Bédrnhielm Klementina (sterberg

Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
SverkekJérn Thomas Pollare
Styrelseledamot Styrelseledamot
—
Jonas Faijerson Séljé Sten R. Strensen
Styrelseledamot Verkstéilande direkitr

Min revisionsberittelse har limnats 2017-05-22

Auktoriserad revisor
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REVISION
REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdmman i Cereno Scientific AB

Org.nr. 5568904071

Rapport om firsredovisningen

Untalanden

Jag har utfrt en revision av Arsredovisningen fSr Cereno Scientific
AB for ar 2016.

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen upprittats i enlighet
med rsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden
réttvisande bild av Cereno Scientific ABs finansiella stillning per
den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och
kassaflgde for &ret enligt &rsredovisningslagen,
Forvaltningsberttelsen ar fSrentig med arsredovisningens Svriga
delar,

Jag tillstyrker dirfér att bolagsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(I15A) och god revisionssed i Sverige, Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nérmare i avsnittet "Revisorns ansvar”, Jag fir
oberoende i forhiHande till Cereno Scientific AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav,

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhsimtat §r tillriickliga och
indamélsenliga som grund fér mina uttalanden,

Annan information dn desredovisningen

Detta dokument innehiller 4ven annan information &n
arsredovisningen och dterfinns pa sidan 3-4. Det ir styrelsen och
verkstillande direktbren som har ansvaret for den andra
informationen.

Mitt uttalande avseende drsredovisningen omfattar inte denna
information och jag gér inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information,

I samband med min revision av drsredovisningen #r det mitt ansvar
att ldsa den information som identifieras ovan och dverviiga om
informationen i viisentlig utstriickning gr oforenlig med
drsredovisningen. Vid denna genomgéing beaktar jag fiven den
kunskap jag i Hvrigt inhiimtat under revisionen samt bedémer om
informationen i §vrigt verkar innehélla visentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utfirts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller
en viisentlig felaktighet, ir jag skyldig att rapportera detta. Jag har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstiillande direktdrens ansvar

Det ér styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
att drsredovisningen uppriitas och att den ger en rittvisande bild
enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direkttren
ansvarar dven fr den interna kontrol! som de bedSmer 4r
nddvéndig for att uppritta en irsredovisning som inte innehéller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
cegentligheter eller pi fel.

Vid uppriittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktren for bedémningen av bolagets férméaga att
fortsitta verksamheten. De upplyser, nir si ir tillimpligt, om
forhallanden som kan piverka formégan att fortsétta verksamheten
och att anvéinda antagandet om fortsatt drift, Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstiilande direktiren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
négot realistiskt alternativ till att géra négot av detta,

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppnd en rimlig grad av séikerhet om huravida
&rsredovisningen som helhet inte inneh8ller nigra viisentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p4 oegentligheter eller p4 fel, och
att Idmna en revisionsbersittelse som innehaller mina uttalanden,
Rimlig sikerhet &r en hig grad av siikerhet, men #r ingen garanti for
att en revision som utfirs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka en viisentlig felaktighet om en sidan
finns. Felaktigheter kan uppsti p4 grund av oegentligheter eller fel
och anses vara viisentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvintas piverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt
omddme ach har en professionellt skeptisk inst&llning under hela
revisionen, Dessuiom:

* identifierar och beddmer jag riskerna fir visentliga felaktigheter i
Brsredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pé fel,
utformar och utfr granskningstgérder bland annat utifrdn dessa
risker och inhéimtar revisionsbevis som &r tillrickliga och
dndamdlsenliga for att uighra en grund fér mina uttalanden, Risken
for att inte upptiicka en visentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r higre &n for en vésentlig felaktighet som beror p&
fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteliimnanden, felaktig information eller
dsidosittande av intern kontroil.

* skaffar jag mig en forstelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsitgirder som ir limpliga med hiinsyn il
omstindigheterma, men inte for att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen.

* utviirderar jag ldmpligheten i de redevisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.
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REVISION
» drar jag en shutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstillande direktfiren anviinder antagandet om fortsatt drift vid
upprittandet av drsredovisningen. Jag drar ocksA en slutsats, med
grund i de inh&mtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
négon viisentlig osikerhetsfaktor som avser shdana hiindelser eller
forhillanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
fBrmaga att fortsitta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det
finns en visentlig osikerhetsfaktor, maste jag i revisionsberittelsen
fista uppmirksamheten pa upplysningarna i drsredovisningen om
den vésentliga osikerhetsfaktom eller, om sidana upplysningar r
otitlrickliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Mina
slutsatser baseras pd de revisionsbevis som inh#mtas fram till
datumet for revisionsberittelsen, Dock kan framtida hindelser eller
forhdllanden gora att ett bolag inte lingre kan fortsitia
verksamheten,

* utviirderar jag den dvergtipande presentationen, strukturen och
innehéllet i drsredovisningen, diiribland upplysningarna, och om
arsredovisningen dterger de underliggande transaktionerna och
héindelserna pa ett siitt som ger en rittvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfatining och inrikining samt tidpunkten for den, Jag mste ocksa
informera om betydetsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de betydande brister i den intera kontrollen som jag
identifierat,

Rapport om andra krav enligt Iagar och andra forfattningar

Urtalanden

Utdver min revision av 4rsredovisningen har jag dven utfort en
revision av styrelsens och verkstillande direktSrens forvaltning for
Cereno Scientific AB fr &r 2016 samt av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
1 térvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret,

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs néirmare i avsnittet "Revisorns ansvar”,
Jag &r oberoende i firhéllande till Cereno Scientific AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhimtat &r tillrickliga och
&ndaméilsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direladrens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forsiaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller fortust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen r
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i Svrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelidgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlpande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation #4r utformad si att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i
Ovrigt kontrolleras pi ett betryggande sitt. Den verkstillande
direktéren ska skéta den lopande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de tgéirder som &r
nddvandiga for att bolagets bokfSring ska fullgdras i
Sverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pd ett betryggande séit.

Revisorns ansvar

Mitt mél betriffande revisionen av fSrvaltningen, och dirmed mitt
uttatande om ansvarsfrihet, &r att inhimta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktdren i nigot visentligt avseende:

* fYretagit ndgon atghrd eller gjort sig skyldig till nagen
forsummelse som kan foranleda ersiittningsskyldighet mot bolaget,
eller

* pd nigot annat sétt handlat i strid med akticbolagslagen,
&rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mél betraffande revisionen av firslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller fortust, och dirmed mitt uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sikerhet bed5ma om forslaget &r forenligt
med akticbolagslagen,

Rimlig sikerhet 4r en hisg grad av siikerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alliid
kommer att upptéicka Atgirder eller forsummelser som kan
foranleda ersitmingsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r fSrenligt med
akticbolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder jag professionellt omdSme och har en professionellt
skeptisk instilining under hela revisionen, Granskningen av
férvaltningen och firslaget till dispositioner av bolagets vinst cller
forlust grundar sig frimst pd revisionen av rikenskapema. Vilka
tillkommande granskningsitgirder som utfors baseras pi min
professionella beddmning med utgingspunkt i risk och viisentlighet,
Det innebiir att jag fokuserar granskningen pi sddana atginder,
omraden och forhillanden som &r visentliga for verksamheten och
diir avsteg och dvertridelser skulle ha sirskild betydelse for
bolagets situation. Jag gir igenom och privar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna dtgiirder och andra forh&llanden som &r
relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér mitt
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriiffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen,

Goteborg den 22 maj 2017

e

Bj llison

Al riserad revisor
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