Cereno Scientific

Intelligent Thrombosis Prevention

Arsredovisning 2017

v

Org.nr. 556890-4071 | www.cerenoscientific.se | Erik Dahlbergsgatan 11 A, 411 26 Goteborg



Innehallsforteckning

VD — Sten R. Sérensen summerar 2017 och blickar framat
Cereno Scientific — Intelligent Thrombosis Prevention
Styrelse och ledningsgrupp

Forvaltningsberattelse

Allmdnt om verksamheten

Sammanfattning

Finansiell utveckling

Vasentliga handelser under 2017

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut
Bolagsstruktur och aktieinnehav

Aktien

Teckningsoptioner av serie 2016/2019

Cereno S

Intelligent Th

De fem storsta dgarna av kapital och roster per 2017-12-31

Arsstamma
Riskfaktorer

Kommande finansiella rapporter

Utveckling av féretagets verksamhet, resultat och stallning

Eget kapital

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Resultatrakning

Balansrakning

Kassaflédesanalys

Redovisningsprinciper samt noter

Underskrifter

Revisionsberattelse

Arsstimma

Arsstamman halls onsdagen den 13 juni kl. 11.00, i Gula Salongen pa
vaning 1 i Goteborgs universitets huvudbyggnad, Vasaparken i
Goteborg

Ratt att delta i arsstamman har aktiedgare, som dels ar inford i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken den 7 juni 2018, dels senast
den 5 juni 2018 anmiler sitt deltagande till Cereno Scientific. Anmalan
om deltagande i stamman ska ske skriftligen med namn, person-
/organisationsnummer, aktieinnehav, adress, e-postadress och
telefonnummer till:

Cereno Scientific AB

Att: Sten R S6rensen

Erik Dahlbergsgatan 11A

SE-411 26 Goteborg

Alternativt via e-post: info@cerenoscientific.com

Ekonomisk information

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade
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notariatavdelning eller annan férvaltare maste, for att dga ratt att
delta i stamman, tillfalligt registrera aktierna i eget namn. Sadan

registrering maste vara verkstalld senast den 7 juni,

vilket innebar

att aktiedgare maste meddela forvaltaren i god tid fore detta

datum.

Arsstamma 2018: 2017-06-13
Delarsrapport for kvartal 1: 2017-05-24
Delarsrapport for kvartal 2: 2017-08-30
Delarsrapport for kvartal 3: 2017-11-15
Bokslutskommuniké fér 2018: 2019-02-22

Cereno Scientific AB (publ), org.nr 556890-4071.
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VD - Sten R. S6rensen summerar 2017 och blickar framat

Forekomsten av blodproppar ar idag den globalt dominerande dédsorsaken och ett starkt vdxande problem.
Cerenos forskning och utveckling ar dedikerad till att adressera detta problem enligt en helt ny princip. Pa
marknaden idag finns inga lakemedel som kan stimulera det kroppsegna férsvaret mot blodproppar. Ett sddant
lakemedel ar ett helt nytt alternativ till skyddande behandling mot blodproppar utan de risker for allvarliga
blédningar som idag finns. Det ar mycket spannande och motiverande att vara engagerad i utvecklingen av ett
nytt lakemedel med stor potential fér globalt genomslag som forebyggande blodproppsbehandling med
positiva effekter for bade halsa och ekonomi.

Hojdpunkten ar 2017 var uppstart av en klinisk studie med var lakemedelskandidat CS1

I borjan av juli lamnade vi in ansokningshandlingar for att fa genomféra en klinisk studie med CS1. | borjan av
oktober kunde vi rapportera att vi fatt godkdannande av Lékemedelsverket och Etikprovningsnamnden i Uppsala
att starta var planerade kliniska studie med CS1. De forsta individerna i studien doserades i slutet av oktober.
Studien, som genomforts i samarbete med var kliniska forskningspartner, CTC i Uppsala, har undersokt
sakerhet och tolerabilitet samt de farmakokinetiska egenskaperna hos CS1. Vidare har effekten av CS1 pa
biomarkorer med risk for trombosrelaterade komplikationer studerats.

Vi bygger vart forskningsteam och profil

Under aret har vi hojt den kliniska kompetensen i vart team genom tre expertrekryteringar: Professor Michael
Woltz som Senior Advisor Research, Professor Gregory YH Lip som Senior Clinical Advisor och Jan-Peter Idstrom
som Senior Director Development. Parallellt med det fortsatte vi att utveckla vart externa natverk och etablera
kontakter med potentiella partners som framgent kan stodja en effektiv utveckling av CS1. Under aret deltog vi
aktivt i flera konferenser som bland annat Nordic-American Life Science Conference i New York, BIO-Europe i
Berlin och Nordic Life Science Days i Malmao.

Ur finansiell synvinkel

Intresset for Cereno Scientific och var verksamhet har varit fortsatt hogt under 2017. Detta aterspeglas i den
positiva utvecklingen av var aktiekurs, vilken 6kade med 21,3% under aret fran 6,1 till 7,4 SEK per aktie (2 jan
till 29 dec). Vi ar ocksa mycket néjda med att ha erhallit finansieringsstdd pa totalt 1,4 MSEK 2017 fran
VINNOVA och Vastra Gotalandsregionen.

Mot 2018

Aret 2018 kommer att vara ett betydande &r for Cereno Scientific dar vi fortsitter att bygga varde och
fortroende i var verksamhet samt vetenskaplig dokumentation kring vart CS1 program. | april 2018 kunde vi
meddela att var forsta kliniska studie med CS1 som initierades i oktober 2017 var avslutad enligt plan och att
analys av data initierats med berdknad slutrapportering under andra kvartalet 2018. | mars manad
presenterade vi en finansieringslosning med European High Growth Opportunities Securitization Fund genom
deras finansiella radgivare Alpha Blue Ocean Inc. Finansieringslésningen ar bade kostnadseffektiv och flexibel
for bolaget och vara aktiedagare. Losningen ger oss stabilitet de kommande 30 manaderna och sékrar
finansiering for vart planerade kliniska program.

Jag vill tacka alla kollegor, samarbetspartners och styrelseledamoter for ert engagemang och insatser under
2017 samt uttrycka min tacksamhet till alla aktiedgare for ert stod och intresse under aret som gatt. Med
avklarade Fas-I studier och stabil finansiering gar vi med styrka in i 2018.

Goteborg den 9 maj 2018
Sten R. Sérensen
VD, Cereno Scientific AB
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Hjart- och karlsjukdomar ar idag den vanligaste dodsorsaken i varlden.
Med nuvarande behandling féreligger stor risk for allvarliga blédningskomplikationer vilket leder till bristande
effekt och medfor stor risk att drabbas av nya blodproppar.

CS1 forvantas ge en mojlighet till effektiv preventiv blodproppsbehandling och lagre risk for allvarliga
blédningsbiverkningar an dagens behandlingar med blodfértunnande lakemedel. CS1, som ar en reformulering
av en kand substans, bedoms ha en relativ kort utvecklingstid till fardigt lakemedel.

Bolagets utvecklingsprogram ar baserat pa manga ars forskning och bevis for effekt finns i experimentella
studier i djur, i tidiga humanstudier och i epidemiologiska studier.

CS1 har en unik verkningsmekanism, ett mojligt brett indikationsfonster till stora blodproppsrelaterade
folksjukdomar och darmed en stor marknadspotential.

Bolaget har huvudkontor i Goteborg, bedriver laboratorie- och utvecklingsverksamhet i AstraZenecas
BioVentureHub och utvecklas med stéd av GU Ventures.

CS1 aterstaller t-PA
produktionen och
Blodpropp ->

| t-PA-frisittning Riskfaktorer DUREIE EARE

Snabb Snabb
proppldsning Blodpropp proppl&sning
Normal Riskindivid Riskindivid

situation obehandlad behandlad
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Styrelse
Catharina Baarnhielm
Styrelseordférande

Styrelseordférande i Cereno Scientific
AB sedan november 2015

Bjorn Dahlof - Styrelseledamot
Styrelseledamot i Cereno Scientific AB
sedan starten av Bolaget i april 2012.

Jonas Faijerson Saljo

Styrelseledamot
Styrelseledamot i Cereno Scientific AB
sedan starten av Bolaget i april 2012.

Sverker Jern — Styrelseledamot
Styrelseledamot i Cereno Scientific AB
sedan april 2012.

Gunnar Olsson -

Styrelseledamot
Styrelseledamot i Cereno Scientific AB
sedan september 2016.

Thomas Pollare-

Styrelseledamot
Styrelseledamot i Cereno Scientific AB
sedan september 2016.

Klementina Osterberg

Styrelseledamot
Styrelseledamot i Cereno Scientific AB
och VD for GU Ventures.

Ledningsgrupp
Sten R. S6rensen
Chief Executive Officer

Jan-Peter Idstrém
Senior Director Development

Niklas Bergh
Chief Scientific Officer

Johanna Hultgren
Tf Chief Financial Officer

Styrelsesuppleanter

Niklas Bergh- Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant i Cereno Scientific AB
sedan november 2015.

Andreas Blom -

Styrelsesuppleant
Andreas Blom valdes till
styrelsesuppleant i juni 2017.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéallande direktéren for Cereno Scientific AB, (556890-4071, Goteborg) aviamnar harmed
arsredovisning for rakenskapsaret 2017-01-01 — 2017-12-31. Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor,
SEK.

Allmant om verksamheten

Cereno Scientific AB utvecklar ett nytt forebyggande lakemedel mot blodpropp som bygger pa kroppens egen
intelligenta propplosningsmekanism och som ska anvandas vid behandling av trombosrelaterade
kardiovaskulara sjukdomar pa den globala marknaden.

Sammanfattning

Tolv manader (2017-01-01 — 2017-12-31)
e Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK (0 SEK).
e Immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 16 712 246 SEK (5 870 453 SEK).
e Resultatet efter finansiella poster uppgick till -4 600 804 SEK (-6 051 347 SEK).
e Resultatet per aktie uppgick till -0,42 SEK (-0,55 SEK) fére utspadning och -0,41 SEK (-0,54 SEK) efter
utspadning.
e Soliditeten uppgick till 91,3 % (92,4 %).

Finansiell utveckling

Bolaget har under aret i huvudsak investerat i det kliniska dokumentationsprogrammet fér produkten CS1. Vid
arsskiftet hade Bolaget en kassabehallning om cirka 8,6 MSEK och en soliditet om 91,3%.

Vasentliga handelser under 2017
Forsta kvartalet

e Inga vasentliga hindelser intraffade under perioden.

Andra kvartalet

e | april meddelade Cereno Scientific om positiva framsteg for formuleringsarbete med bolagets
lakemedelskandidat CS1 i samarbete med Galenica. Cereno Scientific har beslutat att utdka sitt
samarbete med Galenica med malet att leverera den specifika CS1 formuleringen till klinisk
utvardering med start Q3 2017.

e | april meddelade Cereno Scientific uthamningen av Professor Michael Woltz — en erkdnd expert inom
trombosfaltet — som Senior Advisor R&D.

e | april meddelade Cereno Scientific och CTC Clinical Trial Consultants AB att de har tecknat ett
samarbetsavtal for genomférandet av en klinisk studie med Cereno Scientifics lakemedelskandidat
CS1.

e | juni meddelade Cereno Scientific om ett beviljat bidrag pa 700 000 SEK av VINNOVA, Sveriges
innovationsmyndighet, inom utlysningen ”Swelife och MedTech4Health — Projekt fér battre halsa.”

e | juni holl Cereno Scientific arsstamma. Stimman beslutade bland annat att bemyndiga styrelsen att
besluta om genomférande av foretradesemission. Kommuniké fran arsstamman finns att tillga pa
bolagets hemsida; www.cerenoscientific.se
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e | juni meddelade Cereno Scientific ytterligare ett beviljat bidrag om 700 000 SEK — denna gang av
Vastra Gotalandsregionen (VGR).

Tredje kvartalet

e Inga vasentliga handelser intraffade under perioden.

Fjarde kvartalet

e | oktober meddelade Cereno Scientific att bolaget fatt godkdnnande av Lakemedelsverket och
Etikprovningsndmnden i Uppsala att starta en klinisk studie med CS1.

o | oktober meddelade Cereno Scientific att de forsta deltagarna har givits forsta dos i bolagets kliniska
studie med lakemedelskandidaten CS1

e | november engagerade Cereno Scientific Professor Gregory Y. H. Lip som Senior Clinical Advisor samt
Jan-Peter Idstrém som Senior Director Development.

Vasentliga hindelser efter rakenskapsarets slut

e Den 19 mars 2018 meddelade Cereno Scientific att de har ingatt ett finansieringsavtal genom
European High Growth Opportunities Securitization Funds och dess finansiella radgivare Alpha Blue
Ocean Inc., gallande en finansieringslosning baserad pa utgivande av konvertibla skuldebrev med
tillhérande teckningsoptioner. Finansieringslosningen innebar att Bolaget kan, under en 24-
manadersperiod, erhalla 82,0 MSEK och potentiellt ytterligare 24,6 MSEK om samtliga medféljande
teckningsoptioner utnyttjas.

e Den 18 april 2018 meddelade Cereno Scientific att deras forsta kliniska studie med CS1 avslutats. De
prelimindra resultaten visade pa god sdkerhet och tolerabilitet. Cereno fortsatter arbetet med att
analysera alla data fran studien och hoppas att under andra kvartalet kunna presentera samtliga
resultat som inkluderar data pa CS1 farmakokinetik och potentiella farmakodynamiska effekter.

e Den 26 april 2018 begéardes det forsta konvertibla lanet frdn European High Growth Opportunities
Securitization Fund. Den forsta tranchen av konvertibler och teckningsoptioner uppgick till 5 MSEK.

Bolagsstruktur och aktieinnehav

Cereno Scientific har inga dotterbolag och ingar inte i ndgon koncern. Bolaget har ej heller nagra aktieinnehav.

Aktien

Cereno Scientifics aktie noterades pa AktieTorget den 22 juni 2016. AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB,
som &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF),
vilket inte ar en reglerad marknad. Aktiekapitalet ar fordelat pa 10 990 500 aktier. Bolaget har tva aktieslag
(varav 722 248 stycken A-aktier). A-aktien ger tio (10) roster per aktie. Varje B-aktie ger en (1) rost per aktie.
Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat. Aktiens kvotvarde (aktiekapital dividerat
med antal aktier) uppgar till 0,10 SEK.

Teckningsoptioner av serie 2016/2019

Pa arsstamma den 29 januari 2016 beslutades att genom en riktad emission utge 325 289 teckningsoptioner
(serie 2016/2019) berattigande till teckning av 325 289 aktier av serie B. Teckningsoptionerna har en
teckningskurs om 6,00 SEK per option och kan utnyttjas fér teckning av aktier av serie B under perioden 1 mars
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2019 — 1 december 2020. For information avseende innehavare av teckningsoptioner hanvisas till Noterings-
memorandum.

De fem storsta agarna av kapital och roster per 2017-12-31

Namn Kapital Roster
e Sverker Jern: 10,8% 18,76%
e Niklas Bergh: 10,47% 18,42%
e GU Ventures AB: 9,14% 5,75%
e Jonas Faijerson Saljo: 6,16% 10,84%
e  Bjorn Dahlof: 5,64% 9,92%

Arsstamma

Arsstamma | Bolaget &r planerad att hallas den 13 juni 2018 kl. 11.00 i G6teborg. Kallelse till drsstimman
kommer att ske med Post & Inrikes Tidningar via Svenska Dagbladet och Bolagets hemsida.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Cereno Scientific. Det ar darfor av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av bolagets tillvaxtmojligheter. Dessa risker beskrivs utan inbdrdes ordning
och utan ansprak pa att vara heltiackande i bolagets prospekt/informationsmemorandum utgivet i samband
med listningsemissionen i maj 2016 och som finns att ldsa pa Bolagets hemsida.

Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport 1, 2018 2018-05-24
Halvarsrapport, 2018 2018-08-30
Delarsrapport 3, 2018 2018-11-15
Bokslutskommuniké 2018 2019-02-22

Styrelsen och verkstallande direktoren intygar harmed att Arsredovisningen ger en rattvisande versikt dver
Bolagets verksamhet.
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Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning
Belopp i kr
2017-12-31 2016-12-31 2015-08-31 2014-08-31

Nettoomsattning - -

Resultat efter finansiella poster -4 600804 -6051347 -24 490 -135 382
Balansomslutning 25759479 30474 886 1703769 1553613
Soliditet % 91,3 92,4 44,1 15,2
Eget kapital
Aktiekapital ~ Fond fér utv.  Overkursfond Balanserat  Arets resultat
utgifter resultat
Vid arets boérjan 1099 050 4 666 527 33260950 -4 803 156 -6 051 347
Omf. foreg. ars resultat -6 051 347 6 051 347
Aterkop 40336
teckningsoptioner
Omf. inom eget kapital 9192919 -9192919
Arets resultat -4 600 804
Vid arets slut 1099 050 13 859 446 33 260 950 -20 087 758 -4 600 804

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att till forfogande staende vinstmedel, kronor 8 572 388,
disponeras enligt foljande:

Belopp i SEK

Overkursfond 33260 950
Balanserat resultat -20 087 758
Arets resultat -4 600 804
Summa 8572 388
Balanseras i ny rakning 8572 388
8572388

Summa

Vad betraffar féretagets resultat och stallning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och balansrdkningar med
tillhérande noter
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Resultatrakning
Belopp i SEK 2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31
Aktiverat arbete for egen rakning 9206 267 4 666 527
Ovriga rérelseintakter 2 195 766 1285
9402 033 4 667 812
Ovriga externa kostnader 4 -13 484 893 -10658 811
Personalkostnader 3 -505 359 -60 219
Rorelseresultat -4 588 219 -6 051 218

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter 4 96
Rantekostnader -12 589 -225
Resultat efter finansiella poster -4 600 804 -6 051 347
Resultat fore skatt 5 -4 600 804 -6 051 347
Arets resultat -4 600 804 -6 051 347

10
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Balansrdkning

Belopp i SEK Not 2017-12-31

TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for
utvecklingsverksamheten och liknande arbeten

6 14 199 969
Koncessioner, patent, varumarken, licenser &
liknande rattigheter 7 5512 277
16 712 246
Summa anlaggningstillgangar 16 712 246
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 344 101
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 64 274
408 375
Kassa och bank 8 638 858
Summa omséttningstillgangar 9047 233
SUMMA TILLGANGAR 25759 479

2016-12-31

5007 050

863 403
5870453

5870453

500748
157 000
657 748

23 946 685
24 604 433

30474 886

11
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Balansrdkning, fortsattning

Belopp i SEK 2017-12-31 2016-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1099 050 1099 050
Fond for utvecklingsutgifter 13 859 446 4666 527
14 958 496 5765 577
Fritt eget kapital
Overkursfond 33260950 33260 950
Balanserat resultat -20 087 758 -4 803 156
Arets resultat -4 600 804 -6 051 347
8572 388 22 406 447
Summa eget kapital 23530 884 28 172 024
Ldngfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 8 400 000 400 000
400 000 400 000
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 456 341 1154 840
Ovriga skulder 60 585 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1311669 748 022
1828 595 1902 862

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25759 479 30474 886

12
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Belopp i kr
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2017-01-01

2016-01-01

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner / Teckningsoptioner

Upptagna lan

Kassafl6de fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets slut

2017-12-31

-4 600 804

-4 600 804

-4 600 804

249373
-74 267

4425 698

-10841793
-10841793

-40 336

-40 336

-15 307 827

23 946 685

8 638 858

2016-12-31

-6 051 347

-6 051 347

-6 051 347

-621 180
1304 340

-5368 187

-5 087 643
-5 087 643

33471679

46 445

33518124

23 062 294

884 391

23 946 685

13
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Redovisningsprinciper samt noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allméanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper m.m.

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.
Immateriella anlaggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som uppkommit
under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende forutsattningar ar uppfyllda:

e Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan anvandas
eller séljas.

e Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller sélja den.

e  Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

e Det ar sannolikt att den immateriella anldggningstillgangen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar.

e Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen
och for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgangen.

e De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstillgdngen kan berédknas pa ett tillforlitligt
satt.

Statliga bidrag relaterade till tillgangar redovisas i balansrdakningen genom att bidraget reducerar tillgangens
redovisade varde.

Ovriga immateriella anliggningstillgdngar

Ovriga immateriella tillgdngar som férvdrvats av foretaget dr redovisade till anskaffningsvirde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgangens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som kostnad i
resultatrakningen. Inga avskrivningar har gjorts under aret. Avskrivningar kommer att ske nar produkterna
kommersialiseras.

14
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Nedskrivningar - immateriella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs varde &r lagre an dess redovisade
varde. Om en sadan indikation finns, beraknas tillgangens atervinningsvarde.

Atervinningsvardet ar det hogsta av verkligt virde med avdrag for férsaljningskostnader och nyttjandevarde. Vid
berakning av nyttjandevardet berdknas nuvéardet av de framtida kassafloden som tillgangen vantas ge upphov till
i den I6pande verksamheten samt nar den avyttras eller utrangeras. Den diskonteringsranta som anvands ar fore
skatt och aterspeglar marknadsmassiga bedomningar av pengars tidsvarde och de risker som avser tillgdngen. En
tidigare nedskrivning aterfors endast om de skal som lag till grund for berdkningen av dtervinningsvardet vid den
senaste nedskrivningen har foérandrats.

Ersadttningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar till anstdllda, exempelvis 16ner, semesterersattningar och bonus, ar ersattningar till
anstallda som forfaller inom 12 manader fran balansdagen det ar som den anstéllde tjanat in ersattningen.
Kortfristiga ersattningar varderas till det odiskonterade beloppet som bolaget férvantas betala till f6ljd av den
outnyttjade rattigheten.

Fordringar

Fordringar upptas till det belopp som efter individuell provning beraknas bli betalt.

Intdakter

Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla for egen rakning redovisas
som intakt. Intdkter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att erhallas.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar férenat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar villkoren for
att fa uppdraget uppfylits.

Ett offentligt bidrag som ar férenat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar prestationen
utfors. Har bidraget tagits emot innan villkoren for att redovisa det som intdkt har uppfyllts, redovisas bidraget
som skuld.

Ett offentligt bidrag som hanfor sig till forvarv av en anlaggningstillgang redovisas som minskning av tillgangens
anskaffningsvarde.

Eget kapital
Eget kapital i foretaget bestar av foljande poster:

Aktiekapital som representerar det nominella vardet fér emitterade och registrerade aktier. Overkursfond som
innefattar eventuell premie som erhallits vid nyemission av aktiekapital. Eventuella transaktionskostnader som
sammanhanger med nyemission av aktier dras fran 6verkursen, med hansyn tagen till eventuella
inkomstskatteeffekter.

Uppskrivningsfond som &r ett resultat av att foretaget (byggnad och mark) skrivits upp. Fonden minskas arligen
med avskrivningen pa det uppskrivna beloppet.

Fond for utvecklingsutgifter 6kas arligen med det belopp som aktiveras avseende foretagets eget
utvecklingsarbete. Fonden minskas arligen med avskrivningen pa det aktiverade utvecklingsarbetet.
Reservfond som héarror fran nar det fanns ett krav enligt ABL att gora avsattning till reservfond. Balanserad
vinst/Ansamlad forlust, dvs. alla balanserade vinster/forluster och aktierelaterade ersattningar for innevarande
och tidigare perioder samt forvarv av egna aktier. Har ingar ocksa reserver for finansiella tillgangar tillgangliga
for forsaljning och kassaflodessakringar som innehaller vinster och forluster relaterade till dessa typer av
finansiella instrument.

Transaktioner med bolagets dgare, sasom aktiedgartillskott och utdelningar, redovisas separat i eget kapital.
Utdelningar som ska betalas ingér i posten Ovriga skulder nar utdelningarna har godkénts pa en bolagsstimma

fore balansdagen.

15



Not 2 Ovriga rorelseintikter

Bidrag Vinnova
Vidarefakturerade kostnader

Summa

Not 3 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstéillda

Medelantalet anstéllda

Totalt

Not 4 Operationell leasing - leasetagare

Lokalhyra

Kommande ars lokalhyreskostnader beraknas uppga till 52 072 kr arligen.

Not 5 Skatt pa arets resultat

Totalt outnyttjat skattemassigt underskottsavdrag uppgar till

Uppskjuten skattefordran pa det skattemassiga underskottsavdraget ar inte upptagen baserat pa

forsiktighetsprincipen.

Cereno

Intelligent Thrombosis Prevention

2017-01-01-
2017-12-31
195 157

195 157

2017-01-01-
2017-12-31
1

1

2017-01-01-
2017-12-31
51200
51200

2017-01-01-
2017-12-31
-10939 590

Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan

-Arets aktiveringar
-Bidragsfinansierad aktivering

Redovisat virde vid arets slut

2017-12-31

5856573
9 206 267
-862 871
14 199 969

2016-01-01-
2016-12-31
1285

1285

2016-01-01-
2016-12-31
0

0

2016-01-01-
2016-12-31
61 600

61 600

2016-01-01-
2016-12-31
-6 365 497

2016-12-31

1190 046
4 666 527

-849 523
5007 050
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Not 7 Patent

2017-12-31 2016-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 1161022 739 906
-Nyanskaffningar 1648 874 421116
-Bidragsfinansierade patentkostnader -297 619 -297 619
Redovisat vdrde vid arets slut 2512 277 863 403
Not 8 Langfristiga skulder
2017-12-31 2016-12-31
Tillvaxtverket 400 000 400 000
400 000 400 000

Lanet &r ett villkorsldn och amorteringsplan foreligger ej. Aterbetalningsskyldighet av lanet uppstar i samband
med exploatering av projektet.

Not 9 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

2016-12-31 2015-12-31
Stallda sakerheter Inga Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga

Not 10 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

e Den 19 mars 2018 meddelade Cereno Scientific och European High Growth Opportunities Securitization
Fund att de har ingatt ett finansieringsavtal genom European High Growth Opportunities Securitization
Funds finansiella radgivare Alpha Blue Ocean Inc., gallande en finansieringslésning baserad pa utgivande
av konvertibla skuldebrev med tillhérande teckningsoptioner. Finansieringslésningen innebar att Bolaget
kan, under en 24-manadersperiod, erhalla 82,0 MSEK och potentiellt ytterligare 24,6 MSEK om samtliga
medféljande teckningsoptioner utnyttjas.

e Den 18 april 2018 meddelade Cereno Scientific att deras forsta kliniska studie med CS1 avslutats. De
prelimindra resultaten visade pa god sdkerhet och tolerabilitet. Cereno fortsatter arbetet med att
analysera alla data fran studien och hoppas att under andra kvartalet kunna presentera samtliga resultat
som inkluderar data pa CS1 farmakokinetik och potentiella farmakodynamiska effekter.

e Den 26 april 2018 begéirdes det forsta konvertibla lanet frdn European High Growth Opportunities

Securitization Fund. Den forsta tranchen av konvertibler och teckningsoptioner uppgick till 5 MSEK.

Not 11 Nyckeltalsdefinitioner
Balansomslutning: Totala tillgangar

Soliditet: Totalt eget kapital/Totala tillgangar
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Cereno Scientific AB
Org.nr. 556890-4071

Rapport om édrstredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av rsredovisningen for Cereno Scientific AB
for ir 2017. Bolagets arsredovisning ingir pd sidorna 6-18 1 detta
dokument,

Enligt vir uppfattning har rsredovisningen upprittats i enlighet med
irsredovisningsiagen och ger en i alla viisentliga avseenden rittvisande
bild av Cereno Scientific ABs finansiella stillning per den 31 december
2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode for dret enligt
arsredovisningslagen, Fotvaltningsberittelsen dr forenlig med
irsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstycker dérfér att bolagsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
{ISA) och god revisionssed i Sverige. Virt ansvar enligt dessa
standarder besksivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar”, Viir
oberoende 1 forhéllande till Cereno Scientific AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillrickliga och
indamdlzenliga som grund for vira uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av drsredovisningen for &r 2016 har utforts av en annan
revisor som Eimnat en revisionsberittelse daterad 22 maj 2017 med
omodifierade uttalanden i Rapport om drsredovisningen.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Dret iir styrelsen och verkstillande dircktren som har ansvaret for att
arsredovisningen upptittas och att den ger en riittvisande bild enligt
irsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedémer dr noédvindig for att
uppritta en Arsredovisning som inte innchdller nigra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pi oegentligheter eller pi fel.

Vid uppriittandet av irsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktéren f6r bedémningen av bolagets férmaga att
fortsitta verksamheten. De upplyser, nir s3 4r tillimpligt, om
forhillanden som kan paverka férmagan att fortsiitta verksamheten
och att anviinda antagandet om fortsatt daft. Antagandet om fortsatt
drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
négot realistiskt alternativ till att gbra nigot av detta.

Revisorns ansvar

Véara mal 4r att uppnd en dmlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehiller ndgra viisentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pi oegentligheter eller pi fel, och att

Reglstrovat revisionsbolag
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limna en revisionsberiittelse som innehaller vira uttalanden. Rimlig
sikerhet 4r en hig grad av silkerhet, men jr ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sidan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av cegentligheter eller fel och anses
vara visentliga om de enskilt eller tillsammans dmligen kan forvintas
piverka de ekonomiska beslut som anviindare fattar med grund 1
irsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anviinder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bed6mer vi riskerna for vésentliga felaktigheter i
irsredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pi fel,
utformar och utfor granskningsitgirder bland annat utifrin dessa
dsker och inhiimtar revisionsbevis som #r tilleickliga och
indamdlsenliga for att utgbra en grund for vira uttalanden. Risken for
att inte upptiicka en visentlig felaktighet till féljd av oegentligheter 4r
hoigre dn for en visentlip felaktiphet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelimnanden, felaktly information eller dsidosiittande av
intern kontroll.

* skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for vér revision for att utforma granskningsitgirder
som ir limpliga med hinsyn 4ll omstindigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvirderar vi Eimpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds
och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande
direktéren anviinder antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av
arsredovisningen. Vi drar ocks4 en slutsats, med grund i de inhiimtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nigon visentlig
osikerhetsfaktor som avser sidana hindelser eller férhillanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets formiga att fortsitea
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en visentlig
osikerhetsfaktor, miste vi i revisionsberittelsen fista
uppmirksamheten pd upplysningarna i 4rsredovisningen om den
visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar &r
otillrickliga, modifiera uttalandet om 4rsredovisningen. Vira slutsatser
baseras pd de revisionsbevis som inhiimtas fram 6ll datumet fér
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller férhillanden
gora att ett bolag inte Lingre kan fortsiitta verksamheten.

» utvirderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehillet i drsredovisningen, diribland upplysninganna, och om
drsredovisningen dterger de underdiggande transaktionerna och
hiindelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Vi miste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fr den, Vi miste ocksi
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Rapport om andta krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utéver vir revision av drsredovisningen har vi dven utfért en revision
av styrelsens och verkstillande direktGrens férvaltning for Cereno
Scientific AB féir ar 2017 samt av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt férslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamot och
verkstillande direktdren ansvarsfiihet for rikenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi hat utfért revisionen enligt pod revisionssed i Sverige. Virt ansvar
enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvae”. Vidr
oberoende i forhallande till Cereno Scientific AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort virt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat ir tillriickliga och
indamilsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar
Det it styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller firdust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen 4r
forsvatlig med hinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och dsker stiller p stotleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar fr bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortlspande
bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ir utformad si att bokftringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeligenheter 1 §vrigt kontrolleras pi ett
betryggande siitt. Den verkstillande direktéren ska skita den ldpande
férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de 4tgiirder som ir nddvindiga for att bolagets bokforing
ska fullgiiras 1 dverensstimmelse med lag och fér att
medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande siitt.

Revisorns ansvar

Viart mal betriiffande revisionen av férvaltningen, och dirmed virt
uttalande om ansvarsfdhet, 4r att inhdimta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
cller verkstillande direktéren i nigot visentligt avseende:

* fiiretagit nigon dtgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse
som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* pa ndgot annat sitt handlat i stdd med aktiebolagslagen,
rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Virt mil betriiffande revisionen av forslaget ill dispositioner av
bolagets vinst eller forhust, och diimmed vart uttalande om detta, i att
med rimlig grad av sikerhet bedéma om f6rslaget 4r forenligt med
akticholagslagen.

Rimlig sikerhet it en hég grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed 1 Sverige alltid kommer
att uppticka dtgirder eller forsummelser som kan firanleda
ersiittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anviinder vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen, Granskningen av f6rvaltningen och forslaget il
dispositioner av bolagets vinst eller férhust grundar sig frimst pa
revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgirder
som utfirs baseras pi vir professionella bedémning med
utgingspunkt i risk och visentlighet. Det innebir att vi fokuserar
granskningen pd sidana dtgirder, omriden och forhillanden som ér
visentliga fir verksamheten och dir avsteg och Hvertridelser skulle ha
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sirskild betydelse for bolagets situation. Vi gir igenom och provar
fattade beslut, beshitsunderlag, vidtagna dtgiirder och andra
férhillanden som ér relevanta for virt uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for virt uttalande om styrelsens forslag tll dispositioner
betriiffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om f5rslaget ir
forenligt med akticbalagslagen.

Géteborg den 9 maj 2018

Grant Thornton Swe:

Zlatan Mitrovic

Auktoriserad revisor
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Om Cereno Scientific AB

Cereno Scientific utvecklar ett nytt forebyggande lakemedel mot blodpropp som bygger pa kroppens egen
intelligenta proppldsningsmekanism. Hjart- och karlsjukdomar ar idag den vanligaste dédsorsaken i varlden. Med
nuvarande behandling foreligger stor risk for allvarliga blodningskomplikationer vilket leder till bristande effekt
och medfor stor risk att drabbas av nya blodproppar. Cereno Scientifics lakemedelskandidat CS1, férvantas ge en
mojlighet till effektiv preventiv blodproppsbehandling och lagre risk for allvarliga blédningsbiverkningar an
dagens behandlingar med blodfértunnande lakemedel. CS1, som ar en omformulering av en kdnd substans,
beddéms ha en relativ kort utvecklingstid till fardigt |dkemedel. Bolaget dar Goteborgsbaserat med kontor i
AstraZenecas BioVentureHub och utvecklas med stod av GU Ventures. Cereno Scientifics B-aktie ar noterad pa
AktieTorget sedan juni 2016, kortnamn: CRNO B, ISIN: SE0008241558.

Cereno Scientific AB
Visiting address AstraZeneca BioVentureHub Pepparedsleden 1, 431 50 MéIndal, Sweden
Postal address: Cereno Scientific AB, Erik Dahlbergsgatan 11A, SE-411 26 Goteborg, Sweden
Tel: +46 733 74 03 74, www.cerenoscientific.se
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