BILAGA 4

STYRELSENS REDOGORELSE ENLIGT 13 KAP 6 § ABL

Styrelsen fér Cereno Scientific AB , org.nr 556890-4071 ("Bolaget”) l&mnar harmed foljande
redogérelse enligt 13 kap. 6 § aktiebolagslagen.

Férutom vad som anges sarskilt nedan har sedan den senaste arsredovisningen antogs av
arsstdmman inga hindelser av vasentlig betydelse for Bolagets stélining intraffat.
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Den 13 juni 2018 meddelade Cereno Scientific att bolaget genomfort den tredje tranchen
av konvertibler fran European High Growth Opportunities pa totalt 3 500 000 kronor.
Konvertiblerna utfardas tillsammans med 134 615 teckningsoptioner kopplade till
konvertilblerna som beréttigar European High Growth Opportunities Securitization Fund att
teckna ytterligare 134 615 aktier av aktieslag B inom fem 4r, till ett I5senpris pa 7,8 kronor
per aktie

Den 26 juni 2018 meddelade Cereno Scientific att bolaget har tecknat en avsiktsforklaring
med OCT om samarbete for genomférande av en fas ll-studie for att underséka de
antitrombotiska effekterna av Cerenos lédkemedelskandidat CS1.

Den 28 juni 2018 meddelade Cereno Scientific att analysen av den férsta kliniska studien
med CS1 har avslutats med positiva resultat med avseende pa sdkerhet, farmakokinetiska
egenskaper och effekt pa biomarkdor for trombosrisk.

Den & juli 2018 meddelade Cereno Scientific att European High Growth Opportunities
pékallat sin ratt till konvertering av konvertibler till 188 679 B-aktier i Cereno, motsvarande
1 000 000 kronor av konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till 5,3 kronor.
Den 18 juli 2018 begérdes den fjérde tranchen fran European High Growth Opportunities
Securitization Fund. Den fjérde tranchen av konvertibler uppgick till 3 500 000 kronor.
Konvertiblerna utférdas tillsammans med 159 091 teckningsoptioner kopplade till
konvertilblerna som beréttigar European High Growth Opportunities Securitization Fund att
teckna ytterligare 159 091 aktier av aktieslag B inom fem ér, till ett |6senpris p& 6,6 kronor
per aktie.

Den 18 juli 2018 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization Fund
genom meddelande till styrelsen for Cereno Scientific har pakallat sin ratt till konvertering
av konvertibler till 444 444 B-aktier i Cereno, motsvarande 2 000 000 kronor av
konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till 4,5 kronor.

Den 10 augusti 2018 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization
Fund genom meddelande till styrelsen fér Cereno Scientific har pakallat sin ratt till
konvertering av konvertibler till 540 540 B-aktier i Cereno, motsvarande 2 000 000 kronor
av konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till 3,7 kronor.

Den 11 september 2018 begérdes den femte tranchen fran European High Growth
Opportunities Securitization Fund. Den femte tranchen av konvertibler uppgick till

3 500 000 kronor. Konvertiblerna utférdas tillsammans med 238 636 teckningsoptioner
kopplade till konvertilblerna som berattigar European High Growth Opportunities
Securitization Fund att teckna ytterligare 238 636 aktier av aktieslag B inom fem 4, till ett
I6senpris pa 4,4 kronor per aktie.

Den 12 september 2018 meddelade Cereno Scientific att bolaget och OCT tecknat avtal fér
genomférande av fas Il-studie i patienter som genomgar ortopedkirurgi.



)

k)

o)

p)

q)

s)

t)

Den 13 september 2018 meddelade Cereno Scientific att bolaget starker organisationen
och engagerar en Chief Medical Officer infdr start av fas ll-studie med CS1.

Den 13 september 2018 meddelade Cereno Scientific att bolaget erhallit ett godkénnande
av patent i USA for anvdndning av lakemedelskandidaten CS1.

Den 13 september 2018 meddelades att European High Growth Opportunities
Securitization Fund genom meddelande till styrelsen fér Cereno Scientific har pakallat sin
ratt till konvertering av konvertibler till 483 870 B-aktier i Cereno, motsvarande 1 500 000
kronor av konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till 3,1 kronor.

Den 18 september 2018 meddelades att European High Growth QOpportunities
Securitization Fund genom meddelande till styrelsen for Cereno Scientific har pakallat sin
ratt till konvertering av konvertibler till 419 354 B-aktier i Cereno, motsvarande 1 300 000
kronor av konvertibelldnet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till 3,1 kronor.

Den 23 oktober 2018 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization
Fund genom meddelande till styrelsen fér Cereno Scientific har pakallat sin ratt till
konvertering av konvertibler till 384 614 B-aktier i Cereno, motsvarande 1 000 000 kronor
av konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till 2,6 kronor.

Den 23 oktober 2018 beslutade extra stimman om att vélja in Anders Svensson som ny
ledamot i styrelsen samtidigt som Gunnar Qlsson [Amnar sitt uppdrag. Stdmman beslutade
aven om utgivande av 30 000 teckningsoptioner till Anders Svensson samt om utgivande
av upp till 617 256 teckningsoptioner och/eller personaloptioner till nyckelpersoner eller
nyckelaktérer.

Den 31 oktober 2018 begérdes den sjétte tranchen fran European High Growth
Opportunities Securitization Fund. Den sjatte tranchen av konvertibler uppgick till

3 500 000 kronor. Konvertiblerna utfardas tillsammans med 291 666 teckningsoptioner
kopplade till konvertilblerna som beréttigar European High Growth Opportunities
Securitization Fund att teckna yiterligare 291 666 aktier av aktieslag B inom fem ar, till ett
[6senpris pa 3,6 kronor per aktie.

Den 31 oktober 2018 meddelade Cereno Scientific att bolaget erhallit ett slutligt
godkannande av patent i USA for anvandning av 1akemedelskandidaten CS1.

Den 31 oktober 2018 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization
Fund genom meddelande till styrelsen for Cereno Scientific har pakallat sin ratt till
konvertering av konvertibler till 269 230 B-aktier i Cereno, motsvarande 700 000 kronor av
konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till 2,6 kronor.

Den 5 november 2018 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization
Fund genom meddelande till styrelsen for Cereno Scientific har pakallat sin ratt till
konvertering av konvertibler till 307 692 B-aktier i Cereno, motsvarande 800 000 kronor av
konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till 2,6 kronor.

Den 23 november 2018 meddelades att European High Growth Opportunities
Securitization Fund genom meddelande till styrelsen for Cereno Scientific har pakallat sin
rétt till konvertering av konvertibler till 333 333 B-aktier | Cereno, motsvarande 800 000
kronor av konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till 2,4 kronor.

Den 10 december 2018 meddelades att European High Growth Opportunities
Securitization Fund genom meddelande till styrelsen for Cereno Scientific har pakallat sin
ratt till konvertering av konvertibler till 285 714 B-aktier i Cereno, motsvarande 600 000
kronor av konvertibelldnet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar titl 2,1 kronor.

Den 4 januari 2019 begardes den sjunde tranchen fran European High Growth
Opportunities Securitization Fund. Den sjunde tranchen av konvertibler och
teckningsoptioner uppgick till 3 500 000 kronor.

Den 9 januari 2019 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization
Fund genom meddelande till styrelsen for Cereno Scientific har pakallat sin ratt till
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konvertering av konvertibler till 533 333 B-aktier i Cereno, motsvarande 800 000 kronor av
konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till 1,5 kronor.

Den 17 januari 2019 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization
Fund genom meddelande till styrelsen fér Cereno Scientific har pakallat sin rétt till
konvertering av konvertibler till 666 666 B-aktier i Cereno, motsvarande 800 000 kronor av
konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgar till 1,2 kronor.

Den 18 januari 2019 meddelades att styrelsen for Cereno Scientific beslutat att aterkalla
den senaste franchen som emitterades den 4 januari 2019 samt att styrelsen utvérderar
olika alternativa finansieringslosningar for att finansiera den fortsatta driften av
verksamheten och den planerade fas ll-studien med lakemedelskandidaten CS1.

Den 22 januari 2019 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization
Fund genom meddelande till styrelsen fér Cereno Scientific har pakallat sin rétt till
konvertering av konvertibler till 3 333 333 B-aktier i Cereno, motsvarande 4 000 000 kronor
av konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgér till 1,2 kronor.

Den 1 mars 2019 meddelades att Cereno Scientific beslutat att avsluta
finansieringsldsningen med European High Growth Opportunities Securitization Fund
("EHGSFO"). | samband med avslutandet har 1 105 263 teckningsoptioner med réit att
teckna 1 105 263 aktier av aktieslag B utfardats till ett |6senpris om 1,9 kronor per aktie.
Teckningsoptionerna har en 16ptid om sex ar. Inkluderat | 6verenskommelsen &r en klausul
om en lock-up period om ett ar dar optionerna inte far séljas eller utnyttjas. |
dverenskommelsen ingar dven en avgift om 1 000 000 kronor som Cereno kommer att
betala EHGOSF.

Den 6 mars 2019 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization Fund
genom meddelande till styrelsen fér Cereno Scientific har pakallat sin ratt till konvertering
av utestdende konvertibellan om 2 600 000 kronor. Cereno har valt att aterbetala lanet
kontant istéllet for att ge ut nya aktier. Enligt avtalet berdknas aterbetalningslikviden utifran
raddande aktiekurs och uppgar till 3 885 092 kronor.

Den 7 mars 2019 meddelades Cereno Scientific att bolaget erhallit ett godkannande av
patent i Australien fér anvéndning av ldkemedelskandidaten CS1.

Den 11 mars 2019 meddelades att Cereno Scientific inrattat ett sa kallat Scientific Advisory
Board. Dr. Bertram Pitt, professor vid University of Michigan School of Medicine, har tackat
ja till att bli ordférande for radet.

Den 13 mars 2019 meddelades att Cereno Scientific tecknat ett avtal med Emeriti Bio AB
avseende forvarv av substansen EB014.

Den 18 mars 2019 meddelades att Cereno Scientific knutit till sig Dr. Gordon Williams,
professor i medicin vid Harvard Medical School, som ny medlem till bolagets Scientific
Advisory Board.

Den 22 mars 2019 meddelades att European High Growth Opportunities Securitization
Fund genom meddelande till styrelsen for Cereno Scientific har pakallat sin ratt till
konvertering av utestaende konvertibellan om 2 600 000 krenor. Cereno har valt att
Aterbetala det kvarvarande lanet kontant istéllet for att ge ut nya aktier. Enligt avtalet
beriknas aterbetalningslikviden utifran radande aktiekurs och uppgar till 5 435 560 kronor.
Den 2 april 2019 meddelades att Cereno Scientific forstérker sin kliniska expertis genom
rekryterandet av fre nya internationellt ledande experter inom kardiologi till sitt Scientific
Advisory Board. De nya medlemmarna &r Dr Deepak Bhatt, Dr Faiez Zannad och Dr
Gunnar Olsson.




Goteborg den 72C W 744

.

Catharina Baarnhl m
ordforande Icha:r n of the board

/ /

Bjorn Dahlof

UoTD

Klementina Osterberg

b

Sverker Jern



FREJS

Revisorns yttrande enligt 13 kap. 6 § Aktiebolagslagen (2005:551)
dver styrelsens redogorelse for visentliga hindelser

Till styrelsen i Cereno Scientific AB (publ), org.nr 556890-4071

Vi har granskat styrelsens redogorelse daterad 2019-04-12.

Styrelsens ansvar for redogérelsen

Det dr styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogoérelsen enligt aktiebolagslagen och fér att det
finns en sadan intern kontroll som styrelsen bedémer nédvindig fér att kunna ta fram redogérelsen
utan vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller p3 fel.

Revisorns ansvar

Vér uppgift ar att uttala oss om styrelsens redogérelse pa grundval av var granskning. Vi har utfort
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns évriga yttranden enligt aktiebolagslagen
och aktiebolagsférordningen. Denna rekommendation kraver att vi planerar och utfér granskningen for
att uppna begrdnsad sakerhet att styrelsens redogérelse inte innehéller visentliga felaktigheter. Revis-
ionsforetaget tillimpar 1SQC 1 (International Standard on Quality Control) och har dirmed ett allsidigt
system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad
av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra férfattningar.

Vi dr oberoende i forhallande till Cereno Scientific AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta bevis om finansiell och annan information i
styrelsens redogdrelse. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for vdsentliga felaktigheter i redogorelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller p3 fel.
Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta foér hur
styrelsen upprattar redogorelsen i syfte att utforma granskningsatgirder som #r indamalsenliga med
hédnsyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen har begransats till Gversiktlig analys av redogérelsen och underlag till denna
samt forfragningar hos bolagets personal. Vart bestyrkande grundar sig darmed pad en begrinsad
sdkerhet jamfért med en revision. Vi anser att de bevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och dndamalsenliga
som grund for vart uttalande.

Uttalande

Grundat pa var granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att
anse att styrelsens redogoérelse inte avspeglar vasentliga handelser for bolaget pd ett rittvisande sitt
under perioden 2018-06-14-2019-04-12.

Ovriga upplysningar
Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra de krav som uppstalls i 13 kap. 6 § Aktiebolagslagen och
far inte anvédndas fér nagot annat &ndamal.

Goteborg den 12 april 2019
Frejs Revisorer AB
e
__—___—'"_'—-
Mikael Glimstedt
Aukt revisor
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