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VISSA DEFINITIONER

Med "Cereno Scientific” eller "Bolaget” avses Cereno Scientific AB (publ), org. nr
556890-4017. Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med "Foretradesemis-
sionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretra-
desratt teckna aktier av serie B enligt villkoren i Prospektet. Med "Overtilldelningse-
missionen” avses Bolagets styrelses mojlighet att besluta, med stoéd av bemyndigande
fran extra bolagsstamma den 15 maj 2019, om en riktad nyemission om ytterligare
1724 137 aktier av serie B for att mojliggora tilldelning till de intressenter som
eventuellt inte erhaller tilldelning i Foretradesemissionen samt for att potentiellt kunna
bredda och starka Bolagets dgarbas. Med "Mangold” avses Mangold Fondkommission
AB, org. nr 556585-1267. De siffror som redovisas i detta Prospekt har, i vissa fall,
avrundats och darfér summerar inte nodvandigtvis tabellerna i Prospektet. Samtliga
finansiella siffror ar i svenska SEK ("SEK”) om inget annat anges. Med "KSEK” avses
tusen SEK och med "MSEK" avses miljoner SEK. Med "USD" avses amerikanska
dollar och med "EUR” avses euro. Med Euroclear avses Euroclear Sweden AB med
org. nr 556112-8074.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 ("Prospektférordning-
en”). Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbjudandet och darmed sammanhéng-
ande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk materiell ratt och av svensk domstol
exklusivt. Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i en-
lighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ i lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkannandet och registreringen av detta Prospekt innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller
fullstandiga. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagan-
de forutsatter att ytterligare prospekt uppréttas eller registreras eller att nagon annan
atgard foretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att
distribueras och far inte postas eller pa annat sétt distribueras eller sandas ti Il eller

i nagot land dar detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas
eller dar detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det landet. Inga teckningsrétter,
betalda tecknade aktier ("BTA") eller aktier utgivna av Cereno Scientific som omfattas
av Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats och kommer inte att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller nagon
motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte heller personer i Ka-
nada, Australien, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Sydafrika
eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot
tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt upprattas, regist-
reras eller att ndgon annan atgard foretas utéver vad som kravs enligt svensk ratt.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare uppmanas
att sarskilt ldsa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och
Overvaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i
detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person &r behorig att
l&mna nagon annan information eller gbra nagra andra uttalanden an de som finns i
detta Prospekt. Om sa anda sker ska sadan information eller sadana uttalanden inte
anses ha godkénts av Bolaget eller av Mangold och ingen av dem ansvarar for sadan
information eller sddana uttalanden.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehaller statistik, prognoser, data och annan information avseende
marknader, marknadsstorlek, marknadspositioner och annan branschdata avseende
Bolagets verksamhet och bransch. Savitt Bolaget kénner till och kunnat férvissa sig
om genom jamférelse med annan av tredje man offentliggjord information har infor-
mationen som harror fran tredje man atergivits pa ett korrekt satt och inga uppgifter,
vars uteldmnande skulle géra den atergivna informationen vilseledande eller felaktig,
har uteldmnats. Marknadspublikationer och marknadsrapporter anger regelmassigt att
informationen dari harror fran kallor som bedoms vara tillforlitliga, men att informatio-
nens korrekthet och fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand
verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, eller fullstandigheten av, den
marknadsinformation som finns i detta Prospekt och som har hamtats eller harrér fran
externa publikationer eller rapporter. Marknadsdata och statistik kan vara framatblick-
ande, foremal for osakerhet, kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte
nodvandigtvis faktiska eller framtida marknadsforhallanden. Sadan information och
statistik ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur ar baserade pa urval
och subjektiva tolkningar och bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av
produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta marknaden, bade
av de som utfér undersokningarna och respondenterna. Foljaktligen bor potentiella
investerare vara uppmarksamma pa att marknadsinformationen samt de prognoser
och uppskattningar av marknadsinformation som aterfinns i detta Prospekt inte nod-
vandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa Bolagets framtida resultat.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Detta Prospekt innehaller vissa framatriktade uttalanden och antaganden om framtida
marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Sddana uttalanden, varav vissa kan
identifieras genom anvéndandet av framatriktad terminologi sasom "syftar till”, "upp-
skattar’, "antar”, "tror”, "fortsatter’, "kan komma att”, "férvanta’, "forutse”, "avse”, "kan”,
"skulle kunna”, "planera’, "potentiell’, "forutse”, "beraknad”, "ska” eller "skulle” eller, i
varje enskilt fall, dess negationer, eller liknande uttryck, eller genom diskussioner om
strategi, planer eller avsikter, innefattar ett antal risker och osakerheter. Andra sadana
uttalanden identifieras utifran det aktuella sasmmanhanget. Sadana framatriktade
uttalanden &r oundvikligen beroende av antaganden, information eller metoder som
kan vara felaktiga eller bristfalliga och kan komma att visa sig vara ogenomférbara.
Framatriktade uttalanden avser bland annat framtida finansiell avkastning, vinst,
kostnader och synergier, saval som planer och férvantningar pa Bolagets verksamhet
och ledning, framtida tillvéxt och I6nsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk
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omgivning samt andra omstandigheter som kan paverka Bolaget. De framatriktade
uttalandena aterfinns pa flera platser i detta Prospekt och innefattar bland annat
uttalanden betréffande Bolagets avsikter, mal, uppfattning eller nuvarande forvant-
ningar gallande bland annat rérelseresultat, finansiell stallning och resultat, likviditet,
rorelsekapital, kassafloden, paverkan av foreskrifter, allmanna ekonomiska trender,
den konkurrensutsatta omgivning i vilken Bolaget bedriver verksamhet, framtidsut-
sikter, tillvaxt, strategier och den marknad pa vilken Bolaget bedriver verksamhet.
Framatriktade uttalanden innefattar till sin natur risker och osékerheter eftersom de
har samband med handelser, och ar beroende av omstandigheter, som kanske eller
kanske inte intraffar i framtiden. Aven om Bolaget tror att de forvantningar som antyds
genom dessa framatriktade uttalanden &r rimliga avser samtliga framatriktade uttalan-
den omsténdigheter som &r foremal for risk och osékerhet. Bolaget uppmarksammar
ldsare pa att framatriktade uttalanden inte utgor garantier for framtida resultat, att de
baseras pa ett flertal antaganden och att Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning, och utvecklingen pa Bolagets geografiska marknader och i den bransch som
Bolaget bedriver verksamhet inom, kan avvika vasentligt fran, och vara samre an, det
som gjorts gallande i eller antytts av de framatriktade uttalandena som aterfinns i
detta Prospekt.

Lasare bor inte utan vidare forlita sig pa sddana framatriktade uttalanden, vilka endast
avser forhallanden per datumet for detta Prospekt. For en mer utforlig redogorelse
om de faktorer som kan paverka Bolagets framtida resultat och den marknad pa vilken
Bolaget bedriver verksamhet uppmanas potentiella investerare att lasa detta Prospekt,
inklusive avsnitten "Riskfaktorer”, "Marknadsoversikt”, "Verksamhetsbeskrivning” och
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen”. Mot bakgrund av dessa risker, osa-
kerheter och antaganden ar det majligt att de framatriktade handelser som beskrivs

i detta Prospekt inte kommer att intraffa. Utéver vad som kan kravas av tillamplig

lag friskriver sig Bolaget uttryckligen fran samtliga skyldigheter eller ataganden att
uppdatera de framatriktade uttalandena som aterfinns i dokumentet for att reflektera
férandringar i dess forvantningar, eller forandring av handelser, forhallanden eller om-
standigheter pa vilka sddana uttalanden ar baserade. Samtliga efterféljande skriftliga
och muntliga framatriktade uttalanden som hanfor sig till Bolaget, eller personer som
féretrader Bolaget, gors helt med forbehall for de osdkerhetsfaktorer som omnamns
ovan och som aterfinns pa andra stallen i detta Prospekt, inklusive de som aterfinns
under avsnittet "Riskfaktorer”.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats
for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp
anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnitten "Finansiell
information i sammandrag’, "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt i de
arsredovisningar och delarsrapporter som inforlivats genom hanvisning. Férutom nar
sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisorer.

FINANSIELL- OCH LEGAL RADGIVARE

Mangold &r finansiell radgivare och MAQS Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget i
anledning av Erbjudandet och har bitratt Bolaget vid upprattandet av detta Prospekt.
Déa samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Mangold och
MAQS Advokatbyra fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare
i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd
av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta
Prospekt. Mangold agerar emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

SPOTLIGHT STOCK MARKET

Spotlight ar en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag under Finansinspek-
tionens tillsyn. Spotlight driver en s.k. MTF-plattform. Bolag som ar noterade pa Spot-
light har férbundit sig att folja Spotlights noteringsavtal som syftar till att sékerstélla
att aktiedgare och 6vriga aktoérer pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs. Handeln pa
Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som ar tillgangligt for de banker och
fondkommissionarer som &r anslutna till Nordic Growth Market. Det innebar att den
som vill kopa eller sélja aktier som &r noterade pa Spotlight kan anvanda sin vanliga
bank eller fondkommissionar. Aktiekurser aterfinns pa Spotlights hemsida (www.
spotlightstockmarket.com).

TECKNINGSRATTERNAS EKONOMISKA VARDE
Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde. For att inte vardet av
teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

. Utnyttja de erhallna teckningsrétterna och teckna aktier i Erbjudandet senast
den 7 juni 2019 eller sdlja de erhallna teckningsratterna senast den 4 juni 2019.

. Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerande innehav tecknar aktier genom
respektive forvaltare.

. Distribution av Prospekt och teckning av aktier ar foremal for begrasning i vissa

jurisdiktioner.

STYRELSENS ANSVAR

Styrelsen for Cereno Scientific ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Styrelsen
forsakrar harmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sékerstalla
att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstammer med de faktiska
férhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.
| de fall information kommer fran tredje man har informationen atergivits korrekt och,
savitt Bolaget kanner till och kan forsakra genom jamforelse med annan information
som offentliggjorts av berdrd tredje man, inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Foretradesratt Varje pa avstdmningsdagen innehavd aktie (oaktat aktieslag) i Cereno Scientific berattigar till

en (1) teckningsratt. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie av

serie B i Cereno Scientific.

Emissionsbelopp Cirka 55,6 MSEK.
Teckningskurs 2,90 SEK per aktie av serie B.
Avstamningsdag 21 maj 2019.
Teckningsperiod 23 maj - 7 juni 2019.
Handel med teckningsratter 23 maj - 4 juni 2019.
Berdknad likviddag 17 juni 2019.
OVRIGT FINANSIELL KALENDER
Kortnamn (ticker) CRNO B Arsstimma 19 juni 2019
ISIN-kod B-aktier SE0008241558 Delarsrapport fér perioden 30 augusti 2019
ISIN-kod teckningsritter SE0012673739 januari-juni 2019
ISIN-kod BTA SE0012673747 Delérsrapport for perioden 14 november 2019

januari-september 2019
Bokslutskommuniké 2019 27 februari 2020
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstéllda i sa kallade "punkter” som ska innehalla viss information.
Dessa punkter ar numrerade i avsnitten A - E (A.1 - E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som
kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga
for alla typer av prospekt, kan det finnas luckor i numreringen av punkterna. Aven om det kravs att en viss punkt
inkluderas i sammanfattningen for denna typ av vardepapper och emittent kan det férekomma att det inte finns
nagon relevant information att ange betraffande sddan punkt. | sddant fall innehéller ssmmanfattningen en kort
beskrivning av aktuell punkt tillsammans med angivelsen "ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Introduktion och Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i varde-
varningar papperen ska baseras pa en bedomning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende
uppgifter i ett prospekt anfors vid domstol, kan den investerare som ar kiarande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnader for éversattning av prospektet innan de rattsliga forfaran-
dena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6ver-
sattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna
av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa
investerare nar de Overvager att investera i sddana vardepapper.
A2 Samtycke till Ej tillamplig. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda detta Prospekt for efterféljande aterforséljning eller
anvindning av slutlig placering av vardepapper.
Prospektet

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och handels- | Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r Cereno Scientific AB (publ) med organisationsnumret 556890-4071.
beteckning

B.2 Emittentens sate Cereno Scientific AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag registrerat hos Bolagsverket den 12 april 2012. Verksamheten
och bolagsform bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Goteborg kommun. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen

(2005:551).

B.3 Beskrivning av Cereno Scientific utvecklar lakemedel, som normaliserar kroppens eget forsvarssystem mot blodproppar, att anvéndas
emittentens for att forebygga trombosrelaterade komplikationer till kardiovaskuldra sjukdomar pa den globala marknaden. Bolagets
verksamhet ldkemedelskandidat, CS1, befinner sig i klinisk fas dar positiva resultat fran en Fas 1-studie presenterades under juni 2018

varpa Bolaget nu planerar en Fas 2-studie. Bolaget anser att nuvarande behandlingsregimer mot blodpropp, bade i det akuta
skedet och som forebyggande behandling, ar lakemedel som hammar koagulationen (blodets levringsférmaga) och/eller
trombocyterna (blodplattarna). Alla dagens behandlingsalternativ leder till ett tillstand hos patienten som &r forknippat med
risk for allvarliga biverkningar i form av blédnings-komplikationer. P& grund av risken for blodningar kan inte dessa ldkemedel
anvandas i tillrackligt hoga doser eller inte alls, ledande till ett inte optimalt skydd mot blodproppar. Detta resulterar i att
patienten trots behandling har en fortsatt hog risk att drabbas av blodproppar.

B.4a Trender Nedan listas de trender Bolaget anser &r av betydelse for Bolaget och dess verksamhet:

OKAD EFTERFRAGAN GALLANDE EFFEKTIVA LAKEMEDEL MED LAGRE RISKER

De stora internationella lakemedelsbolagen har ett standigt behov av att erbjuda patienter nya ldkemedel med battre effekt,
Okad sékerhet och farre/mildare biverkningar. Samtidigt forvéntas nya lakemedlen vara kostnadseffektivare an befint-

liga. Darmed behéver nya produkter utgdra fordelar for fler aktorer 4n enbart patienten. Aven vardsektorn som helhet
effektiviseras genom lakemedelsutveckling som exempelvis innebar férenklade behandlingsmetoder for patienter. Manga
antitrombotiska ldkemedel kraver att patienten kommer in till vardcentral eller sjukhus for blodprov innan slutlig dosering
kan avgoras av lakare, vilket medfor hdga ekonomiska kostnader och omfattande tidsatgang for bade patient och vard.
Utvecklingen av nya lakemedel som kréver mindre dvervakning bidrar till 6kade socioekonomiska vinster i jamforelse med
befintliga ldkemedel. Nya ldkemedel tenderar att i allt storre utstrackning medféra bekvdmare administrering och dosering sa
att patienten fullféljer medicinering och darigenom ocksa maximerar nyttan av lakemedlet.

SOCIOEKONOMISKA KRAFTER

Kostnaden for sjukdomar i allmanhet, och i synnerhet kardiovaskuldra, ar stor for foretag, individ och samhdlle med kostna-
der for sjukvard, sjukskrivning etc. Detta far till foljd att sjukvard, myndigheter och férsakringsbolag kraver att vardsektorn
som helhet hanteras pa ett kostnadseffektivt sétt. Lakemedelsforetag forvantas darmed presentera bevis pa kostnadseffekti-
vitet for sina nya ldkemedel.

STARKA PATENTSKYDD OCH GENERISK KONKURRENS

Att ha ett robust och langt patentskydd ar avgérande pa lakemedelsmarknaden. Generiska branschaktérer blir allt vanligare
och kan med billig produktion och laga utvecklingskostnader paborija forséljning av ett lakemedel sa fort ett patent I6per ut.
Myndigheter och forsikringsbolag tenderar samtidigt, pa grund av légre kostnader for generika, att rekommendera dessa
billigare versioner av likemedel. A andra sidan, arbetar de storre |likemedelstillverkarna aktivt for att utvidga patentskydd
och réttigheter for sina befintliga lakemedel. Speciellt inom kardiovaskular medicin har patentskydd fér manga toppsaljare,
s.k. blockbusters, [6pt ut under de senaste aren vilket medfor 6kad konkurrens, exempel pa sadan ar lakemedlen Lipitor® och
Plavix®, tva av varldens bast séljande ldkemedel.
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B.5 Beskrivning av Ej tillampligt. Cereno Scientific har inga dotterbolag eller innehav i andra foretag.
Koncernen och
Bolagets plats i

Koncernen
B.6 Storre aktied- Bolaget har per den 31 mars 2019 cirka 1 324 stycken aktiedgare. Enligt Spotlights regelverk ska Bolaget vid vissa angivna
gare, kontroll granser, den lagsta ar 5 procent, verka for att marknaden informeras nér en aktiedgares innehav av aktier 6ver- eller under-

= skrider nagon av de angivna granserna. Eftersom Bolaget dr foremal for handel pa en MTF-plattform féreligger det ingen
over Bolaget och - : o, o o . ) Ce5n o
anmélninespliktiea skyldighet enligt lag for dgare att flagga for innehavsforandringar. Nedanstaende tabell utvisar Bolagets tio storsta aktiedgare,

gspliktig inkluderande anmélningspliktiga aktiedgare, enligt uppgift fran Euroclear per den 31 mars 2019, inklusive darefter fér Bolaget
personer kanda forandringar.

Det finns, savitt styrelsen i Bolaget kanner till, inget direkt eller indirekt 4gande eller kontroll av Bolaget per dagen for
Prospektets avgivande.

Namn Antal A-aktier ~ Antal B-aktier Agarandel Agarandel

(st) (st) Kapital (%) Roster (%)

Sverker Jern (privat och genom bolag) 232 760 954 084 6,19 12,78

Niklas Bergh 230128 920512 6,00 12,55

Jonas Faijerson Saljo (privat och genom bolag) 135 440 563 760 3,65 747

Bjorn Dahlof (privat och genom bolag) 123920 525474 3,39 6,87

GU Ventures AB 0 1004 773 5,24 3,91

Myrlid AS 0 740 000 3,86 2,88

Pia Larsson 0 607 417 3,17 2,37

Jan Ivar Nordqvist 0 586 206 3,06 2,28

Bridge Consulting AB 0 467 157 2,44 1,82

Nora Hjarta AB 0 445 041 2,32 1,73

Ovriga 0 11 644 630 60,71 45,34

Totalt 722 248 18 459 054 100,00% 100,00%

B.7 Utvald finansiell Nedan presenteras Bolagets finansiella siffror i sammandrag for rakenskapsaren 2017 och 2018, samt for perioden janua-
information i sam- ri-mars for dren 2018 och 2019. Nedanstdende finansiella dversikt &r hamtad ur Bolagets, av Bolagets revisor, reviderade

arsredovisning for rékenskapsaren 2017 och 2018 samt den icke reviderade delarsrapporten for forsta kvartalet 2019.
Arsredovisningen, bokslutskommunikén samt deldrsrapporten har upprattats med tilldmpning av arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Alla siffror 4r i svenska SEK
om inte annat ar angivet. Férutom vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i detta Prospekt reviderats
eller granskats av Bolagets revisor.

mandrag.

RESULTATRAKNING

Belopp i SEK 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
-2019-03-31 -2018-03-31 -2018-12-31 -2017-12-31

(3 manader) (3 manader) (12 manader) (12 manader)

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

Rorelsens intdakter m.m.

Nettoomséttning 0 0 0 0
Aktiverat arbete for egen rakning 3294 602 1235928 6785733 9 206 267
Ovriga intakter 0 71619 145 889 195766
Summa rérelsens intdkter 3294 602 1307 547 6931 622 9402 033

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -6 302 887 -2 810 204 -15 763 255 -13484 893
Personalkostnader -75752 -302 785 -855 165 -505 359
Rorelseresultat -3084 037 -1 805 442 -9 686 798 -4 588 219

Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintakter 0 0 0 4
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 249 596 0 -2 152 089 -12 589
Resultat efter finansiella poster -5333633 -1805 442 -11 838 887 -4 600 804
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -5333633 -1 805 442 -11 838 887 -4 600 804
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B.7 Utvald finansiell

information i
sammandrag, forts.

BALANSRAKNING

Belopp i SEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsverksamheten 23 863 705 15435 896 20 569 104 14 199 969

Patent, varumérken, licenser 4108 895 2 604 471 3886 587 2512 277
& liknande rattigheter

Summa anliggningstillgdngar 27 972 600 18 040 367 24 455 691 16712 246

Omsittningstillgangar

Ovriga fordringar 1033982 394 336 1015973 344 101
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1011768 123 676 127 960 64 274
Kassa och bank 16 549 099 5885529 11237 141 8638858
Summa omsittningstillgdngar 18 594 849 6403 541 12381074 9 047 233
SUMMA TILLGANGAR 46 567 449 24 443 908 36 836 765 25759 479
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1918 130 1099 050 1464797 1099 050
Fond for utvecklingsutgifter 23523182 15095 374 20 228 580 13 859 446

Fritt eget kapital

Overkursfond 16 480 920 33 260 950 11 334 253 33 260 950
Balanserat resultat -17 049 626 -25 924 490 2203 254 -20087 758
Periodens resultat -5 333633 -1 805 442 -11 838 887 -4 600 804
Summa eget kapital 19 538 973 21725442 23391997 23 530 884

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 400 000 400 000 400 000 400 000
Summa langfristiga skulder 400 000 400 000 400 000 400 000
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 12 000 000 0 0 0
Leverantorsskulder 2212 150 1158532 1521672 456 341
Konvertibelldn 0 0 9 550 404 0
Ovriga skulder 10 320 652 18 265 0 60 585
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 095 674 1141 669 1972 692 1311 669
Summa kortfristiga skulder 26 628 476 2318 466 13044 768 1828595
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 46 567 449 24 443 908 36 836 765 25759 479
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Utvald finansiell
information i
sammandrag, forts.

KASSAFLODESANALYS
Belopp i SEK 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
-2019-03-31 -2018-03-31  -2018-12-31 -2017-12-31

(3 manader) (3 manader) (12 manader) (12 manader)
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -5333 633 -1 805 442 -11 838 887 -4 600 804

Justeringar for poster

som inte ingdr i kassaflédet

Periodiserade kostnader for upptagna lan 1249 596 0 2 145 404 0

Nyemission genom konvertering av lan 5 600 000 0 0 0

Underskott vid I6sen av konverteringsratt -4120 651 0 0 0

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 604 688 -1805 442 -9 693 483 -4 600 804

fére forandringar av rorelsekapital

Kassafléde frdn férdndringar

av rérelsekapital

Okning (-)/Minskning(+) av rorelsefordringar -901 817 -109 637 -735 558 249 373

Okning (-)/Minskning(+) av rérelseskulder 1583708 489 871 1665768 -74 267

Kassaflode fran den Idpande verksamheten -1922797 -1425 208 -8763273 -4 425 698

Investeringsverksamheten

Forvérv av immateriella anlaggningstillgangar -3 516 909 -1328121 -7 743 444 -10841 793

Kassaflode fran investeringsverksamheten -3516 909 -1328121 -7 743 444 -10 841793

Finansieringsverksamheten

Nyemission/Teckningsoptioner 1260 0 0 -40 336

Upptagna lan 12 000 000 0 0 0

Upptagna kovertibellan 0 0 22 500 000 0

Kostnad for upptagna konvertibellan -1249 596 0 -3395 000 0

Kassafldde fran finansieringsverksamheten 10751 664 0 19 105 000 -40 336

Periodens kassaflode 5311958 -2753 329 2598283 -15 307 827

Likvida medel vid periodens borjan 11237 141 8 638 858 8 638 858 23946 685

Likvida medel vid periodens slut 16 549 099 5885529 11237 141 8 638 858
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B.7 Utvald finansiell NYCKELTAL

information i sam-
mandrag, forts.

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

-2019-03-31 - 2018-03-31 -2018-12-31 -2017-12-31

(8 manader) (8 manader) (12 méanader) (12 manader)

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

Nettoomsattning, KSEK 0 0 0 0
Rorelseresultat, KSEK -3084,0 -1 8054 -9 686,8 -4 588,2
Eget kapital per aktie, SEK 0,87 1,93 1,06 2,09
Soliditet (%) 42,0 88,9 63,5 91,3
Antal anstallda vid periodens slut 0 1 0 1
Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0

DEFINITIONER OCH HARLEDNING AV NYCKELTAL

Eget kapital per aktie
Eget kapital i relation till antal aktier vid periodens utgang efter utspadning. Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det
visar hur mycket eget kapital det finns per aktie.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att nyckeltalen &r relevant da det 6ver tid ger en bild av hur stor
del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSAREN 2017 OCH 2018 SAMT FORSTA KVARTALET 2019

Rikenskapsaret 2017

*  Bolaget meddelar positivt framsteg i formuleringsutvecklingen av lakemedelskandidaten CS1.

e CTC Clinical Trial Consultants AB och Cereno Scientific ingar samarbetsavtal for genomférandet av en klinisk Fas 1-stu-
die med CS1.

e Godkdnnande att starta klinisk Fas 1-studie med sin lakemedelskandidat CS1 erhalls fran Lakemedelsverket och Etik-
provningsnamnden i Uppsala.

Rikenskapsaret 2018

e Cereno Scientific ingar finansieringsavtal med European High Growth Opportunities Securitization Fund.

e Forsta kliniska studien med CS1 avslutas och visar pa god sakerhet och tolerabilitiet i ménniska, uppnadda malsattning-
ar avseende farmakokinetiska egenskaper samt signifikanta sénkningar av PAI i blodet.

e Bolaget ingar avtal med OCT Group LLC for genomférandet av Fas 2-studien i patienter som genomgar ortopedkirurgi.

e Anders Svensson, med 6ver 20 ars erfarenhet av akademisk medicin med vetenskapligt fokus pa hjért- och karlsjuk-
domar och darefter som ansvarig for global klinisk utveckling av lakemedel inom AstraZeneca respektive Hoffman-La
Roche, véljs in som styrelseledamot.

e Cereno Scientific erhaller godkdnnande av patent i USA for anvandning av ldkemedelskandidaten CS1.

Forsta kvartalet 2019

Finansieringslésningen

e Den 4 januari 2019 offentliggjorde Cereno Scientific att de emitterat en sjunde tranch av konvertibler och teckningsop-
tioner uppgaende till 3,5 MSEK, till European High Growth Opportunities Securitization Fund, i enlighet med den
finansieringslésning som parterna under 2018 ingick. Konvertiblerna utfardades tillsammans med 403 846 teckningsop-
tioner som beréattigar European High Growth Opportunities Securitization Fund att teckna ytterligare 403 846 aktier
av aktieslag B inom fem ar, till ett I6senpris pa 2,60 SEK per aktie. Teckningsoptionerna utfardades utan kostnad. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna kommer Cereno Scientific att erhalla cirka 1,1 MSEK, motsvarande 30 procent av
konvertiblernas nominella vérde.

e Den 9 januari 2019 offentliggjordes att European High Growth Opportunities Securitization Fund pakallat sin ratt till
konvertering av konvertibler. Konverteringen omfattar konvertibler till 533 333 B-aktier i Cereno Scientific, motsvaran-
de 0,8 MSEK av konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgick till 1,5 SEK.

e Den 17 januari 2019 meddelade Cereno Scientific att de erhallit meddelande fran European High Growth Opportunities
Securitization Fund angaende konvertering av konvertibler till 666 666 B-aktier i Cereno Scientific, motsvarande 0,8
MSEK av konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgick till 1,2 SEK.

e Den 18 januari 2019 meddelade Cereno Scientific att de beslutat att aterkalla den sjunde tranchen samt de tillhérande
teckningsoptionerna som emitterades den 4 januari 2019 och tillsvidare pausa nedkallande av nya konvertibler i finansie-
ringslosning. European High Growth Opportunities Securitization Fund hade vid det tillfallet fortsatt ratt, enligt avtalet,
att konvertera utestaende konvertibellan till aktier. Efter konverteringen kvarstod 5,2 MSEK av konvertibellanet.

e Den 22 januari 2019 meddelande Cereno Scientific att European High Growth Opportunities Securitization Fund pa-
kallat sin ratt till konvertering av utestaende konvertibler. Konverteringen omfattade en konvertering av konvertibler till
3 333 333 B-aktier i Cereno Scientific, motsvarande 4 MSEK av konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgick
till 1,2 SEK.
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Utvald finansiell
information i
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e Den 1 mars 2019 meddelade Cereno Scientific att de valt att helt avbryta finansieringslésningen. | samband med
avslutandet av finansieringsavtalet valde European High Growth Opportunities Securitization Fund att paféra Cereno
Scientific tva trancher om 3,5 MSEK vardera, totalt 7 MSEK. Cereno Scientific framforde till European High Growth
Opportunities Securitization Fund att Bolaget inte var intresserade av att utdka utestaende konvertibellan ytterligare.
En 6verenskommelse mellan parterna naddes dar European High Growth Opportunities Securitization Fund enbart
tilldelades de teckningsoptioner tillhérande de tva trancherna utan nya konvertibellan som de tva trancherna annars hade
genererat. Totalt utfardades 1 105 263 teckningsoptioner, vilka berattigar European High Growth Opportunities Secu-
ritization Fund att teckna 1 105 263 aktier av aktieslag B till ett [6senpris om 1,9 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ut-
fardades utan kostnad och har en 16ptid om sex ar. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer Cereno Scientific
att tillféras 2,1 MSEK. Inkluderat i 6verenskommelsen var ocksa en klausul om en lock-up period om ett ar dér optionerna
inte far saljas eller utnyttjas. | 6verenskommelsen ingick dven en avgift om 1,0 MSEK som Cereno Scientific behévde
betala EHGOSF. Efter avbrytandet av finansieringslésningen kvarstar konvertibellan om 5,2 MSEK samt 2 247 569
teckningsoptioner. Avbrytandet av finansieringslésningen innebar att varken European High Growth Opportunities
Securitization Fund eller Cereno Scientific fortsattningsvis hade ratt att pakalla nya trancher av konvertibla lan. European
High Growth Opportunities Securitization Fund hade emellertid ratt att konvertera det kvarstaende konvertibellanet dar
Cereno Scientific i sin tur kan vélja att ge ut nya aktier eller att aterbetala lanet kontant.

e Den 6 mars 2019 meddelade Cereno Scientific att European High Growth Opportunities Securitization Fund pakallat
sin ratt till konvertering av konvertibler motsvarande 2,6 MSEK av konvertibellanet. Cereno Scientific valde att ater-
betala lanet kontant istallet for att ge ut nya aktier. Enligt avtalet berdknades aterbetalningslikviden utifran radande
aktiekurs vilket uppgick till cirka 3,9 MSEK. Efter aterbetalningen uppgar utestaende konvertibellan till 2,6 MSEK.

e Den 22 mars 2019 meddelade Cereno Scientific att de aterbetalat resterande del av konvertibellanet till European
High Growth Opportunities Securitization Fund. Detta efter att fonden pakallat sin ratt till konvertering av konvertibler,
varpa Cereno Scientific valde att aterbetala lanet kontant istéllet for att ge ut nya aktier. Enligt avtalet beraknas aterbe-
talningslikviden utifran radande aktiekurs och uppgick till cirka 5,4 MSEK.

Ovriga hindelser

e« Den 7 mars 2019 offentliggjordes att Bolaget erhallit nytt patent i Australien som breddar skyddet av anvandningen av
|&kemedelskandidaten CS1.

« Den 11 mars 2019 offentliggjordes att Bolaget upprattat ett vetenskapligt rad genom rekryteringen av Dr. Bertram Pitt,
Professor i Medicin Emeritus pa University of Michigan School of Medicine.

e« Den 13 mars 2019 offentliggjordes att Bolaget breddar sin ldkemedelsportfélj genom ett forvary av substansen EBO14
fran foretaget Emeriti Bio, Cereno Scientific valjer framgent att bendmna substansen CS014. Avtalet med Emeriti Bio
innebar att Cereno Scientific Gvertar alla rattigheter knutna till substansen och relaterad substansfamilj. Det fortsatta
utvecklingsarbetet kommer att ske som ett samarbete mellan bolagen.

e Den 18 mars 2019 offentliggjordes att Bolagets vetenskapliga rad utékats genom rekrytering av Dr. Gordon H Williams
professor i medicin vid Harvard Medical School.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 MARS 2019

e Den 2 april 2019 meddelade Cereno Scientific att de starka sin kliniska expertis genom rekryterandet av tre nya inter-
nationellt ledande experter inom kardiologi till sitt Scientific Advisory Board. De nya medlemmarna som presenterades
var Dr. Deepak Bhatt vid Harvard Medical School, Dr. Faiez Zannad vid Universite’ de Lorrain och Dr. Gunnar Olsson
som arbetat pa féretagsledningsniva inom AstraZeneca i mer dn 20 ar och bl.a. har bidragit till mer an ett dussin fram-
gangsrika globala produktregistreringar, varav sju uppnatt sa kallad "Block buster status” - med en arlig forsaljningsvo-
lym 6verstigande 1 miljard USD, for lIakemedel mot bade hjart- och karlsjukdomar och mag-tarmsjukdomar.

e Den 3 maj 2019 meddelade Cereno Scientific att Daniel Brodén utsetts till ny CFO i Bolaget, han har sedan maj 2018
varit tillférordnad VD och arbetat pa konsultbasis.

e Den 7 maj 2019 meddelar Cereno Scientific att de ansokt om patent fér substansen CS014 i syfte att starka och
bredda bolagets patentportfol;.

e Den 14 maj 2019 meddelar Cereno Scientific att de férbereder inlamning av ansékan om klinisk prévning avseende
Bolagets Fas 2-studie med CS1 tidigare an under det tredje kvartalet 2019, vilket &r den tidpunkt som tidigare kommu-
nicerats.

B.8

Proforma-
redovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig. Bolaget offentliggdr inte nagon resultatprognos.

B.10

Revisionsanmark-
ning

Ej tillamplig. Det finns inte nagra anmarkningar i revisionsberattelserna.

B.11

Otillrackligt
rorelsekapital

Cereno Scientifics styrelse bedémer att befintligt rorelsekapital (det vill sdga rorelsekapital fore genomférandet av Erbjudan-
det) inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov under den kommande tolvmanadersperioden.

Bolagets befintliga rorelsekapital bedéms récka till och med juni 2019. Bolaget bedémer att underskottet i rorelsekapital

for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 42,0 MSEK. Rérelsekapitalbehovet ar framst kopplat till ansékan
for att erhalla godkédnnande fran myndigheter att genomféra Fas 2-studie., skala upp produktionen och producera CS1 for
anvandning i studien samt initiera Fas 2-studien. For att tillféra rorelsekapital genomfor Bolaget foreliggande emission som
en del av Erbjudandet vilken forvéntas tillféra Bolaget cirka 46,5 MSEK efter emissionskostnader. Styrelsen forbehaller sig
mojlighet aktivera Overtilldelningsemissionen som vid fullt utnyttjande kommer tillféra Bolaget ytterligare cirka 5,0 MSEK.
Agare i Bolaget har genom teckningsforbindelser forbundit sig teckna cirka 3,7 MSEK i Erbjudandet, motsvarande 6,5
procent. Darutéver har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om sammanlagt 40,9 MSEK, motsvarande 73,4 procent
av Erbjudandet. Bolaget har saledes stark tilltro till att Erbjudandet kommer inbringa tillréckligt med rorelsekapital for att
finansieria Bolagets drift under de kommande 12 manaderna. Emissionsgarantin avseende Foretradesemissionen ar emeller-
tid inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Bolagets styrelse beddémer att foreliggande emission ar tillrécklig for att trygga verksamheten under kommande tolvmana-
dersperiod. Om Erbjudandet inte fulltecknas eller kassaflédet inte skulle utvecklas i enlighet med Styrelsens bedémningar,
kommer Bolaget att soka ytterligare kapitalanskaffningar. Férstahandsvalet for en sadan kapitalanskaffning skulle vara en
ytterligare nyemission eller, om marknadsforutsattningar sa inte tillater, ett lan eller ytterligare tillskott fran Bolagets dgare.
Om nagon dylik finansiering inte heller skulle visa sig vara mojlig att uppbringa under sadana forutsattningar, skulle Bolaget
implementera atgardsprogram av olika dignitet for att hantera kapitalbehovet vilka inkluderar allt fran en anpassning av ex-
pansionstakten, till en begransning av verksamheten eller till en forsalining av tillgangar. Sjalvklart ytterst, om kapitalbehovet
trots detta inte kan atgardas, kan Bolaget komma att tvingas till en rekonstruktion eller till att anséka om konkurs.
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AVSNITT C - VARDEPAPPER

Ci1

Vardepapper som
erbjuds

Erbjudandet omfattar B-aktier i Cereno Scientific AB (publ) med ISIN-kod: SEO008241558.

C2

Valuta

Aktierna ar denominerade i SEK.

C3

Totalt antal aktier i
Bolaget

Per dagen for Prospektets avgivande har Bolaget emitterar totalt 19 181 302 aktier fordelat pa 722 248 stycken aktier

av serie A samt 18 459 054 stycken aktier av serie B. Aktier av serie A berattigar till tio (10) roster och aktier av serie B
berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar
i Bolaget.

c4

Rattigheter som
sammanhanger
med vardepappren

Aktierna i Cereno Scientific AB (publ) har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar for-
enade med aktierna som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljs av bolagsordningen, kan endast andras i
enlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Aktier av serie A beréattigar till tio (10) réster och aktier av serie B berattigar till en (1) rost pa bolagsstdamma och varje aktiea-
gare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptio-
ner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att
teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehas fore emissionen.

Beslutar Bolaget att genom en kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A eller serie B, ska dgare av
aktier av serie A och Serie B ha foretradesréatt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till de antal innehavaren
sedan tidigare dger (primar foretradesrétt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesrétt ska erbjudas samtliga aktie-
agare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte de salunda erbjudna aktierna récker fér den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de sedan tidigare ager och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom en kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av endast serie A, eller serie B, ska
samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller av serie B, ha foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande
till det antal aktier som de sedan tidigare ager.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella éverskott i handelse av
likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesdérjs av Euroclear. Ratt till utdelning
tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstdmningsdag for utdelning
som beslutas av bolagsstamman. Utdelning, i den man det beslutas om sadan, utbetalas normalt som ett kontant belopp per
aktie genom Euroclears forsorg, men kan dven besta av annat an kontanter. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear,
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran &r foremal for en tioarig preskrip-
tionstid. Vid handelse av preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Bolaget tillimpar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfor Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt.

C5

Inskrankningar i
den fria
overlatbarheten

Det foreligger inga inskrénkningar i ratten att fritt 6verlata aktier i Bolaget.

Cé

Upptagande till
handel

Ej tillamplig. Bolagets aktier handlas idag pa Spotlight Stock Market.

c7

Utdelningspolicy

Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning och bolagets styrelse avser heller inte att féresla nagon utdelning inom de
narmsta tva aren. Eventuella vinstmedel kommer istéllet att aterinvesteras i Bolagets produktutveckling och affarsutveckling.

AVSNITT D - RISKER

D.1

Huvudsakliga risker
avseende emit-
tenten och dess
verksamhet

Innan en investerare beslutar sig for att investera i aktier i Cereno Scientific dr det viktigt att beakta de risker som bedéms
vara av betydelse for Bolagets och aktiernas framtida utveckling. De huvudsakliga bolagsspecifika riskerna for Cereno
Scientifics verksamhet &r:

KORT VERKSAMHETSHISTORIK

Cereno Scientific grundades 2012 och &r séledes ett ungt foretag med ej bevisade forsaljningsresultat. Bolaget befinner sig

i en klinisk utvecklingsfas med en Fas 2-studie som &r planerad att starta under det forsta halvaret 2020. Bolagets ledning
och styrelse har inte, som grupp i ett relativt nytt bolag, bevisat att de tillsammans kan dstadkomma positiva utvecklings- och
forsaljningsresultat. For det fall Bolaget skulle misslyckas att uppna operativa malséttningar enligt tidsplan kan det komma att
fordroja utvecklingsfasen samt resultat forknippade med framsteg i den kliniska utveckling.

UTVECKLINGSRISK

Bolaget har under sin verksamhetstid bedrivit utvecklingsarbete och har hittills inte inlett kommersialisering av sina uppnad-
da resultat. Aven om resurser investerats i forskning, analys och tester finns en risk att oférutsedda problem kan uppsta vilka
leder till forseningar. Det finns dven en risk i att de lakemedel som Bolaget utvecklar, samt potentiella framtida Idkemedel
Bolaget kommer utveckla, inte kommer na den framgang som Bolaget forvantar sig. Om detta skulle intraffa kommer det att
paverka Bolagets forséljining, resultat och darmed finansiella stallning negativt.
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D.1

Huvudsakliga risker
avseende emit-
tenten och dess
verksamhet, forts.

HOGRE UTVECKLINGSKOSTNADER AN BERAKNAT

Bolagets verksamhet kretsar kring klinisk utveckling av Bolagets lakemedelskandidat. Tids- och kostnadsaspekter for produk-
tutveckling kan vara svara att pa férhand faststélla med exakthet vilket medfér att det finns en risk for att planerad produk-
tutveckling kan bli mer kostnadskravande &n planerat. Om detta skulle intréffa kommer det att paverka Bolagets forsaljning,
resultat och darmed finansiella stéllning negativt.

SARSKILT BEHOV AV RORELSEKAPITAL

Cereno Scientifics verksamhet medfér behov av finansiering. Mot bakgrund av Bolagets planerade utveckling, kommer det
att stéllas stora krav pa finansiering av rorelsekapital. Hela ldkemedelsbranschen kdnnetecknas av stor kapitalbindning. | det
fall Bolaget ej lyckas arrangera ytterligare rorelsekapital, finns en risk for att Bolagets kan komma att tvingas revidera sin
framtida expansionsplan. Om Bolaget skulle misslyckas med att anskaffa det kapitalbelopp som definierats, finns en risk for
att detta kan komma att paverka Bolagets forséljning, resultat och déarmed finansiella stillning negativt. Om Bolaget helt
skulle misslyckas med att anskaffa ytterligare kapital, finns en risk for att Bolaget ej kan fortsatta sin verksamhet.

REGULATORISK RISK

Bolagets verksamhet &r beroende av regulatoriska godkdnnanden, t ex EMA i Europa och FDA i USA. Det finns en risk for
att férsenade eller uteblivna godkannanden kan komma att medféra krav pa anpassning av ldkemedlen. Detta kan komma

att fordroja marknadslanseringen pa olika geografiska marknader och sdledes paverka Bolagets framtida intjaningsférmaga.
Om detta skulle intréffa kommer det att paverka Bolagets forséljning, resultat och darmed finansiella stélining negativt.

D.3

Huvudsakliga
risker avseende de
vardepapper som
erbjuds

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i Bolagets vardepapper innebér en betydande risk. De
huvudsakliga vardepappersrelaterade riskerna for Cereno Scientifics aktier dr beskrivna nedan.

AKTIEKURSENS UTVECKLING

Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling och det féreligger en risk for att en inves-
terare i Bolaget inte far tillbaka, helt eller delvis, det investerade kapitalet. Aktiemarknaden kan generellt ga ned av olika
orsaker sasom rantehdjningar, politiska utspel, valutakursférandringar och sémre konjunkturella forutsattningar, vilka Bolaget
saknar mojlighet att paverka. Aktiemarknaden praglas dven till stor del av psykologiska faktorer. Bolagets aktie kan paverkas
pa samma satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara problematiska for aktiedgare
att férutse och skydda sig mot. Det finns ocksa risk for att Bolagets aktiekurs i framtiden kan komma fluktuera kraftigt, bland
annat till foljd av delarsméassiga resultatvariationer, den allmédnna konjunkturen och férandringar i kapitalmarknadens intresse
for Bolaget. Daruttver kan aktiemarknaden i allménhet reagera med extrema kurs- och volymfluktuationer som inte alltid ar
relaterade till eller proportionerliga i férhallande till det operativa utfallet hos enskilda bolag.

UTSPADNING | SAMBAND MED FRAMTIDA EMISSIONER

Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemission av ytterligare aktier eller emission av aktierelaterade eller kon-
vertibla vardepapper for att anskaffa ytterligare kapital till finansieringen av sin verksamhet. Nyemissioner kan dven komma
att riktas till andra investerare an de befintliga aktiedgarna. Alla sddana ytterligare nyemissioner riskerar att minska det
proportionella dgandet och réstandelen for innehavare av aktier i Bolaget samt vinsten per aktie. Om nyemissioner maste
genomforas till lag teckningskurs, exempelvis vid ogynnsamma marknadsforhallanden, eller uppgar till stora belopp, kan
sadana utspadningseffekter komma att bli betydande. Nyemissioner kan dven komma att ske till ett rabatterat pris jamfort
med aktiekursen for Bolagets aktie, vilket riskerar att medféra en negativ effekt pa aktiekursutvecklingen.

LIKVIDITETSBRIST

Det ar inte mojligt att férutse det framtida intresset fér Bolagets aktie pa aktiemarknaden. Aven om Bolagets aktier ar foremal
for handel kan graden av likviditet i handeln i Bolagets aktier variera och darmed inte alltid vara tillfredsstallande. Om en aktiv
och likvid handel inte utvecklas kan det fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris och innebéra svarigheter att sélja storre

poster inom en kortare tidsperiod utan att medféra en betydande negativ paverkan pa aktiekursen.

FRAMTIDA FORSALIJNING AV AKTIER

Kursen for Bolagets aktier kan sjunka om det sker omfattande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om sadan forsalining ge-
nomfors av aktiedgande styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller storre aktiedgare, eller nar ett stérre antal aktier
saljs under viss tid. Sadan forséljning av aktier, liksom en uppfattning pa aktiemarknaden om att saddan forsaljning kommer
att ske, kan medféra en negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E1l

Emissionsbelopp
och emissionskost-
nader vardepap-
pren

Emissionsbelopp vid ett fullt tecknat Erbjudande berdknas uppga till cirka 55,6 MSEK fore emissionskostnader. Emissions-
kostnaderna berdknas uppga till cirka 9,1 MSEK.
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E.2a Motiv till Erbjudan- | Cereno Scientific utvecklar lakemedel, som normaliserar kroppens eget férsvarssystem mot blodproppar, att anvandas for att
det och anvindan- | forebygga komplikationer till kardiovaskuldra sjukdomar pa den globala marknaden. Bolaget har sedan flera dr ett framgangs-
det av emissions- rikt samarbete med Galenica som har tagit fram en innovativ "controlled release” beredning av valproinsyra, CS1.

likvid I juni 2018, erholl Bolaget positiva resultat fran Fas 1-studien med ldkemedelskandidaten, CS1. Bolaget ar déarmed redo att
fortsatta den kliniska utvecklingen med en Fas 2-studie som planeras att pabdrjas under forsta halvaret 2020. Det 6vergri-
pande syftet med den kommande Fas 2-studien &r att fordjupa den kliniska utvecklingen av CS1 och validera dess terapeu-
tiska effekt och tolerans. Fas 2-studien bygger pa resultaten fran de genomférda prekliniska studierna samt den framgangs-
rika forsta kliniska studien med CS1 hos manniskor. Utéver CS1, har Cereno Scientific tecknat ett avtal med Emeriti Bio AB
avseende forvarv av substansen CS014 i syfte att bredda Cereno Scientifics portfolj inom kardiovaskulara sjukdomar.

I mars 2018 ingick Cereno Scientific ett avtal avseende en finansieringslosning med European High Growth Opportunities
Securitization Fund, EHGOSF, i syfte att erhalla rérelsekapital samt finansiera den klinisk utvecklingen av CS1. Den 1 mars
2019 avslutade Cereno Scientific samarbetet och inledde ddrmed en process med att se 6ver andra mojligheter till finansie-
ring, vilket resulterade i foreliggande Erbjudande som anses vara det alternativ som skapar mest optimala férutsattningar for
den operativa verksamheten och langsiktigt aktiedgarevarde.

Det ar styrelsens uppfattning att Bolaget inte har tillrdckligt med rérelsekapital for att finansiera den I6pande verksamheten
de kommande tolv mdnaderna. Bolaget bedémer att underskottet i rorelsekapital for den kommande tolvmanadersperi-
oden uppgar till cirka 42,0 MSEK. Rorelsekapitalbehovet &r framst kopplat till ansdkan for att erhalla godkédnnande fran
myndigheter att genomféra Fas 2-studie, skala upp produktionen och producera CS1 fér anvandning i studien samt initiera
Fas 2-studien.

Detta ar bakgrunden och motivet till det foreliggande Erbjudandet som uppgar till cirka 55,6 MSEK. Bolaget har erhallit
teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare om cirka 3,7 MSEK och externa garantier om cirka 40,9 MSEK fran ett
konsortium av investerare upp till sammanlagt 80 procent av det totala Emissionsbeloppet. Bolaget har dock vare sig begért
eller erhallit bankmassig eller annan sékerhet for dessa. Cereno Scientific kommer vid full teckning av Féretradesemissionen
att maximalt erhalla en nettolikvid om 46,5 MSEK genom Erbjudandet, efter emissionskostnader om cirka 9,1 MSEK varav
4,1 MSEK utgor ersattning till garantikonsortium.

Bolaget avser anvanda den totala nettolikviden i Erbjudandet till foljande andamal (i prioriteringsordning):

. Aterbetalning av brygglan som anvants for drift av Cereno Scientific efter att tidigare finansieringslésning med EHGOSF
har avslutats (cirka 13,0 MSEK).

. Slutfora arbetet tillsammans med OCT i samband med inldmning av ansokan for Fas 2-studien under Q2 2019 till

myndigheterna for att uppna godkannande for studien under H2 2019 (cirka 1,5 MSEK).

Skala upp produktionen och producera CS1 for att anvénda under Fas 2-studien (cirka 7,5 MSEK).

Efter godkannande initiera Fas 2-studien under H1 2020 (cirka 2,5 MSEK).

Fortsatt utveckla patentportféljen for Cereno Scientifics koncept (cirka 1,5 MSEK).

Ovriga verksamhetskostnader (cirka 10,0 MSEK).

Initiera prekliniska studier pa ny lakemedelsubstans i samarbete med Emeriti Bio (cirka 6,0 MSEK).

Cereno Scientific bedémer att ovanstaende anvandning av emissionslikviden starker Bolagets produktutbud, lagger grunden
for dess produkters framtida kommersialisering samt skapar langsiktigt aktiedgarvarde.

For att maojliggora tilldelning till de intressenter som eventuellt inte erhaller tilldelning i Foretradesemissionen samt for att
potentiellt kunna bredda och starka Bolagets dgarbas, forbehaller styrelsen sig mojligheten, med stod av emissionsbemyn-
digande fran extra bolagsstamma 15 maj 2019, att genom Overtilldelningsemissionen emittera ytterligare hogst 1 724 137
aktier av serie B som ges ut till samma teckningskurs som de aktier som ges ut i Foretradesemissionen, det vill sédga 2,90 SEK
per aktie. Vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen tillférs Bolaget ytterligare 5,0 MSEK.

Bolaget avser anvanda likviden som tillfaller vid aktivering av 6vertilldelningsemissionen till foljande:
. Initiering av Fas 2-studie vid snabbare utveckling an plan (cirka 5,0 MSEK).

E.3 Former och villkor ERBJUDANDET

for Erbjudandet De som pa avstamningsdagen den 21 maj 2019 ar registrerade som aktiedgare (oaktat aktieslag) i den av Euroclear for Cere-
no Scientifics rékning forda aktieboken har foretradesrétt att teckna aktier i Foretradesemissionen i forhallande till det antal
aktier som innehas pa avstamningsdagen. Aktieagare i Bolaget erhdller en (1) teckningsrétt for varje pd avstdmningsdagen
innehavd aktie av bade serie A och B. En (1) teckningsratt berattigar aktiedgaren till teckning av en (1) nyemitterad aktie av
serie B till en teckningskurs om 2,90 SEK. Courtage ingar ej.

Foretradesemissionen av hogst 19 181 302 aktier medfor, vid full teckning, en 6kning av aktiekapitalet om 1 918 130,20 SEK.
Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning att 6ka antalet B-aktier fran 18 459 054 stycken till 37 640 356 stycken.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 21 maj 2019 ar registrerad som aktiedgare i Cereno Scientific erhaller en (1) tecknings-
ratt per innehavd aktie. En (1) teckningsratt ger ratt att teckna en (1) ny aktie av serie B till en teckningskurs om 2,90 SEK
per aktie.

TECKNINGSKURS

De nyemitterade aktierna av serie B emitteras till en teckningskurs om 2,90 SEK. Courtage utgar ej. Teckningskursen har
faststéllts av styrelsen med utgangspunkt i marknadens prissattning av Bolagets aktie, radande marknadslage, marknadsson-
dering med kvalificerade investerare och externa emissionsgaranter samt verksamhetens historiska utveckling.
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E.3

Former och villkor
for Erbjudandet,
forts.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med den 23 maj 2019 till och med den 7 juni 2019. Efter tecknings-
periodens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och mister darmed sitt vérde. Outnyttjade teckningsratter kommer
att, utan avisering fran Euroclear, avregistreras fran VVP-kontot. For att férhindra forlust av vérdet pa teckningsratterna maste
dessa utnyttjas for teckning av nya aktier senast den 7 juni 2019 eller saljas senast den 4 juni 2019. Styrelsen for Cereno
Scientific ger ratt att forldnga den tid under vilken anmélan om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av
tiden for teckning och betalning ska beslutas senast fére teckningsperiodens utgang och offentliggéras genom pressmedde-

lande.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllandet av vilka som har ratt att erhalla teckningsrétter i Foretradesemissionen ar
den 21 maj 2019. Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 17 maj
2019. Forsta dag for handel i aktien exklusive rétt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 20 maj 2019.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
Handel i teckningsrétter avses att 4ga rum pa Spotlight under perioden fran och med den 23 maj 2019 till och med den
4 juni 2019. ISIN-kod for teckningsratterna ar SE001267374.

FORETRADESRATT TILL TECKNING
Den som pa avstamningsdagen den 21 maj 2019 &r registrerad som aktiedgare i Cereno Scientific erhaller en (1) teckningsratt
perinnehavd aktie. En (1) teckningsratt ger rétt att teckna en (1) ny aktie av serie B till en teckningskurs om 2,90 SEK per aktie.

LIKVIDDAG
Planerad likviddag ar den 17 juni 2019.

FORLANGNING AV ERBJUDANDET

Styrelsen for Cereno Scientific dger ratt att forlanga den tid under vilken anmélan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forlangning av tiden for teckning och betalning ska beslutas senast fore teckningsperiodens utgang och offentlig-
goras genom pressmeddelande.

OVERTILLDELNINGSEMISSION

For att mojliggora tilldelning till de intressenter som eventuellt inte erhaller tilldelning i Foretradesemissionen samt for att po-
tentiellt kunna bredda och stérka Bolagets dgarbas, forbehaller styrelsen sig mojlighet, med stod av emissionsbemyndigande
fran extra bolagsstamman den 15 maj 2019, att genom Overtilldelningsemissionen emittera ytterligare hogst 1 724 137 aktier
av serie B som ges ut till samma teckningskurs som de aktier som ges ut i Foretradesemissionen, det vill sdga 2,90 SEK per ak-
tie. Styrelsens beslut om tilldelning i Overtilldelningsemissionen kommer att ske med beaktande av ovan. Vid fullt utnyttjande
av Overtilldelningsemissionen tillférs Bolaget ytterligare 5,0 MSEK.

E4

Intressen och
intressevillkor

Mangold &r finansiell radgivare till Cereno Scientific och agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Mangold har
tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella-, investerings-, kommersiella- eller andra tjanster
at Cereno Scientific, for vilka Mangold har erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.

MAQS Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och tillhandahaller dven andra affarsjuridiska
tjanster till Bolaget. MAQS Advokatbyra erhaller ersattning pa l6pande rakning for utférda tjanster. Darutdver har inte MAQS
Advokatbyra nagra ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet eller i vrigt.

Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan Bolaget och parterna som i enlighet med det ovanstaende har
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

E.5

Séljare av aktier
och
Lock up-avtal

Ingen utforsaljning av befintliga aktier sker i Erbjudandet.

Savitt styrelsen vet, finns det inga ingangna lock-up avtal avseende Bolagets aktier. Daremot finns det 1 105 263 teckningsop-
tioner, emitterade den 14 mars 2019, med en I6senkurs om 1,90 SEK, som omfattas av en lock-up period om ett ar. Under
lock-up perioden far teckningsoptionerna varken éverféras, saljas eller utnyttjas. Lock-up avtalet omfattar European High
Growth Opportunities Securitization Fund och ingicks i samband med att Cereno Scientific avslutade finansieringsavtalet med
European High Growth Opportunities Securitization Fund.

E.6

Utspadningseffekt

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medfdra att antalet aktier i Bolaget okar fran 19 181 302 aktier (722 248
A-aktier och 18 459 054 B-aktier) till 38 362 604 aktier (722 248 A-aktier och 37 640 356 B-aktier). For de aktiedgare som
avstar att teckna aktier i féretradesemissionen uppkommer en utspadningseffekt om totalt 19 181 302 aktier, motsvarande
50,0 procent av det totala antalet aktier och kapital i Bolaget efter Foretradesemissionen samt 42,8 procent av Bolagets
roster. Aktiedgare som véljer att inte delta i Erbjudandet har méjlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for
utspadningen genom att sélja sina teckningsratter.

Overtilldelningsemissionen kommer, vid fullt utnyttjande, medféra att antalet aktier i Bolaget ékar fran 38 362 604 aktier
(722 248 A-aktier och 37 640 356 B-aktier) till 40 086 741 aktier (722 248 A-aktier och 39 364 493 B-aktier). Utspad-
ningseffekten fran Overtilldelningsemissionen ensamt uppgar till 1 724 137 aktier, motsvarande cirka 4,3 procent av det
totala antalet aktier och kapital i Bolaget efter Overtilldelningsemissionen samt 3,7 procent av Bolagets roster, férutsatt
att Overtilldelningsemissionen nyttjas i sin helhet. Utnyttjande av Overtilldelningsemissionen férutsatter évertickning i
Foretradesemissionen.

Totalt, vid full teckning i Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen, kommer utspadningen
att uppga till cirka 52,2 procent av det totala antalet aktier och kapital i Bolaget, vilket motsvarar 20 905 439 aktier, samt
449 procent av Bolagets roster.

E.7

Kostnader som
alaggs investerare

Ej tillamplig. Courtage utgar ej.
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RISKFAKTORER

En investering i Cereno Scientific dr férenad med risker. Dessa risker skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan,
direkt eller indirekt, p& Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stallning och I6nsamhet. De kan ocksa medfora att
aktierna i Bolaget forlorar hela eller delar av sitt varde och att aktiedgarna i Bolaget darmed forlorar hela eller delar
av sin investering. Vid beddmning av Bolagets framtida utveckling ar det darfor av vikt att vid sidan av maojligheter
till positiv utveckling dven beakta olika risker i Bolagets verksamhet. Vissa riskfaktorer ligger helt eller delvis utan-
for Bolagets kontroll. De risker som beskrivs nedan ar inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell
paverkan p& Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stéllining och I6nsamhet. Beskrivningen av riskfaktorer ar
inte fullstdndig utan innehaller endast exempel pé sddana riskfaktorer som kan fa betydelse for Bolagets framtida
verksamhet, ekonomiska stéllning och I6nsamhet och som en investerare bor beakta tillsammans med 6vrig informa-
tion i Prospektet. Foljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som for ndrvarande inte ar kdnda eller som for tillfallet
inte anses vara betydande ocksé kunna paverka Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stallning och I6nsamhet.
Investerare uppmanas darfor att gora sin egen beddmning av nedan angivna och andra potentiella riskfaktorers bety-
delse for Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stélining och I6nsamhet samt att gbra en allman affarsanalys.

Prospektet innehdller framtidsinriktade uttalanden som kan péverkas av framtida handelser, risker och osdkerheter.
Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de resultat som forvantades i de framtidsinriktade uttalande-
na pa grund av manga faktorer, daribland men inte begransat till de risker som beskrivs nedan och i andra delar av

Prospektet.
VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Innan en investerare beslutar sig for att investera i aktier i Cereno
Scientific ar det viktigt att beakta de risker som beddms vara av bety-
delse for Bolagets och aktiernas framtida utveckling. De huvudsakliga
bolagsspecifika riskerna for Cereno Scientifics verksamhet ar:

Kort verksamhetshistorik

Cereno Scientific grundades 2012 och ar saledes ett ungt foretag med
e] bevisade forsaljningsresultat. Bolaget befinner sig i en klinisk utveck-
lingsfas med en Fas 2-studie som &r planerad att starta under det forsta
halvaret 2020. Bolagets ledning och styrelse har inte, som grupp i ett
relativt nytt bolag, bevisat att de tillsammans kan astadkomma positiva
utvecklings- och forsaljningsresultat. For det fall Bolaget skulle miss-
lyckas att uppna operativa malsattningar enligt tidsplan kan det komma
att fordroja utvecklingsfasen samt resultat forknippade med framsteg i
den kliniska utveckling.

Utvecklingsrisk

Bolaget har under sin verksamhetstid bedrivit utvecklingsarbete och
har hittills inte inlett kommersialisering av sina uppnadda resultat.
Aven om resurser investerats i forskning, analys och tester finns en
risk att oférutsedda problem kan uppsta vilka leder till férseningar.
Det finns dven en risk i att de lakemedel som Bolaget utvecklar, samt
potentiella framtida lékemedel Bolaget kommer utveckla, inte kommer
na den framgang som Bolaget forvantar sig. Om detta skulle intraffa
kommer det att paverka Bolagets forsaljning, resultat och dérmed
finansiella stéllning negativt.

Hogre utvecklingskostnader an berdknat

Bolagets verksamhet kretsar kring klinisk utveckling av Bolagets
|dkemedelskandidater. Tids- och kostnadsaspekter for produktut-
veckling kan vara svara att pa forhand faststélla med exakthet vilket
medfér att det finns en risk for att planerad produktutveckling kan bli
mer kostnadskravande &n planerat. Om detta skulle intraffa kommer
det att paverka Bolagets forsaljning, resultat och déarmed finansiella
stéllning negativt.

Beroende av samarbetspartners for marknadsforing och forsaljni-
ning

Bolagets potentiella slutkunder ar patienter, vardgivare och budget-
ansvariga inom vardsektorn. Deras behov ar effektiva lakemedel med
farre sidoeffekter till godtagbara priser. Den priméra framtida kunden
till Cereno Scientific &r en samarbetspartner som har alla funktioner
och férdelar i egenskap av att vara ett medelstort till stort lakemedels-
foretag. En partner som bedriver forskning och utveckling, tillverkning
och har resurser for hantering av regulatoriska fragor. Darutover en
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partner med global ndrvaro betraffande marknadsforing och forsalj-
ning. Manga av de storsta globala lakemedelsforetagen ar involverade
i antitrombotiska ldkemedel. For det fall Bolaget skulle misslyckas med
att ingd ett samarbete med en eller flera internationella partners for
marknadsforing och forsaljining, kommer detta att paverka Bolagets
forsaljning, resultat och dérmed finansiella stallning negativt.

Beroende av samarbetspartners for utveckling

Bolaget inledde i januari 2016 ett for verksamheten centralt ut-
vecklingsprojekt tillsammans med samarbetspartnern Galenica AB.
Samarbetet syftar till att utveckla en ny formulering av valproinsyra
som ett nytt lakemedel (CS1) i syfte att optimera den kliniska effekten
och skapa en fordelaktig kommersiell position. Det finns en risk for
att utvecklingsprojektet inte kommer att leda till énskvarda resultat,
att det kan forsenas eller att Bolagets samarbetspartner till fullo inte
uppfyller de 6nskemal som Bolaget har stallt. For det fall Bolaget
skulle drabbas av nagon av dessa faktorer, kan det komma att paverka
Bolagets forsaljning, resultat och darmed finansiella stéllning negativt.

Behov av alternativa samarbetspartners

Cereno Scientific har ocksa inlett samarbete med OCT Group LLC

i syfte att genomfora en Fas 2-studie. Bolaget kan i framtiden dven
komma att inga ytterligare samarbeten avseende utveckling, mark-
nadsforing och forsaljning. Med anledning av vad som beskrivits i de
tva foregdende avsnitten, ar Bolaget beroende av att identifiera och
underhalla alternativa samarbetspartners i det fall ett samarbete skul-
le avslutas. Det ar av stor vikt att om nodvandigt, snabbt kunna byta
till alternativa samarbetspartners. | takt med Bolagets utveckling dkar
detta beroende. Om en situation skulle uppsta dar det blir nédvandigt
att byta samarbetspartner, kan detta komma att paverka Bolagets
forsaljning, resultat och déarmed finansiella stallning negativt.

Troghet vid beslut hos tankbara samarbetspartners

Da utveckling och marknadsforing och forsaljning av nya ldkemedel
generellt ar langa processer forknippade med stora investeringar och
resurser, finns en risk att Bolaget kan stota pa en troghet vid diskus-
sioner och forhandlingar med alternativa och nya samarbetspartners.
Detta géller i synnerhet samarbetspartners for marknadsforing och
forsaljning, dvs medelstora och stora internationella lakemedelsfore-
tag. Dessa har ett flertal faktorer att ta hdansyn till bl.a. tidigare inves-
teringar i andra ldkemedel, avskrivningstiderna for dessa investeringar
och konkurrenssituationen. Det kan darfor ta lang tid att identifiera
och fora forhandlingar med den optimala samarbetspartnern for
marknadsforing och forsalining. Om Bolaget skulle drabbas av en
sadan troghet vid beslut om samarbete kommer det paverka Bolagets
forsaljning, resultat och dérmed finansiella stallning negativt.
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Konkurrenter

Vissa av Cereno Scientifics konkurrenter har storre resurser an Bola-
get och kan anvanda dessa for att investera storre belopp i forskning
och utveckling i jdmfoérelse med Bolaget och pa s& satt snabbare ut-
veckla konkurrerande lakemedel. Likasd om Cereno Scientific uppnar
onskvarda utvecklingsresultat sa att Bolagets lakemedel i samarbete
med en partner, kan kommersialiseras, finns en risk for att Bolagets
konkurrenter kan avsatta betydligt storre resurser for marknadsforing
och forséljning i jamforelse med Bolaget och dess partner for mark-
nadsforing och forsaljining. Om detta skulle intraffa kan det f& negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Marknadstillvéaxt

De marknadssegment Bolaget &r verksamt inom forutspas av olika
analysinstitut en god tillvéxt under de ndrmaste aren. Det &r dock
viktigt att papeka att dessa bedémningar endast ar prognoser om

en framtida utveckling. En lagre tillvéxt eller negativ tillvaxt skulle
kunna paverka Cereno Scientifics verksamhet, finansiella stallning och
resultat negativt.

Osakerhet i framtidsbedomningar

Cereno Scientific redogér for framtidsutsikter och marknadstillvaxt i
detta Prospekt. Samtliga antaganden som legat till grund for dessa re-
dogorelser ar ledningens basta skattningar av den framtida utveckling-
en. Det skall dock betonas att dessa redogorelser endast ar framtida
beddmningar av en tankbar utveckling. Det finns dock en risk for att
Bolagets antaganden och bedémningar om den framtida utvecklingen
ar fel. Om sa skulle vara fallet kommer Bolagets forsalining, resultat
och finansiella stéllning paverkas negativt.

Immateriella rattigheter

Bolaget innehar patent och patentansokningar i tre olika patentfa-
miljer. Det finns en risk att Bolagets framtida patentansékningar inte
kommer att godkédnnas. Det finns dven en risk for att Bolagets god-
kanda patent, inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd
i framtiden. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter mot
en konkurrent kan detta medféra omfattande kostnader for Bolaget.
Aven vid ett fér Cereno Scientific positivt utfall i en eventuell tvist
kan kostnaderna bli betydande for Bolaget. Om detta skulle intréffa
kan det fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Risk foér nedskrivningsbehov avimmateriella anlaggningstillgangar
Per den 31 mars 2019 utgjorde Bolagets immateriella anldggningstill-
gangar i form av patentansokningar, varumaérken, licenser och balan-
serade utvecklingskostnader om cirka 28,0 MSEK motsvarande 60,0
procent av balansomslutningen. De immateriella tillgdngarna utgor
en vasentlig del av balansomslutningen samtidigt som dess bedémda
marknadsvarde praglas av en hog grad av osdkerhet som i slutdn-
dan beror pa Bolagets formaga att ta fram en kommersiellt gdngbar
produkt. Det finns en risk att Bolaget i samrad med Bolagets revisor
finner det nddvandigt att, utéver plan, genomféra extra nedskrivning-
ar av beloppet for de immateriella anldggningstillgdngarna. Om detta
skulle intraffa kommer Bolagets resultat, egna kapital och finansiella
stéllning att paverkas negativt.

Beroende av nyckelpersoner

Cereno Scientifics framtida tillvaxt dr i hog grad beroende av foretags-
ledningens, styrelsens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet
och engagemang. Det finns en risk for att Bolaget misslyckas med att
behélla dessa nyckelpersoner och att rekrytera kvalificerade personer
i framtiden. Nya rekryteringar kan dven ta lang tid att genomféra. Om
nagon av Bolagets nyckelpersoner avslutar sitt engagemang i Bolaget,
kan detta fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stélining. Med undantag for Daniel Brodén, som ar
anstalld som CFO i Bolaget, ar samtliga nyckelpersoner engagera-

de genom uppdragsavtal med relativt kort uppsagningstid. | detta
sammanhang ar det sarskilt viktigt att dessa nyckelpersoner upplever
Cereno Scientific som ett professionellt och stimulerande foretag.

For att lyckas med detta kommer det bland annat att stallas krav pa
ett professionellt styrelsearbete, professionell ledning, att prognosti-
serad utveckling infrias samt att Bolaget tillampar marknadsmassiga
ekonomiska incitamentssystem. Det finns en risk for att Bolaget kan
komma att misslyckas med detta. Om detta skulle intréffa kommer
det att paverka Bolagets forsaljning, resultat och darmed finansiella

stallning negativt.

Begransade resurser

Cereno Scientific ar ett Bolag med begransade resurser vad géller
ledning, administration och kapital. For genomférande av Bolagets
utveckling och strategi &r det av vikt att dessa resurser disponeras pa
ett for Bolaget optimalt satt. Det finns en risk att Bolaget misslyckas
med att anvdnda sina resurser pa ett effektivt satt och darmed drab-
bas av finansiella och verksamhetsrelaterade problem. Om detta skulle
intraffa kan det komma att paverka Bolagets forsaljning, resultat och
darmed finansiella stéllning negativt.

Sarskilt behov av rérelsekapital

Cereno Scientifics verksamhet medfér behov av finansiering. Mot
bakgrund av Bolagets planerade utveckling, kommer det att stéllas
stora krav pa finansiering av rorelsekapital. Hela lakemedelsbrans-
chen kdnnetecknas av stor kapitalbindning. | det fall Bolaget ej lyckas
arrangera ytterligare rérelsekapital, finns en risk for att Bolagets kan
komma att tvingas revidera sin framtida expansionsplan. Om Bolaget
skulle misslyckas med att anskaffa det kapitalbelopp som definierats,
finns en risk for att detta kan komma att paverka Bolagets forséljning,
resultat och darmed finansiella stélining negativt. Om Bolaget helt
skulle misslyckas med att anskaffa ytterligare kapital, finns en risk for
att Bolaget e] kan fortsatta sin verksamhet.

Regulatorisk risk

Bolagets verksamhet dr beroende av regulatoriska godkdnnanden, t ex
EMA i Europa och FDA i USA. Det finns en risk for att forsenade eller
uteblivna godkdnnanden kan komma att medféra krav p& anpassning
av lakemedlen. Detta kan komma att fordréja marknadslanseringen pa
olika geografiska marknader och séledes paverka Bolagets framtida
intjdningsformaga. Om detta skulle intraffa kommer det att paverka
Bolagets forsaljning, resultat och darmed finansiella stéllning negativt.

Tvister, ansprak, utredningar och processer

Cereno Scientific riskerar att bli part i tvister inom ramen for den
normala affarsverksamheten och att bli féremal for ansprak i réttsliga
processer rorande avtal, produktansvar och andra krav pa grund av att
Bolagets produkter ar defekta eller orsakar person- eller sakskada, el-
ler pastadda brister i leveranser av varor. Rattsliga domstolsprocesser
och/eller skiljeférfarande kan vara tids- och kostnadskrévande, stéra
den normala verksamheten, avse betydande belopp eller principiellt
viktiga fragor, paverka Bolagets afférsrelationer negativt, medféra ad-
ministrativa och/eller rattsliga sanktioner och det finns en risk for att
de inte kan |6sas pa ett for Bolaget fordelaktigt satt. Det finns vidare
en risk att Bolaget genom rattsliga processer adrar sig skadestandsan-
svar for belopp som inte omfattas av Bolagets forsakringsskydd och
som inte kan aterfas genom ansprak pa t.ex. underleverantorer. Det
finns dven en risk for att Bolaget vid forlust i réttsliga processer tving-
as ersatta motparten for processkostnader. Om en tvist skulle relatera
till en avtalsrelation som lyder under utldndsk lag eller avseende vilken
tvistldsning ska ske genom domstols- eller skiljeférfarande i utlandet,
kan kostnaderna bli sarskilt hoga. Skulle férutndmnda tvister intraffa
och Bolaget héllas ansvarigt finns det en risk att kraven inte till fullo
tacks av Bolagets forsakringsskydd. Storre tvister skulle séledes kunna
medféra en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Vidare kan exponering for tvister eller myndig-
hetsforfaranden, dven om de finansiella riskerna inte behéver vara
betydande, paverka Bolagets renommeé.

Exponering for forsakringsrisk

Cereno Scientific har forsakringsskydd gallande egendomsforsakring,
transportforsakring, ansvarsforsakring, produktansvarsforsakring och
rattsskyddsforsakring. Bolagets forsakringar omfattar dven styrelsen
och VD. For kliniska provningar tecknas sarskilda forsakringar. Det
finns en risk for att Bolagets forsakringsskydd kommer att visa sig
otillracklig vilket skulle medféra betydande forluster eller skador pa
Bolagets tillgangar eller verksamhet som inte kan kompenseras fullt
ut. Osakra forluster eller forluster som 6verstiger forsakringsskydd,
kan ha en vasentlig negativ inverkan pa bolagets verksamhet, finan-
siella stéllning och resultat.
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VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i
Bolagets vardepapper innebér en betydande risk. De huvudsakliga
vardepappersrelaterade riskerna fér Cereno Scientifics aktier ar
beskrivna nedan.

Aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv
utveckling och det foreligger en risk for att en investerare i Bolaget
inte far tillbaka, helt eller delvis, det investerade kapitalet.
Aktiemarknaden kan generellt ga ned av olika orsaker sasom réntehoj-
ningar, politiska utspel, valutakursférandringar och sémre konjunk-
turella forutsattningar, vilka Bolaget saknar mojlighet att paverka.
Aktiemarknaden praglas dven till stor del av psykologiska faktorer.
Bolagets aktie kan paverkas pa samma sétt som alla andra aktier av
dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara problematiska
for aktiedgare att forutse och skydda sig mot. Det finns ocksa risk for
att Bolagets aktiekurs i framtiden kan komma fluktuera kraftigt, bland
annat till foljd av deldrsméssiga resultatvariationer, den allmanna kon-
junkturen och forandringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget.
Darutover kan aktiemarknaden i allménhet reagera med extrema kurs-
och volymfluktuationer som inte alltid &r relaterade till eller proportio-
nerliga i forhallande till det operativa utfallet hos enskilda bolag.

Utspadning i samband med framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemission av
vtterligare aktier eller emission av aktierelaterade eller konvertibla
vardepapper for att anskaffa ytterligare kapital till finansieringen av
sin verksamhet. Nyemissioner kan dven komma att riktas till an-

dra investerare an de befintliga aktiedgarna. Alla sadana ytterligare
nyemissioner riskerar att minska det proportionella 4gandet och ros-
tandelen for innehavare av aktier i Bolaget samt vinsten per aktie. Om
nyemissioner maste genomforas till lag teckningskurs, exempelvis vid
ogynnsamma marknadsférhallanden, eller uppgar till stora belopp, kan
sadana utspadningseffekter komma att bli betydande. Nyemissioner
kan dven komma att ske till ett rabatterat pris jamfort med aktiekur-
sen for Bolagets aktie, vilket riskerar att medféra en negativ effekt pa
aktiekursutvecklingen.

Utdelning

Bolaget har inte tidigare lamnat utdelning. Tidpunkten fér, och
storleken pa, eventuella framtida utdelningar foreslas av styrelsen och
beslutas vanligtvis pa arsstamman. Styrelsens mojlighet att foresla
utdelningar ar begransad enligt lag och styrelsen ar &ven skyldig att
beakta en méngd faktorer vid dvervagandet av om bolagsstimman
ska foreslas besluta om utdelning. Styrelsen har dven, med vissa
lagstadgade begransningar, en mojlighet att efter eget gottfinnande
avsta fran att foresla att utdelning lamnas ett visst ar. Det foreligger
en risk for att utdelningsbara medel saknas eller att styrelsen av annan
anledning inte foreslar att det visst ar ska ldmnas utdelning.

Likviditetsbrist

Det ar inte mojligt att forutse det framtida intresset for Bolagets aktie
pa aktiemarknaden. Aven om Bolagets aktier &r foremal for handel
kan graden av likviditet i handeln i Bolagets aktier variera och darmed
inte alltid vara tillfredsstéllande. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas kan det fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris och
innebara svarigheter att sélja storre poster inom en kortare tidsperiod
utan att medféra en betydande negativ paverkan pa aktiekursen.

Framtida forsaljning av aktier

Kursen for Bolagets aktier kan sjunka om det sker omfattande forsalj-
ning av aktier i Bolaget, sarskilt om sadan forsaljning genomfoérs av
aktiedgande styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller storre
aktiedgare, eller nar ett storre antal aktier saljs under viss tid. Sadan
forsaljning av aktier, liksom en uppfattning pa aktiemarknaden om att
sadan forsaljning kommer att ske, kan medféra en negativ inverkan pa
Bolagets aktiekurs.
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Risker relaterade till handel pa en alternativ handelsplats

Cereno Scientifics aktier handlas sedan 22 juni 2016 pa Spotlight Stock
Market, vilket 4r en MTF- plattform (dvs inte en reglerad marknad). Fo-
retag vars aktier handlas pa Spotlight omfattas av ett mindre omfattan-
de regelverk an foéretag vars aktier handlas pa Nasdaq Stockholm eller
nagon annan reglerad marknad. Detta regelverk ar framst anpassat till
mindre och vaxande foretag. Darfor innebar en investering i ett foretag
vars aktier handlas pa Spotlight en storre risk dn en investering i ett
foretag med aktier noterade pa en reglerad marknad. Vidare behover
foretag pa Spotlight inte tillampa de regler eller forfaranden som

foljer av géllande EU-direktiv och férordningar som &r tilldmpliga pa
reglerade marknader, inklusive direktiv och forordningar som géller for
aktieférteckningar, information och erbjudande om vardepapper.

Aktiedgare i USA eller andra lander utanfor Sverige, kanske inte kan
delta i framtida vardepappersemissioner

Om bolaget i framtiden emitterar nya aktier med foretradesratt for
befintliga aktiedgare finns méjlighet att aktiedgare i vissa lander kan bli
foremal for restriktioner som hindrar dem fran att delta i sddana erbju-
danden. Aktiedgare i USA kan inte utnyttja sina teckningsratter for att
teckna nya aktier om det inte finns nagot registreringsdokument i enlig-
het med US Securities Act avseende sadana aktier eller ndgot undantag
fran registreringskraven i US Securities Act. Aktiedgare i jurisdiktioner
utanfoér Sverige kan ocksa paverkas pa samma satt. Bolaget har ingen
skyldighet att [dmna in ett registreringsdokument enligt vardepapper-
slagen i USA eller att stka liknande tillstdnd eller undantag enligt nagon
lag i jurisdiktioner utanfér Sverige. Om Bolagets aktiedgare i jurisdik-
tioner utanfor Sverige inte kan utnyttja teckningsratter for att teckna
nya aktier i potentiella framtida foretradesemissioner kommer deras
dgande och rostratt i bolaget att minska.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Bolaget har erhéllit teckningsforbindelser fran befintliga aktiedga-

re uppgaende till cirka 6,5 procent av Foretradesemissionen och
darutdver emissionsgarantier fran befintliga dgare och externa parter
motsvarande 73,4 procent av kvarvarande belopp i Foretradesemis-
sionen, sammanlagt 80,0 procent av Foretradesemissionen motsva-
rande cirka 44,5 MSEK. Teckningsforbindelser och garantidtaganden
ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang, vilket medfor en risk att en eller flera av
de som ingatt avtal inte skulle kunna fullfélja sina dtaganden. Detta
skulle, vid ett utfall av utebliven emissionsbetalning, kunna inverka
negativt pd Bolagets genomférande av planerade atgarder efter ge-
nomfort Erbjudande, vilket skulle kunna sld mot framtida intjaning, 6ka
framtida kostnader eller p& annat satt paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Agargrupp med betydande inflytande

Baserat pa Cereno Scientifics dgarstruktur den 31 mars 2019, inneha-
de grundarna till Bolaget och de personer som dr engagerade i styrelse
och ledning, sammanlagt 4 306 131 aktier i Bolaget motsvarande 42,1
procent av rostandelen och 22,5 procent av kapitalandelen i Bolaget.
Dessa 8 parter har dirmed, pa egen hand eller tillsammans med andra
storre dgare, med stdd av sitt innehav méjlighet att utéva ett betydan-
de inflytande 6ver fragor som hanskjuts till Bolagets aktiedgare for
godkannande, inklusive val av styrelseledaméter och framtida forvary
eller forsaljningar av delar av verksamheten. Dessutom har huvudégar-
na ett betydande inflytande over val av ledamoter till Bolagets styrelse
och darmed indirekt &ven Bolagets ledande befattningshavare. Detta
kan gynna Bolaget, men kan ocksa vara till nackdel for ¢vriga aktiedgare
som kan ha andra intressen an huvudégarna. Utover tillampning av de
skyddsregler som foljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens minori-
tetsskyddsregler, har Cereno Scientific inte nagon majlighet att vidta
atgarder for att garantera att detta inflytande inte missbrukas. Dessut-
om innehar GU Ventures AB 1 004 773 aktier av serie B i Bolaget och
GU Ventures VD Klementina Osterberg &r ledamot i Bolagets styrelse.
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Cereno Scientific utvecklar ldkemedel, som normaliserar kroppens
eget forsvarssystem mot blodproppar, att anvandas for att forebygga
trombosrelaterade komplikationer till kardiovaskulara sjukdomar pa
den globala marknaden. Bolagets lakemedelskandidat, CS1, befinner
sig i klinisk fas dar positiva resultat fran Fas 1-studie publicerades
under juni 2018, varpa Bolaget nu planerar en Fas 2-studie.

MARKNAD

Hjart- och karlsjukdomar ar den vanligaste dodsorsaken i varlden, i de
flesta fall direkt relaterade till en trombos och har under de senaste 25
aren Okat betydligt med stigande antal drabbade i de flesta europeiska
ldnder. Under 2014 dog 17,3 miljoner manniskor i varlden pa grund
av hjart- och karlsjukdomar, en siffra som bedéms 6ka till 23,6 miljoner
ar 2030.? Aven i Sverige ar hjart- och karlsjukdomar den vanligaste
dodsorsaken. Under 2014 var cirka 1,4 miljoner manniskor drabbade
pa nagot satt i Sverige.’®

Aven manniskor som inte dér till féljd av sin trombos lider av livslanga
konsekvenser som hjartsvikt efter hjartinfarkt, forlamning efter stroke
eller andra handikappande komplikationer. En av fem patienter avlider
till foljd av en ny hjartinfarkt eller stroke inom fem ar fran den forsta
registrerade incidenten.

BEGRANSNINGAR MED NUVARANDE TERAPI

Nuvarande behandlingsregimer mot blodpropp, bade i det akuta
skedet och som forebyggande behandling, ar ldkemedel som hdmmar
koagulationen (blodets levringsférmaga) och/eller trombocyterna
(blodplattarna). Alla dagens behandlingsalternativ leder till ett tillstand
hos patienten som ar forknippat med risk for allvarliga biverkningar

i form av blodnings-komplikationer. P& grund av risken for blédning-
ar kan inte dessa ldkemedel anvandas i tillrackligt hoga doser eller
inte alls ledande till ett icke optimalt skydd mot blodproppar. Detta
resulterar i att patienterna har en fortsatt hog risk att drabbas av
blodproppar.

PRODUKT

Cereno Scientifics nya lakemedelskandidat CS1, som ar en intelligent
"controlled release” beredning av valproinsyra (VPA), har en unik
verkningsmekanism som normaliserar kroppens eget forsvarssystem
mot blodpropp. Forsvarssystemet aktiveras lokalt bara nar det behovs,
vilket i sin tur minimerar risken for blédningar. Bolagets uppfattning
ar att CS1 &r unik i den mening att CS1, med sin verkningsmekanism,
utgor det forsta lakemedlet i sitt slag for preventiv behandling av
blodpropp som utnyttjar kroppens eget forsvarssystem mot blod-
proppar. Darmed anser Bolaget att CS1 skapar mojligheter for en
battre preventiv lakemedelsbehandling an alla befintliga alternativ pa
marknaden for forebyggande av blodpropp.

lllustration 6ver en blodpropp som bildas inuti ett blodkdrl.

1 Roth GA, et al. (2015). Global and Regional Patters in Cardiovascular Mortality from 1990 to 2013. Circulation, 132: 167-1678.
2\’ 2015 Heart Disease and Stroke Statistics - At a glance, American Heart Association and American Stroke Association.

9 www.hjart-lungfonden.se/sjukdomar/hjartsjukdomar
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INBJUDAN TILL TECKNING
AV AKTIER

FORETRADESEMISSIONEN

| syfte att finansiera nédvandiga forberedelser for att erhdlla godkannande fran myndigheter att inleda Fas 2-studie, skala upp produktionen
och producera CS1 for att anvandas under studien samt initiera Fas 2-studien, har styrelsen for Cereno Scientific den 12 april 2019 beslutat att
genomfora en nyemission av 19 181 302 B-aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Beslutet &r villkorat av bolagsstdmmans efterfol-
jande godkannande samt att bolagsstamman beslutar om andring av Bolagets bolagsordning savitt géller antal aktier och aktiekapital. Vid extra
bolagsstdmma i Cereno Scientific den 15 maj 2019 beslutades att godkdnna styrelsens beslut samt att dndra Bolagets bolagsordning.

Den som pa avstamningsdagen den 21 maj 2019 ar registrerad som aktiedgare i Cereno Scientific (oaktat aktieslag) erhaller en (1) teckningsratt
for varje innehavd aktie. En (1) teckningsratt ger ratt att teckna en (1) ny aktie av serie B under perioden 23 maj - 7 juni 2019. En nyemitterad
aktie av serie B kommer tecknas till en teckningskurs om 2,90 SEK.

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av tecknings-
ratter i enlighet med de villkor som godkants av bolagsstdmman och som framgar av avsnittet "Villkor och anvisningar”. Tilldelning kommer ske i
enlighet med styrelsens beslut. Teckning kan dven ske utan féretradesratt i enlighet med vad som framgar av avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Emissionsbeslutet innebar att Bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med hogst cirka 1 918 130,20 SEK fran 1 918 130,20 SEK till

3836 260,40 SEK, genom emission av hogst 19 181 302 aktier. Utspadningen for befintliga dgare som véljer att inte teckna sin andel uppgar
till hogst 19 181 302 aktier, vilket motsvarar 50,0 procent av det totala antalet aktier och kapital i Bolaget efter Foretradesemissionen och 42,8
procent av Bolagets roster, vid full teckning av Erbjudandet. Aktiedgare som véljer att inte delta i Erbjudandet har mojlighet att helt eller delvis
kompensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att sdlja sina teckningsratter. Teckningskursen uppgar till 2,90 SEK per aktie, vilket innebar
att Erbjudandet, om det fulltecknas, tillfor Bolaget cirka 55,6 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 2,1
MSEK vilket innebér att nettolikviden som tillfaller Bolaget fran Erbjudandet, om det fulltecknas uppgar till cirka 46,5 MSEK.

Bolaget har erhéllit teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare uppgaende till cirka 6,5 procent av Foretradesemissionen och darutover
emissionsgarantier fran externa parter motsvarande 73,4 procent av kvarvarande belopp i Foretradesemissionen, sammanlagt 80,0 procent

av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelser och garantidtaganden ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang. Ersattning utgar med 10,0 procent kontant alternativt 12,0 procent i aktier p& garanterat kapital. Ersattning for de parter
som ldamnat teckningsforbindelser utgar ej.

OVERTILLDELNINGSEMISSIONEN

For att mojliggora tilldelning till de intressenter som eventuellt inte erhaller tilldelning i Foretradesemissionen samt for att potentiellt kunna
bredda och starka Bolagets dgarbas, forbehaller styrelsen sig maéjlighet, med stod av emissionsbemyndigande fran extra bolagsstamma den 15 maj
2019, att genom Overtilldelningsemissionen emittera ytterligare hogst 1 724 137 aktier av serie B som ges ut till samma teckningskurs som de
aktier som ges ut i Foretradesemissionen, det vill sédga 2,90 SEK per aktie.

Vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen kommer Cereno Scientific tillféras ytterligare 5,0 MSEK. Antalet aktier kommer da att 6ka
med ytterligare 1 724 137 B-aktier till totalt 40 086 741 aktier. Aktiekapitalet kommer att 6ka med ytterligare 172 413,70 SEK till totalt
4008 674,10 SEK.

Utspadningen fran Overtilldelningsemissionen enskilt uppgar till 1 724 137 aktier, vilket motsvarar cirka 4,3 procent av det totala antalet aktier
och kapital i Bolaget efter Overtilldelningsemissionen och cirka 3,7 procent av Bolagets roster, férutsatt full teckning i Overtilldelningsemissionen.
Utnyttjande av Overtilldelningsemissionen forutsatter dverteckning i Féretradesemissionen. Totalt, vid full teckning i Féretradesemissionen och
fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen, kommer utspadningen uppga till 20 905 439 aktier, vilket motsvarar cirka 52,2 procent av det
totala antalet aktier och kapital i Bolaget och cirka 44,9 procent av Bolagets roster.

Mot bakgrund av ovanstdende inbjuds hdrmed aktiedgarna i Cereno Scientific att med féretrddesrdtt teckna B-aktier i Bolaget enligt villkoren i
Prospektet.

Goteborg den 20 maj 2019

Cereno Scientific AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Cereno Scientific utvecklar ldkemedel, som normaliserar kroppens eget forsvarssystem mot blodproppar, att anvandas for att forebygga kompli-
kationer till kardiovaskulara sjukdomar pa den globala marknaden. Bolaget har sedan flera ar ett framgangsrikt samarbete med Galenica som har
tagit fram en innovativ "controlled release” beredning av valproinsyra, CS1.

| juni 2018, erholl bolaget positiva resultat fran Fas 1-studien med lakemedelskandidaten, CS1. Bolaget &r darmed redo att fortsatta den kliniska
utvecklingen med en Fas 2-studie som planeras att pabdrjas under forsta halvaret 2020. Det 6vergripande syftet med den kommande Fas
2-studien ar att fordjupa den kliniska utvecklingen av CS1 och validera dess terapeutiska effekt och tolerans. Fas 2-studien bygger pa resultaten
fran de genomforda prekliniska studierna samt den framgangsrika forsta kliniska studien med CS1 hos manniskor. Utéver CS1, har Cereno Sci-
entific tecknat ett avtal med Emeriti Bio AB avseende forvarv av substansen CSO14 i syfte att bredda Cereno Scientifics portfélj inom kardio-
vaskulédra sjukdomar.

I 'mars 2018 ingick Cereno Scientific ett avtal avseende en finansieringsldsning med European High Growth Opportunities Securitization Fund,
EHGOSF, i syfte att erhalla rorelsekapital samt finansiera den klinisk utvecklingen av CS1. Den 1 mars 2019 avslutade Cereno Scientific samarbe-
tet och inledde dérmed en process med att se 6ver andra majligheter till finansiering, vilket resulterade i foreliggande Erbjudande som anses vara
det alternativ som skapar mest optimala férutsattningar for den operativa verksamheten och langsiktigt aktiedgarevarde.

Det ar styrelsens uppfattning att Bolaget inte har tillrackligt med rorelsekapital for att finansiera den |6pande verksamheten de kommande tolv
manaderna. Bolaget bedémer att underskottet i rorelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 42,0 MSEK. Rorelse-

kapitalbehovet ar framst kopplat till ansdkan for att erhalla godkannande fran myndigheter att genomféra Fas 2-studie, skala upp produktionen
och producera CS1 fér anvandning i studien samt initiera Fas 2-studien.

Detta ar bakgrunden och motivet till det foreliggande Erbjudandet som uppgar till cirka 55,6 MSEK. Bolaget har erhéllit teckningsforbindelser
fran befintliga aktiedgare om cirka 3,7 MSEK och externa garantier om cirka 40,9 MSEK fran ett konsortium av investerare upp till sammanlagt
80,0 procent av det totala Emissionsbeloppet. Bolaget har dock vare sig begart eller erhallit bankmassig eller annan sékerhet for dessa. Cereno
Scientific kommer vid full teckning av Foretradesemissionen att maximalt erhalla en nettolikvid om 46,5 MSEK genom Erbjudandet, efter emis-
sionskostnader om cirka 9,1 MSEK varav 4,1 MSEK utgor ersattning till garantikonsortium.

Bolaget avser anvanda den totala nettolikviden i Erbjudandet till foljande andamal (i prioriteringsordning):

D Aterbetalning av brygglan som anvants for drift av Cereno Scientific efter att tidigare finansieringsldsning med EHGOSF har avslutats (cirka
13,0 MSEK).

D Slutféra arbetet tillsammans med OCT i samband med inlamning av ansdkan for Fas 2-studien under Q2 2019 till myndigheterna for att
uppna godkannande for studien under H2 2019 (cirka 1,5 MSEK).

D Skala upp produktionen och producera CS1 for att anvanda under Fas 2-studien (cirka 7,5 MSEK).

. Efter godkdnnande initiera Fas 2-studien under H1 2020 (cirka 2,5 MSEK).

D Fortsatt utveckla patentportfoljen fér Cereno Scientifics koncept (cirka 1,5 MSEK).

. Ovriga verksamhetskostnader (cirka 10,0 MSEK).

. Initiera prekliniska studier pa ny ldkemedelsubstans i samarbete med Emeriti Bio (cirka 6,0 MSEK).

Cereno Scientific bedémer att ovanstaende anvandning av emissionslikviden starker Bolagets produktutbud, ldgger grunden for dess produkters
framtida kommersialisering samt skapar langsiktigt aktiedgarvarde.

For att mojliggora tilldelning till de intressenter som eventuellt inte erhaller tilldelning i Foretradesemissionen samt for att potentiellt kunna bred-
da och starka Bolagets dgarbas, forbehaller styrelsen sig mojlighet, med stod av emissionsbemyndigande fran extra bolagsstamma 15 maj 2019,
att genom Overtilldelningsemissionen emittera ytterligare hdgst 1 724 137 aktier av serie B som ges ut till samma teckningskurs som de aktier
som ges ut i Féretradesemissionen, det vill sidga 2,90 SEK per aktie. Vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen tillférs Bolaget ytterligare
5,0 MSEK.

Cereno Scientific avser anvanda nettolikviden som tillfaller vid aktivering av dvertilldelningsemissionen till féljande:
. Initiering av Fas 2-studie vid snabbare utveckling an plan (cirka 5,0 MSEK).

Styrelsen for Cereno Scientific AB (publ) dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Styrelsen forsékrar hdrmed att alla rimliga forsiktighetsdatgdrder har vid-
tagits for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, éverensstimmer med de faktiska férhdllandena och att ingenting dr uteldmnat
som skulle kunna pdverka dess innebérd. | de fall information kommer frdn tredje man har informationen dtergivits korrekt och, savitt Bolaget kédnner till
och kan férsdkra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, inga uppgifter har uteldmnats pd ett sdtt som skulle
gora den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Goteborg den 20 maj 2019

Cereno Scientific AB (publ)
Styrelsen
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VERKSTALLANDE DIREKTOREN

HAR ORDET

Cereno Scientifics forskning och
utveckling fortskrider for att
forbattra dagens behandling mot
blodproppar - tromboser - som
ar den dominerande doédsorsaken
varlden 6ver. Var ldkemedelskan-
didat CS1, utvecklas for att ge en
effektiv och preventiv behandling
av trombosrelaterad sjukdom
med lagre risk for blédningsbi-
verkningar dn de blodfértunnan-
de ldkemedel som anvands idag.

For att na ett sddant behandlings-
utfall vill vi, med var lakemedel-
skandidat CS1, starka kroppens
eget propplosningssystem istallet for att hdmma blodets koagulations-
formaga. Denna ansats forvantas resultera i en battre balans mellan
forebyggande av blodproppar och biverkningar (blédningar) och leda
till en effektiv och sékrare behandling. Darigenom vill vi bidra till en
battre hilsa for de drabbade individerna pa ett mer kostnadseffektivt
satt.

AVGORANDE MILSTOLPAR UPPNADDA

Det ar med stor tillfredsstallelse som jag kan konstatera att vi, sedan
bolaget noterades 2016, haft en positiv utveckling i vart huvudprojekt
och uppnatt flera viktiga milstolpar med CS1.

I slutet av juni 2018 kunde vi meddela att var forsta kliniska studie i
manniska gav positiva resultat avseende sékerhet, tolerans, farmakok-
inetiska egenskaper och effekt pa biomarkdren PAI for trombosrisk.
Studien genomférdes i samarbete med forskningspartnern CTC i
Uppsala. Det ar mycket betryggande att CS1 kunnat uppvisade 6ver-
tygande data dven i en klinisk milj¢ och darmed bekraftat vara tidigare
prekliniska studieresultat.

FULLT FOKUS PA FORBEREDELSER INFOR START AV FAS 2-STU-
DIEN

Med rag i ryggen har vi sedan dess fokuserat pa forberedelser infor
den kommande Fas 2-studien med CS1 som kommer utgéra den
hittills stérsta hdndelsen i bolagets historia. Det ar en multicenter Fas
2-studie som ska genomféras i samarbete med det ryska CRO-bolaget
OCT Group pa ett 30-tal kliniker i Ryssland och Bulgarien. Studiestar-
ten ar som alltid betingad godkdnnande fran ansvariga myndigheter
och vi arbetar i dagsléaget med att fardigstélla ansokningshandlingarna
som vi avser skicka in under andra kvartalet i ar. Parallellt med dessa
forberedelser arbetar vi genom var samarbetspartner Galenica med
att skala upp produktionen for att darefter producera de kvantiteter
av CS1 provningslékemedel som krévs for att genomfdéra var planera-
de Fas 2-studie. Vart mal ar att inleda studien under forsta halvan av
2020.

Fas 2-studien kommer utforas pa patienter som genomgar ortoped-
kirurgi eftersom trombosrisken ¢kar i samband med operation. Syftet
med studien &r att pdvisa att CS1 har en trombosférebyggande effekt
i samband med ortopedkirurgi.

UTOKAT PATENTSKYDD STARKER UTSIKTERNA FOR FRAMTIDA
FORSALINING

Den senaste tiden har vi dartill erhallit godkdnnande av patent i bade
USA och Australien, vilket &r mycket gladjande. Detta ger oss imma-
teriellt skydd for vart behandlingskoncept och anvandning av CS1 pa
tva viktiga marknader. Bada patenten loper till 2035 med mojlighet att
ansoka om patenttidsforlangning om ytterligare 5 ar.

Bara i USA, som ar véarldens storsta lakemedelsmarknad, uppskattas
|&kemedelsbehandling av trombos omséatta 10 miljarder USD éarligen
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och segmentet spas fortsatt tillvaxt. Godkédnnande av patent pa dessa
nyckelmarknader ar sdledes en viktig faktor for att lagga grunden for
den framtida forsaljningspotentialen fér CS1.

FORVARV AV NY SUBSTANS BREDDAR VERKSAMHETEN
Utbver den positiva utvecklingen for var forsta lakemedelskandi-
dat CS1 har vi arbetat intensivt med att forstarka var pipeline. |
mars 2019 férvarvade vi CSO014 fran Emeriti Bio AB, en substans i
pre-klinisk fas med innovativa egenskaper som ldmpar sig val inom
kardiovaskulara sjukdomar. Vi kommer att fortsatta utveckla CSO14
tillsammans med Emeriti Bio.

Forvarvet innebar att vi nu har en portfélj av [akemedelskandidater
med potential for fler indikationer inom kardiovaskuléra sjukdomar. |
det fortsatta utvecklingsarbetet kommer vi att kunna dra nytta av den
kunskap och de erfarenheter som vi samlat pa oss under utvecklingen
av CS1, och pa sa vis kapitalisera ytterligare pa de framgangar vi redan
natt.

ETABLERAT SCIENTIFIC ADVISORY BOARD

Parallellt har vi forstarkt var organisation. Jag tanker priméart pa
inrattandet av en Scientific Advisory Board - ett vetenskapligt rad

- varigenom vi har knutit till oss fem varldsledande experter inom
kardiologi saval avseende klinisk utveckling, produktutveckling och
-registrering samt klinisk praktik. Detta innebar att vi nu far en mycket
bred kunskapsbas och ett omfattande kontaktnat till vart forfogande,
vilket kommer att komma val till pass bade i samband med kommande
kliniska studier och potentiella framtida kommersialiseringsaktiviteter.

VERKSAMHETSFINANSIERING

Det senaste arets positiva utveckling har finanseriats via ett finansie-
ringsavtal med European High Growth Opportunities Securitization
Fund (EHGOSF) som vi ingick i mars 2018. Det var en flexibel I6sning
som skapade utrymme for oss att fokusera pa var karnverksamhet,
vilket gett goda resultat. Samtidigt medforde finansieringsldsningen -
baserad pa utgivande av konvertibler som kan konverteras till aktier
till en rabatterad kurs - ett hart saljtryck pa aktien i Cereno Scientific.
Under varen i mars manad 2019 tog vi darfor beslutet att avbryta
finansieringsavtalet helt och aterbetala resterande konvertibellan.
Beslutet foranleddes av att vi nu star stérkta av de positiva milstolpar
som vi uppnatt under 2018 och har utrymme for att planera for ett
battre alternativ for att tillgodose kapitalbehovet for de milstolpar som
star pa tur. Detta, tillsammans med en 6nskan om att vara aktiedgare
ska fa mojlighet att delta i en finansiering utan att riskera utspadning,
ar bakgrunden till den aktuella emissionen.

HANDELSERIK PERIOD ATT VANTA

Vi star nu infor en mycket handelserik period med ett flertal viktiga

milstolpar i sikte. Vi har en ldkemedelskandidat som har potential att
omdefiniera det trombosforebyggande behandlingsfaltet genom att
starka kroppens egen propplésningsmekanism istéllet for att hamma
blodets koagulationsférmaga.

Genom strategiska samarbeten har vi sedan noteringen levererat en
oavbruten serie med positiva resultat, vilket ar sallsynt forekommande
for biotechbolag i var storlek. Vi kommer att arbeta hart for att fortsat-
ta pa samma spar.

Personligen har jag valt att investera bade tid och engagemang i
Cereno Scientific da jag ar 6vertygad om att det kommer att bara
frukt. Det &r min forhoppning att dven du som investerare ser Cereno
Scientifics potential och vill félja med pa var spannande resa att skapa
valbehovda lakemedel for hjart- och karlsjukdomar.

Sten R. S6rensen
Verkstallande direktor
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

De som pa avstamningsdagen den 21 maj 2019 ar registrerade som
aktiedgare (oaktat aktieslag) i den av Euroclear for Cereno Scientifics
rakning forda aktieboken har foretradesratt att teckna aktier i Fore-
tradesemissionen i forhallande till det antal aktier som innehas pa av-
stdamningsdagen. Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for
varje pa avstamningsdagen innehavd aktie av bade serie Aoch B. En (1)
teckningsratt berattigar aktiedgaren till teckning av en (1) nyemitterad
aktie av serie B till en teckningskurs om 2,90 SEK. Courtage ingar ej.

Foretradesemissionen av hogst 19 181 302 aktier medfor, vid full
teckning, en 6kning av aktiekapitalet om 1 918 130,20 SEK. Foretra-
desemissionen kommer, vid fullteckning att 6ka antalet B-aktier fran
18 459 054 stycken till 37 640 356 stycken.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 21 maj 2019 ar registrerad som
aktiedgare i Cereno Scientific erhaller en (1) teckningsratt per inne-

havd aktie. En (1) teckningsratt ger ratt att teckna en (1) ny aktie av

serie B till en teckningskurs om 2,90 SEK per aktie.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmalan av intresse om teckning av nya aktier utan stoéd av foretra-
desrétt i Erbjudandet gors via anmalningssedeln "Anmalningssedel for
teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter”. Teckning utan
foretradesratt ska ske under samma tidsperiod som teckning med fo-
retradesratt, det vill sdga fran och med den 23 maj 2019 till och med
den 7 juni 2019 klockan 17:00 (CEST).

TECKNINGSKURS

De nyemitterade aktierna av serie B emitteras till en teckningskurs
om 2,90 SEK. Courtage utgar ej. Teckningskursen har faststallts av
styrelsen med utgangspunkt i marknadens prissattning av Bolagets
aktie, radande marknadslage, marknadssondering med kvalificera-
de investerare och externa emissionsgaranter samt verksamhetens
historiska utveckling.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallandet av vilka som har

ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen ar den 21 maj
2019. Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive ratt till deltagan-
de i Foretradesemissionen ar den 17 maj 2019. Forsta dag for handel
i aktien exklusive ratt till deltagande i Foretradesemissionen &ar den
20 maj 2019.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel i teckningsratter avses att 4ga rum pa Spotlight under peri-
oden fran och med den 23 maj 2019 till och med den 4 juni 2019.
ISIN-kod for teckningsratterna ar SE SEO012673747.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med den 23 maj
2019 till och med den 7 juni 2019. Efter teckningsperiodens utgang
blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och mister déarmed sitt vérde.
Qutnyttjade teckningsratter kommer att, utan avisering fran Euroc-
lear, avregistreras fran VP-kontot. For att forhindra forlust av vardet

pa teckningsratterna maste dessa utnyttjas for teckning av nya aktier
senast den 7 juni 2019 eller séljas senast den 4 juni 2019. Styrelsen for
Cereno Scientific ger ratt att forlanga den tid under vilken anméalan
om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av tiden
for teckning och betalning ska beslutas senast fore teckningsperiodens
utgang och offentliggbras genom pressmeddelande.

UTSPADNING

Utspadningen for befintliga dgare som véljer att inte teckna sin andel i
Foretradesemissionen uppgar, vid full teckning, till 19 181 302 aktier,
vilket motsvarar 50,0 procent av det totala antalet aktier och kapital i
Bolaget samt 42,8 procent av Bolagets roster, Aktiedgare som véljer att
inte delta i Erbjudandet har mojlighet att helt eller delvis kompensera
sig ekonomiskt for utspaddningen genom att sélja sina teckningsrétter.

Utspadningseffekten fran Overtilldelningsemissionen ensamt uppgar
till 1 724 137 aktier, vilket motsvarar cirka 4,3 procent av det totala
antalet aktier och kapital i Bolaget samt cirka 3,7 procent av Bolagets
roster, forutsatt att Overtilldelningsemissionen nyttjas i sin helhet.
Utnyttjande av Overtilldelningsemissionen forutsatter dvertickning i
Foretradesemissionen.

Totalt, vid full teckning i Foretradesemissionen och fullt utnyttjande
av Overtilldelningsemissionen, kommer utspadningen att uppga till
20 905 439 aktier, vilket motsvarar cirka 52,2 procent av det totala
antalet aktier och kapital i Bolaget och cirka 44,9 procent av Bolagets
roster.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktieagare som pa Avstamningsda-
gen ar registrerade i den av Euroclear och for Bolagets rakning forda
aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
inbetalningsavi fran Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovis-
ningen framgar bland annat antalet erhallna teckningsrétter. Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteck-
ningen over panthavare med flera, erhaller inte nagon emissionsredo-
visning utan underrattas separat. Nagon separat VVP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VVP-konto kommer inte
att skickas ut.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare pa Avstamningsdagen erhaller varken
emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel fran Euroclear.
Teckning och betalning ska da istallet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Anmalan om teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska
ske genom samtidig kontant betalning senast den 7 juni 2019. Teck-
ning och kontant betalning ska antingen géras med den fortryckta
inbetalningsavi som medféljer emissionsredovisningen eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln enligt
foljande alternativ:

1. Inbetalningsavi

For det fall samtliga pa Avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning av nya aktier ska endast den fortryckta inbetal-
ningsavin anvandas som underlag for anmalan om teckning genom
kontant betalning. Sérskild anmalningssedel ska da ej anvandas. Inga
tillagg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten.

Observera att anmdlan om teckning dr bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

For det fall ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den sér-
skilda anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Anmalning om teckning genom betalning ska ske i
enlighet med anvisningarna pa den sarskilda anmalningssedeln. Den
fortrycka inbetalningsavin far darmed inte anvandas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Idmnas utan avseen-
de. Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Mangold per telefon,
e-post eller genom att ladda ner den fran Mangolds hemsida. Ifylld
anmalningssedel ska skickas per post eller lamnas pa nedanstaende
adress och vara Mangold tillhanda senast klockan 17:00 den 7 juni
2019. Anmalningssedlar som skickas per post bor avsandas i god tid
for att sakerstalla leverans fore angivet sista datum. Det &r endast
tillatet att insanda en (1) sarskild anmalningssedel. | det fall fler 4n en
(1) sarskild anmélningssedel insandes kommer enbart den sist erhallna
att beaktas. Ovriga sarskilda anmalningssedlar kommer séledes att
ld&mnas utan avseende.
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Mangold Fondkommission AB
Arende: Cereno Scientific

Box 55691

102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2
E-post: ta@mangold.se

Telefon: +46 8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER (INTRESSEAN-
MALAN)

Intresseanmalan att teckna nya aktier utan stéd av teckningsratter kan
goras till vilket belopp som helst och ska ske under samma period som
anmalan om teckning med stod av teckningsratter, det vill sdga fran och
med den 23 maj 2019 till och med den 7 juni 2019. Anmalan om teck-
ning utan stod av foretradesratt sker genom att "Anmalningssedel for
teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter” ifylls, undertecknas
och skickas till Mangold pa adress enligt ovan. Anmélningssedeln kan
bestallas fran Mangold via telefon, e-post eller genom att ladda ner den
fran Mangolds hemsida, www.mangold.se. Anmélningssedeln kan &ven
fyllas i och skickas in elektroniskt till Mangold via hemsidan.

Ingen betalning ska ske i samband med anmalan om teckning av nya
aktier utan foretradesratt, utan sker i enlighet med vad som anges
nedan. Anmélningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast klock-

an 17:00 den 7 juni 2019. Det ar endast tillatet att insanda en (1)
anmélningssedel. For det fall fler &n en (1) anmélningssedel insandes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar
for teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter kommer séle-
des att ldmnas utan avseende.

Observera att anmdlan om teckning dr bindande.

ANGAENDE TECKNING TILL ISK, KAPITALFORSAKRING ELLER
IPS

For det fall depan eller VP-kontot ar kopplat till en kapitalférsakring,
aren IPS eller ISK (investeringssparkonto) géller sérskilda regler vid
nyteckning av aktier. Tecknaren bor kontakta sin bank/férvaltare och
folja dennes instruktioner for hur teckningen/betalningen ska ga till.
For det fall teckningen inte sker pa ett korrekt satt kommer leverans
av tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa depatyper.

Det ar tecknarens ansvar att se till att teckningen sa som handlingar
(bilagor, vidimerad ID-kopia, LEI-kod eller dylikt) sker pa sadant satt att
leverans kan ske till angiven depa/vp-konto.

TILLDELNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stoéd av teckningsratter
ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionen hogsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stoéd av teckningsratter
enligt féljande principer.

| forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av
teckningsratter ske till dem som &dven tecknat aktier med stod av teck-
ningsratter, och som var aktiedgare pa avstdmningsdagen, och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata
i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av
teckningsratter ske till dem som &dven tecknat aktier med stod av
teckningsratter, och som inte var aktiedgare pa avstdamningsdagen,
och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats
for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teck-

ningsratter ske till andra som endast anmalt sig for teckning utan stod
av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som
var och en har anmalt fér teckning och, i den man detta inte kan ske,

genom lottning.

| fidrde och sista hand ska tilldelning av aktier ske till sddana som har

ingatt garantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter, och for det
fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
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rata i forhallande till det antal aktier som var och en har férbundit sig
att teckna och, i den méan detta inte kan ske, genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING AV AKTIER UTAN FORETRADESRATT
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretrades-
ratt lamnas genom 6verséndande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Betalning ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Meddelande utgér endast till dem
som erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma
att 6verlatas till ndgon annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan
overlatelse komma att understiga priset enligt Féretradesemissionen,
kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning ar inte
beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inkom. | héandel-
se av Overteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett
lagre antal aktier &n vad anmalan avser.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta

i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Hong Kong, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller Australien eller annat land dar deltagande i Foretrade-
semissionen helt eller delvis ar féremal for legala restriktioner) och
vilka &ger ratt att teckna i Foretradesemissionen kan vénda sig till
Mangold pa telefonnummer enligt ovan for information om teckning
och betalning. Observera att Erbjudandet enligt Prospektet inte riktar
sig till personer som ar bosatta i USA (innefattande dess territorier
och provinser, varje stat i USA samt District of Columbia), Australien,
Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydafrika
eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare Prospekt,
registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA JURISDIKTIONER
UTANFOR SVERIGE

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid utnytt-
jande av teckningsratter till personer som &r bosatta i andra lander
kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sadana lander. Med
anledning harav kommer aktiedgare som har sina aktier i Bolaget
direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adresser i USA
(innefattande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt
District of Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan,
Kanada, Schweiz, Hongkong, eller Sydafrika inte att erhalla emissions-
redovisning. De kommer inte heller att erhalla nagra teckningsratter
pa sina respektive VP-konton. De teckningsratter som annars skulle
ha levererats till sddana aktiedgare kommer att saljas och forséljnings-
likviden, med avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till berorda
aktiedgare. Belopp understigande 500 SEK utbetalas e].

TILLDELNING | OVERTILLDELNINGSEMISSIONEN

For att mojliggora tilldelning till de intressenter som eventuellt inte
erhaller tilldelning i Foretradesemissionen samt for att potentiellt
kunna bredda och starka Bolagets dgarbas, forbehaller styrelsen sig
mojlighet, med stdd av emissionsbemyndigande fran extra bolags-
stamma den 15 maj 2019, att genom Overtilldelningsemissionen
emittera ytterligare hogst 1 724 137 aktier av serie B som ges ut till
samma teckningskurs som de aktier som ges ut i Foretrddesemissio-
nen, det vill sdga 2,90 SEK per aktie. Styrelsens beslut om tilldelning
i Overtilldelningsemissionen kommer att ske med beaktande av ovan.
Vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen tillférs Bolaget
ytterligare 5,0 MSEK.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske
under juli manad 2019, ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering
fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarre-
gistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan
ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter
erhéller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokningen av BTA
skett pa tecknarens VP-konto. Betalda tecknade aktier bendmns BTA
pa VP-kontot till dess att Féretradesemissionen blir registrerad hos
Bolagsverket.
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HANDEL MED BTA

Handel med BTA beréknas att ske pa Spotlight fran och med den 23
maj 2019 till dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolags-
verket, vilket berdknas ske omkring juli manad 2019. ISIN-koden for
BTA &r SEO012673747.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIO-
NEN

Ombkring den 12 juni 2019 berdknas Bolaget offentliggora utfallet
av Foretradesemissionen. Offentliggdrandet kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgdngligt pa Bolagets hemsida.

RATT TILL UTDELNING PA DE NYA AKTIERNA

De nya aktierna berattigar till utdelning forsta gdngen pa den avstam-
ningsdag for utdelning som infaller nédrmast efter det att Féretrade-
semissionen registrerats vid Bolagsverket, under forutsattning att de
nya aktierna blivit registrerade och inférda i den av Euroclear férda
aktieboken pa avstdamningsdagen for sddan utdelning.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Cereno Scientific ager inte ratt att avbryta Erbjudandet
att teckna nya aktier i Bolaget. Styrelsen for Cereno Scientific dger ratt
att forlanga den tid under vilken anmélan om teckning och betalning
kan ske. En eventuell férlangning av tiden for teckning och betalning
ska beslutas senast fore teckningsperiodens utgadng och offentliggdras
genom pressmeddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget att
ombesorija att dverskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta utgar
for det dverskjutande beloppet. Anmélan om teckning av nya aktier
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en
anmalan om teckning av nya aktier. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att Idmnas utan beaktande eller innebara
att teckning kan komma att ske med ett lagre belopp. Om tecknings-

likviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Erlagd emissionslikvid
som inte ianspraktagits kommer da att aterbetalas. Ingen rénta kom-
mer att utbetalas for sadan likvid.

VIKTIG INFORMATION OM LEI OCH NID VID TECKNING UTAN
STOD AV TECKNINGSRATTER

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID 1)
behover alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en glo-
bal identifieringskod for att kunna genomféra en vardepapperstrans-
aktion. Dessa krav medfor att juridiska personer behover anstka om
registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska personer
behover ta reda pa sitt NID-nummer (Nationellt ID eller National
Client Identifier) for att kunna teckna nya aktier i bolaget utan stod av
teckningsratter. Observera att det ar aktietecknarens juridiska status
som avgor om en LEI-kod eller NPID-nummer (sasom tillampligt)

inte tillhandahalls. Juridiska personer som behover skaffa en LEI-kod
kan vanda sig till ndgon av de leverantorer som finns pa marknaden.
For fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap bestar
NPID-numret av beteckningen "SE” foljt av personens personnummer.
Om personen i fraga har flera eller ndgot annat &n svenskt medbor-
garskap kan NID-numret vara nagon annan typ av nummer. De som
avser anmala intresse for teckning av nya aktier utan stod av foretra-
desratt uppmanas att ansoka om registrering av en LEI-kod (juridiska
personer) eller ta reda pa sitt NID-nummer (fysiska personer) i god tid
da denna information behéver anges i anmalningssedeln for teckning
utan stod av teckningsrétter.
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SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA AKTIER

Villkor For varje befintlig aktie i Cereno Scientific far du en (1) teckningsrétt.
En (1) teckningsratt ger ratt till teckning av en (1) ny aktie av serie B i Cereno Scientific.
Teckningskurs 2,90 SEK per aktie.
Avstamningsdag 21 maj 2019.
Teckningsperiod 23 maj till och med 7 juni 2019.
Handel med teckningsratter 23 maj till och med 4 juni 2019.

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER

1. Du tilldelas teckningsratter
For varje aktie i Cereno Scientific, oaktat aktielsag som

du innehar den 17 maj 2019 erhaller du en (1) teckningsratt. En (1) aktie
| Cereno — teclErr:iS)rétt
Scientific &

2. Sa har utnyttjar du teckningsratter
En (1) teckningsratt + 2,90 SEK ger en (1) betald

tecknad aktie (BTA) i Cereno Scientific. En (1) En (1) BTA
teckningsratt — i Cereno
+ 2,90 SEK Scientific

3. Sa har fungerar en BTA
En (1) BTA konverteras senare till en (1) aktie av

serie B i Cereno Scientific. En (1) BTA En (1) ?kt'lige
. av serie
l Cereho ? i Cereno
Scientific Scientific

4. Ar du direktregistrerad aktiesgare eller har aktierna hos din forvaltare?

Du har VP-konto (d.v.s. direktregistrerad)

| de fall samtliga erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning, anvand inbetalningsavi

fran Euroclear for teckning genom betalning.
De aktieinnehavare som har

aktier pa ett VP-konto erhéller

Teckningslikviden ska

emissionsredovsining fran —> M Id tillhand
Euroclear dir antalet tilldelade I de fall annat antal teckningsrétter dn det vara Mangold tillhanda
teckningsratter framgar. som framgar av emissionsredovisningen fran senast den 7 juni 2019.

Euroclear utnyttjas for teckning, ska sarskild

anmalningssedel anvandas som underlag for
teckning genom betalning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller ingen emissionsredovisning fran ——> | Betalning sker i enlighet med
Euroclear. Teckning sker istallet i enlighet med instruktioner fran forvaltare. instruktioner fran forvaltare.
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LAKEMEDELSUTVECKLING

Da Cereno Scientifics ldkemedelskandidat ar under utveckling kommer foljande avsnitt erbjuda en kortfattad éver-
sikt Over utvecklingsprocessens olika steg och innebdrd. Den generella beskrivningen ar baserad pé faktauppgifter
fran Farmaceutiska Specialiteter i Sverige (FASS) samt fran den amerikanska motsvarigheten US Food and Drug Ad-
ministration (FDA). Informationen i avsnittet har sdledes inhdmtats fran tredje part och har atergivits korrekt, och
savitt Bolaget kdnner till och kunnat foérvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts
av sadan tredje man, har ingen information uteldmnats som skulle fa dtergiven information att dndra mening.

UTVECKLINGENS OLIKA STEG

Utvecklingen av lakemedel &r starkt reglerad av olika myndigheter som
framst European Medicines Agency (EMA) och FDA, och &r en tids- och
resurskravande process. Fran upptackt till fardigt ldkemedel uppskattas
den genomsnittliga tiden till cirka 12 ar med utvecklingskostnader som
vanligtvis uppgar till mellan fem och tio miljarder SEK. Processen med

att utveckla ett ldkemedel omfattar manga steg och i varje steg ar det

manga projekt som gallras ut pa grund av olika prioriteringar.*

Preklinisk forskning

Den prekliniska forskningen innefattar de aktiviteter som bedrivs av
kemister, farmakologer och biologer dar nya substanser utvecklas och
testas. Forr praglades detta stadie av att man sokte efter mediciner
bland naturliga amnen hamtade fran naturen sa som svampar och or-
ter. Upptécktes biologisk aktivitet hos det testade dmnet extraherades
den aktiva substansen fran sin kélla varpa ett forsok att syntetisera
substansen pa kemisk vég foljde. Vidare efterstravades att, med hjalp
av mindre justeringar av sa kallade analoger, optimera substansens
egenskaper. |dag har datorbaserade tekniker (HTS) ersatt dessa
langsamma och arbetskravande metoder och majliggjort att testa
hundratusentals molekyler pa kort tid. Vanligtvis testas mangder med
substanser for att finna en potentiell Idkemedelskandidat att fortskrida
med till ndsta steg i utvecklingen.”

For att en lakemedelskandidat ska fa testas i ménniska kravs ett omfat-
tande arbete med att sdkerstalla substansens sékerhet och stabilitet
samt att klargdra hur den lamnar och upptrader i kroppen. Utover
detta behover substansen beredas i nagon form (tablett, injektion etc.)
som ar medicinskt och kommersiellt lamplig. | detta arbete behdver
ocksa en tillverkningsprocess for storskalig tillverkning utarbetas for
att mojliggdra substansens vidare utveckling med stora patientantal.
Utvecklingsforskningen fortgar vanligtvis i cirka fyra till fem ar innan
processen fortskrider med kliniska prévningar.®

Hela processen fran vetenskaplig teori till godként lakemedel tar i
genomsnitt tolv ar. | manga fall testas tusentals varianter av datorgene-
rerade modeller av molekyler dér bara ett fatal fortskrider utvecklingen

Labf6rsok och djurtester

Preklinisk fas Fas 1 Fas 2

Studier av Idkemedlets
sdkerhet i liten grupp
mdnniskor

Patientstudie for
bedémning av
dosering och
effektivitet

Utveckling

och tester av
nya substanser

Cirka 7 ar

med att vidare testas i djurforsok. Forst efter omfattande djurforsok,
och om forskare och ldkare ar sdkra pa att substansen ar rimlig och
sdker och inte ger upphov till allvarliga biverkningar kan processen
fortskrida med tester pa manniska. Dessa djurforsok sker under myn-
dighetskontroll och enbart efter att lakemedelskontrollmyndigheter

(i Sverige Lakemedelsverket) godkant en ansokan far en substans ga
vidare till ndsta steg och tester i médnniska.’

Vid godkand ansokan borjar en komplex process av kliniska studier
innan foretaget kan ansdka hos myndigheterna om att fa produkten
godkant for allmant bruk. Vanligtvis tar denna process cirka sju ar.
Dessa kliniska provningar ar uppdelade i tre faser enligt nedan.®

Fas 1

Fas 1 ar det forsta tillfallet da en lakemedelskandidat testas i ménniska.
Vanligtvis ar forsokspersonerna frivilliga och fullt friska som star under
konstant medicinsk bevakning. Fas 1-studier syftar generellt till att
avgora om forsdkspersoner tolererar ldkemedlet och om substansens
upptradande i manniskan dverensstammer med upptradandet i djurstu-
dierna. Dosen &r i manga fall inledningsvis sa lag som mojligt, samtidigt
tillrackligt stor for att besvara de fragor som prévningen avser besvara.
Givet goda resultat kan sedan dosen hojas till den niva som senare ar
tilltéankt vid kliniskt bruk.”

Fas 2

Under Fas 2 testas vanligtvis substansen for forsta gdngen pa patienter
med den aktuella sjukdomen. Testerna gors pa ett relativt begransat
antal patienter for att testa olika doser i syfte att undersoka hur sub-
stansen paverkar sjukdomen och dess symptom samt att faststalla den
dos som vidare ska anvandas i den storskaliga Fas 3 provningen.*

Fas 3

Endast om resultaten i Fas 2 ar s& goda att vidare studier ar motiverade
paborjas Fas 3 dar substansen testas mot en verkningslos kopia eller
mot redan godkénda ldakemedel for samma sjukdomstillstand. Varken
|&kare eller patienter vet med vilken produkt behandlingen goérs for res-
pektive patient. Saledes uppnas en objektiv utvardering av substansen

Tester pa manniskor

Godkant likemedel

Ansékan om
godkant lakemedel

Fas 3

Stora patientstudier av
effekt och sdkerhet mot|
andra
Idkemedel och placebo

Myndighets-
behandling

Ldkemedel godkdnt for
forsdljining

Cirka 5-10 ar

Ovan illustreras lakemedelsutvecklingens olika faser samt den generellt uppskattade tiden det tar i varje stadie. Cereno Scientifics huvudkandidat CS1 har godkand
Fas 1-studie och planerar att pabdrja Fas 2-studier under forsta halvaret 2020, Bolagets andra kandidat ar fér narvarande i preklinisk fas.
Tabellerna &r skapade med information fran: https:/www.fda.gov/forpatients/approvals/drugs/

4V ASS: https:/www.fass.se/LIF/menydokument?userType=2&menyrubrikld=3204
) DA: https:/www.fda.gov/forpatients/approvals/drugs/

) DA: https:/www.fda.gov/forpatients/approvals/drugs/

") DA: https:/www.fda.gov/forpatients/approvals/drugs/

) pA: https:/www.fda.gov/forpatients/approvals/drugs/

) DA: https:/www.fda.gov/forpatients/approvals/drugs/

0 pa: https:/www.fda.gov/forpatients/approvals/drugs/
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och forst ndr behandlingen avslutas redovisas vilken produkt en patient
behandlats med dar man utlaser vilken effekt det nya lakemedlet haft

i jamforelse med placebo. Fasen innefattar ett stort patientunderlag,
ofta tusentals patienter, vilket ar nddvandigt for att fa ett fullgott
underlag for statistiska analyser. Om lakemedlet framstar som lovande
och tolereras vél av patienterna gors ytterligare prévningar for att
verifiera resultaten.

Registrering och godkant lakemedel

Efter Fas 3-studier kan ett foretag ansdka om en lakemedelskandidats
godkannande till berérda lakemedelskontrollmyndigheter, exempelvis

pA: https:/www.fda.gov/forpatients/approvals/drugs/
12) AsS: https:/www.fass.se/LIF/menydokument?userType=2&menyrubrikld=3204
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i Europa till den gemensamma myndigheten EMA och i USA till FDA.
Ansokan ska innehalla all dokumentation som klargdr produktens kva-
litet, sékerhet och effektivitet. En sddan ansokan kan vara omfattande
och de nedlagda forsknings- och utvecklingskostnaderna &r ansenliga, i
storleksordningen miljardtals SEK. Av tio till femton produkter som blir
foremal for Fas 1-studier dverlever vanligtvis endast enstaka produkter
fram till myndighetsgodkdnnande.*
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HJART- OCH KARLSJUKDOMAR

Hjart- och karlsjukdomar, eller kardiovaskulara sjukdomar, ar ett samlingsbegrepp som rér sjukdomar som drabbar
cirkulationsorganen och/eller blodkéarlen. Sjukdomarna medfor risk att manniskor drabbas av en ogynnsam blod-
proppshildning, sa kallad trombos, i en artar eller ven. Om blodproppen bildas pa artarsidan leder detta till akut
syrebrist i vdvnaderna. Personen som drabbas av detta upplever svar intensiv smarta, svullnad, rodnad, och/eller
neurologiska bortfall beroende pa vilket eller vilka karl som drabbas. Hjartinfarkt och stroke beror pa blodpropp

i artarer. Den bakomliggande orsaken ar ofta aderforkalkningsplack. Aderforkalkningsplack byggs langsamt upp
inne i blodkarlen under manga ar. Exempel pa riskfaktorer for aderforkalkning &r rokning, évervikt, diabetes, hogt
blodtryck. Blodpropp pa vensidan kan bildas i ben (djup ventrombos) eller i lunga (lungemboli). De bakomliggande
orsakerna till blodproppsbildning i vener beror ofta pa 6kad tendens till blodproppsbildning (hyperkoagulation vid
graviditet, cancer, infektioner, koagulationsrubbningar), karlskada (cancer, benbrott, operation) eller nedsatt flode

(pa grund av stillasittande, aderbrack, hjartsvikt, stroke).

HJARTINFARKT

Hjartinfarkt innebar forlust av hjartmuskelceller orsakad av akut
syrebrist (hypoxi) till foljd av att en blodpropp bildas i ett kranskarl
i hjartat. Kranskarl &r de blodkarl som forsorjer hjartmuskeln med
syrerikt blod. Detta upplevs ofta som bréstsmarta, men kan ocksa
ge mer diffusa symptom som andfaddhet, smartutstralning till arm,
nacke, buk.

STROKE

Stroke eller slaganfall &r ett samlingsnamn for hjarninfarkt (blodpropp
i hjarnan) och hjarnblédning, dar hjarninfarkt dominerar med cirka
85 procent av sjukdomsfallen.

Som ett resultat kan det drabbade omradet av hjarnan inte funge-

ra normalt, vilket kan leda till forlamning, oférmaga att férsta eller
formulera tal, synsvarigheter med nedsatt livskvalitet och férmaga att
klara sig sjalv.

LUNGEMBOLI

Lungemboli innebar att en blodpropp tapper igen artarerna i lungorna.
Detta innebar att hjartat far svarare att pumpa blod genom lungorna
och darmed aven svarare att syresatta blodet.

Detta leder till att individen kan uppleva andnéd och i vérsta fall
cirkulationschock och dod. Blodproppen vid lungemboli kommer ofta
fran benen.

DJUP VENTROMBOS
Djup ventrombos (DVT) innebar blodpropp i nagon av de djupa vener-
na i benet. Oftast ar det i vaden som trombosen initieras.

Risken att drabbas 6kar kraftigt med stigande alder. Riskfaktorer for
DVT ar immobilisering, langa flygresor, operation, cancer, hog alder,
stroke, hjartsvikt, roékning, graviditet, p-piller, dvervikt, aderbrack,
koagulationsdefekter.

DET FIBRINOLYTISKA SYSTEMET

Kroppens propplosningsmekanism, det fibrinolytiska systemet, satts
igang nar blodproppsbildning (koagulering) paborjats efter att en karl-
skada intraffat. Nyckelproteinet i fibrinolysen som léser upp blodprop-
par ar t-PA och den viktigaste hammaren av t-PA &r proteinet PAI-1.

Ovan illustrerad ménniskans blodomlopp
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MARKNADSOVERSIKT

De uppgifter avseende marknadstillvéaxt och marknadsstorlek samt Cereno Scientifics marknadsposition i forhallan-
de till konkurrenter och andra ldkemedel som anges i Prospektet dr Cereno Scientifics samlade beddémning, baserad
pa saval interna som externa kéllor. De kéllor som Cereno Scientific baserat sin beddémning p& anges I6pande i in-
formationen. Darutdver har Cereno Scientific gjort ett flertal uttalanden i Prospektet avseende sin bransch och sin
konkurrensposition inom branschen. Dessa uttalanden ar baserade pd Bolagets erfarenhet och egen undersokning

avseende marknadsforhallandena. Cereno Scientific kan inte garantera att ndgot av dessa antaganden ar riktiga
eller att de pa ett korrekt satt reflekterar dess marknadsposition inom branschen och ingen av Bolagets interna
undersdkningar eller information har blivit verifierade av oberoende kallor, som kan ha uppskattningar eller &sikter
avseende branschrelaterad information som skiljer sig fran Cereno Scientifics. Marknads- och verksamhetsinfor-
mation kan innehéalla uppskattningar vad avser framtida marknadsutveckling och annan framétriktad information.
Framétriktad information innebar ingen garanti avseende framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan
avvika vasentligt frdn de uttalanden som gors i den framatriktade informationen. Information som kommer fran
tredje man har atergivits korrekt och sdvitt Bolaget kan kdnna till och forvissa sig om, genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter uteldmnats pé ett satt som skulle gbra den

atergivna informationen felaktig eller missvisande.

INLEDNING

Hjart- och karlsjukdomar ar den vanligaste dédsorsaken i varlden.
Under 2014 dog 17,3 miljoner manniskor pa grund av hjart- och karl-
sjukdomar, en siffra som bedéms ¢ka till 23,6 miljoner &r 2030, Aven i
Sverige ar hjart- och karlsjukdomar den vanligaste dodsorsaken. Under
2014 var cirka 1,4 miljoner manniskor drabbade pa nagot satt*.

Blodpropp, dven kallade Trombos, utgér den vanligaste orsaken till de
tre storsta kardiovaskuldra sjukdomarna hjartinfarkt, stroke och vends
tromboembolism (djup ventrombos och lungemboli)**. Trombosre-
laterade sjukdomar ar den vanligaste dodsorsaken i varlden. Under
2016 berdknades 17,2 miljoner manniskor avlida till foljd av trombos-
relaterade komplikationer, vilket motsvarar 31 procent av alla globala
dodsfall. Av dessa dodsfall berdknas hjartinfarkt och stroke ansvara for
cirka 85 procent.™

Kardiovaskuléra sjukdomar har under de senaste 25 aren tkat betydligt
och stigande statistik ver antal drabbade pavisas i de flesta europeiska
lander.”” Trots att manga patienter far aktiv lakemedelsbehandling ar
nuvarande behandlingar inte optimala.

Aven manniskor som inte dor till féljd av sin trombos lider av livslanga
konsekvenser, vilka ofta utgoér handikappande komplikationer. En av
fem patienter avlider till foljd av en ny hjartinfarkt eller stroke inom
fem ar fran den forsta registrerade incidenten. | kombination med lag
effektivitet gallande verkan har dagens behandlingar risk for allvarliga
biverkningar, vilket innebér att det globala behovet av utveckling nya
behandlingar &r stort.

BEGRANSNINGAR MED NUVARANDE TERAPI

Nuvarande behandlingsregimer mot blodpropp, bade i det akuta skedet
och som forebyggande behandling ar lakemedel som hammar koagu-
lationen och/eller trombocyterna. Alla dagens behandlingsalternativ
leder till ett konstant lattblédande tillstand hos patienten som ar for-
knippat med risk for allvarliga biverkningar i form av blédningskompli-
kationer. Pa grund av risken for blodningskomplikationer kan inte dessa
|akemedel anvandas i tillrackligt hoga doser eller inte alls for att ge
optimalt skydd mot blodproppar. Detta resulterar i att patienten trots

given behandling har en fortsatt hog risk att drabbas av blodproppar.

Hos friska individer kan kroppen reglera utvecklingen av blodprop-
par mycket exakt sa att de begransas till att bara reparera nagot som
kroppen uppfattar som en kéarlskada for att undvika eller snabbt stoppa
en blédning utan att tappa till flodet i blodkarlet. Detta sker genom att
kroppen reglerar saval blodproppsuppbyggnad som nedbrytning. Hos
individer med riskfaktorer for blodproppar ar denna balans rubbad och
individerna har en dveraktivitet i de blodproppsbildande systemen och
en underaktivitet i de blodproppsupplésande systemen.

Trombos &r ett stort kliniskt problem for dagens sjukvard. Manga av
patienterna som har storst risk att drabbas av blodproppar ar ocksa de
som &r skorast och har storst risk att drabbas av blédningskomplikatio-
ner. Detta medfér att manga patienter som har behov av "blodfértun-
nande” medicinering inte far sddan 6verhuvudtaget eller i for lag dos pa
grund av att risken for blodningskomplikationer bedéms foér hdg. Subo-
ptimalt doserade antitrombotiska lakemedel ger darfor ett otillrackligt
skydd mot blodproppar, vilket medfor att antalet fall av t.ex. stroke eller
hjartinfarkt blir fler an med effektivare terapi samtidigt som det forelig-
ger en signifikant okad risk for allvarliga blédningskomplikationer under
den ofta livslanga behandlingstiden med dessa Idkemedel.

MARKNADSSTORLEK

Den globala marknaden for forsaljiningen av blodproppsférebyggande
ldkemedel estimerades till 24,3 miljarder USD 2017 och forvantas
enligt prognoser véxa till att ar 2025 varderas till dver 43,0 miljarder
USD, motsvarande en arlig tillvaxttakt om cirka 7,5 procent. Tillvaxten
forvantas drivas av att allt fler nar hogre alder i kombination med fler
fall av dvervikt och diabetes, men ocksa av att nya, effektivare behand-
lingsalternativ for andra sjukdomar blir tillgangliga.*®

Nordamerika svarade for ungefar halften av marknaden 2017 och
forvantas forbli dominerande under hela prognosperioden. Detta da
det geografiska omradet pavisar 6kade efterfragan pa nya terapier,
stark narvaro av nyckelaktorer, utvecklad sjukvardsinfrastruktur, stark
narvaro av utbildade ldkare och stérre malgrupp. Regionen Asien och
Stillahavsomradet vantas emellertid uppleva den hogsta tillvaxttakten

132015 Heart Disease and Stroke Statistics - At a glance, American Heart Association and American Stroke Association.

M\’ www.hjart-lungfonden.se/sjukdomar/hjartsjukdomar

9 1STH Steering Committee for World Thrombosis Dat (2014). Thrombosis: a major contributor to the global disease burden. Thrombosis and Haemostasis, 12(10):1580-90.

¥ Cardiovascular diseases, online information package, World Health Organization www.who.int

) Roth GA, et al. (2015). Global and Regional Patters in Cardiovascular Mortality from 1990 to 2013. Circulation, 132: 167-1678.

) https:/www.alliedmarketresearch.com/anticoagulant-drugs-market
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Grafen ovan illustrerar marknadens storlek och férveintad tillvaxt.2°

*CAGR = genomsnlittlig drlig kumulativ tillvéixttakt

under prognosperioden, framst pa grund av forbattrad halsovard med
manga starkt vaxande ekonomier och samhallen, stigande diagnosfrek-
vens samt 6kande forekomst av kardiovaskulara sjukdomar.’

KONKURRENSSITUATION

Bolaget anser att marknaden ar dynamisk och snabbféranderlig till
foljd av att nya aktorer penetrerar marknaden med nya ldkemedel som
utmanar stora ldkemedelsbolag med starka patentskydd. De stora
marknadsaktorerna star darmed infor en 6kad konkurrens fran gene-
riska lakemedel vilket innebar att samarbeten gallande delad forskning
och utveckling, licensavtal och projektoverlatelser ar vanligt férekom-
mande pa marknaden. Trots den nytillkomna konkurrensen, dominerar
ett fatal stora lakemedelsbolag marknaden, sa kallade Big Pharma, dar
exempel pa stora globala aktorer ar Johnson & Johnson, Bayer, Sanofi,
BMS, Boehringer Ingelheim, Daiichi-Sankyo, Pfizer, Astra Zeneca, MSD,
Bristol-Myers Squibb och GlaxoSmithKline.”* Vad Bolaget kdnner till
finns emellertid inget ldkemedelsbolag som utvecklar ett oralt profibri-
nolytiskt lakemedel for forebyggande av tromboemboliska kardio-
vaskuldra sjukdomar i likhet med Bolagets lakemedelskandidat CS1.

Bayer ar for ndrvarande den storsta aktoren pa marknaden sett

till forsaljning foljda av Sanofi och BMS som ar marknadens andra,
respektive tredje storsta aktor. Géllande specifika lakemedel ar |&ke-
medlen Eliquis och Xarelto med betydande marginal de mest salda
l&dkemedlen under 2017.%

MARKNADSTRENDER

Kardiovaskuldra sjukdomar dr den vanligaste dodsorsaken i virlden
Aven om utveckling av nya metoder och behandlingar av kardiovasku-
lara sjukdomar utgor ett effektivare forebyggande och behandling an
tidigare, ar denna sjukdomsgrupp fortfarande den vanligaste orsaken
till sjuklighet och dodlighet i varlden. Teknisk utveckling av redskap
for exempelvis ballongvidgning eller andra redskap att anvanda vid
incidenter kombinerat med utveckling av nya lakemedel har forbatt-
rat prognosen for drabbade av kardiovaskuldra sjukdom. Daremot
paverkas sannolikheten att drabbas av kardiovaskuléra sjukdomar av
livsstilsfaktorer som fetma, rokning, diabetes och inaktivitet, vilka ofta
forknippas med vastvarlden.

Trots dess vanliga forekomst ar behandling av stroke med efterfoljande
rehabilitering tidskravande och dyrt. Foljaktligen ¢kar samhallets be-
hov av att minska andelen drabbade. Ekonomiska och halsorelaterade
kostnader okar i takt med att allt fler drabbas pa grund av riskhéjande
livsstilsfaktorer och att méanniskor lever langre (med sjukdom).

) https:/www.alliedmarketresearch.com/press-release/anticoagulant-drugs-market.html
2 https:/www.alliedmarketresearch.com/anticoagulant-drugs-market

Okad efterfragan gdllande Idkemedel med hégre effektivitet och ldgre
risker

De stora internationella lakemedelsbolagen har ett standigt behov av
att erbjuda patienter nya lakemedel med battre effekt, 6kad sdkerhet
och farre/mildare biverkningar. Samtidigt forvantas nya ldakemedlen
vara kostnadseffektivare an befintliga. Darmed behdver nya produkter
utgdra fordelar for fler aktérer an enbart patienten. Aven vardsektorn
som helhet effektiviseras genom Idkemedelsutveckling som exem-
pelvis innebdr férenklade behandlingsmetoder for patienter. Manga
antitrombotiska ldkemedel kraver att patienten kommer in till vard-
central eller sjukhus for blodprov innan slutlig dosering kan avgéras
av lakare, vilket medfor hoga ekonomiska kostnader och omfattande
tidsatgang for bade patient och vard. Utvecklingen av nya ldkemedel
som kraver mindre 6vervakning bidrar till 6kade socioekonomiska
vinster i jamforelse med befintliga ldkemedel. Nya lakemedel tenderar
att i allt storre utstrackning medféra bekvédmare administrering och
dosering sa att patienten fullféljer medicinering och darigenom ocksa
maximerar nyttan av ldkemedlet.

Socioekonomiska krafter

Kostnaden for sjukdomar i allménhet, och i synnerhet kardiovaskulara,
ar stor for foretag, individ och samhalle med kostnader for sjukvard,
sjukskrivning etc. Detta far till foljd att sjukvard, myndigheter och
forsakringsbolag kréaver att vardsektorn som helhet hanteras pa ett
kostnadseffektivt satt. Lakemedelsféretag forvantas darmed presente-
ra bevis pa kostnadseffektivitet for sina nya lakemedel.

Starka patentskydd och generisk konkurrens

Att ha ett robust och langt patentskydd &ar avgorande pa lakemedels-
marknaden. Generiska branschaktérer blir allt vanligare och kan med
billig produktion och laga utvecklingskostnader paborja forsaljning av
ett lakemedel s& fort ett patent I6per ut. Myndigheter och férsakrings-
bolag tenderar samtidigt, pa grund av lagre kostnader for generika,

att rekommendera dessa billigare versioner av lakemedel. A andra
sidan, arbetar de storre ldkemedelstillverkarna aktivt for att utvidga
patentskydd och rattigheter for sina befintliga Idkemedel. Speciellt
inom kardiovaskuldar medicin har patentskydd fér manga toppséljare,
s.k. blockbusters, 16pt ut under de senaste aren vilket medfor 6kad
konkurrens, exempel pa sadan ar lakemedlen Lipitor® och Plavix®, tva
av varldens bast séljande Idkemedel.

Ldkemedelsindustrin har dkat investeringar i ny teknologi

De stora lakemedelsbolagen tenderar att i allt storre utstrackning
investera och forvarva ny teknik och teknologi i tidiga stadierna. De
stora lakemedelsbolagen har i allmanhet battre organisation och kun-
skap inom produktutveckling, klinisk utvecklingsfas och lagstiftnings-
fragor. Till foljd av utgdende patent och brist pa utveckling av nya
|dkemedelskandidater ar manga Big Pharma under stark konkurrens
och lakemedelsindustrin som helhet genomgar stora férandringar.

Den globala lakemedelsindustrin har ett stort behov av att hitta nya
produkter som genererar forsaljning. Foljaktligen letar Big Pharma
externt for nya innovativa leverantorer av ny teknik for att na sina
forsaljiningsmal.” Trots de stora lakemedelsbolagens omfattande orga-
nisationer ar utveckling i egen regi inte alltid det mest effektiva sattet
att erhélla nya kandidater. Det &r allmant erkdnt inom ldkemedels-
branschen att Big Pharma under senare ar haft svart att utveckla egna
ldkemedel i samma utstrackning som innan och att de i allt storre
utstrackning forlitar sig pd externa aktérer for innovativa nya pro-
dukter, framst fran de mindre bioteknikbolagen. De mindre bolagen
genomfor utvecklingen i tidiga stadier och Big Pharma intresserar sig
nar den kliniska utvecklingen i Fas 2 inleds. De stora lakemedelsbola-
gen har betydande resurser och ekonomisk styrka for att genomféra
de senare utvecklingsfasernas da de ar kapitalintensiva.

2 Grand View Research, 2015 Antiplatelet/Antithrombotic Market Analysis by Different Blood Clot Processes (Antiplatelet Drugs, Anticoagulants, Thrombolytic
Drugs), By Region (North America, Europe, Asia Pacific, Latin America and Middle East & Africa), 2014 to 2025.

2 https:/www.pharmaceutical-technology.com/comment/top-players-cardiovascular-disease-2017/

239015 Heart Disease and Stroke Statistics - At a glance, American Heart Association and American Stroke Association.

24) http:/www.theglobeandmail.com/report-on-business/small-business/sb-money/business-funding/big-pharma-turns-to-smaller-firms-forinnovation/

article12751137/ (2015-04-22)
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

De uppgifter avseende marknadstillvéaxt och marknadsstorlek samt Cereno Scientifics marknadsposition i forhallan-
de till konkurrenter och andra ldkemedel som anges i Prospektet dr Cereno Scientifics samlade beddémning, baserad
pa saval interna som externa kéllor. De kéllor som Cereno Scientific baserat sin beddémning p& anges I6pande i in-
formationen. Darutdver har Cereno Scientific gjort ett flertal uttalanden i Prospektet avseende sin bransch och sin
konkurrensposition inom branschen. Dessa uttalanden ar baserade pd Bolagets erfarenhet och egen undersokning
avseende marknadsforhallandena. Cereno Scientific kan inte garantera att ndgot av dessa antaganden ar riktiga
eller att de pa ett korrekt satt reflekterar dess marknadsposition inom branschen och ingen av Bolagets interna
undersdkningar eller information har blivit verifierade av oberoende kallor, som kan ha uppskattningar eller &sikter
avseende branschrelaterad information som skiljer sig fran Cereno Scientifics. Marknads- och verksamhetsinfor-
mation kan innehéalla uppskattningar vad avser framtida marknadsutveckling och annan framétriktad information.
Framétriktad information innebar ingen garanti avseende framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan
avvika vasentligt frdn de uttalanden som gors i den framatriktade informationen. Information som kommer fran
tredje man har atergivits korrekt och sdvitt Bolaget kan kdnna till och forvissa sig om, genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter uteldmnats pé ett satt som skulle gbra den

atergivna informationen felaktig eller missvisande.

AFFARSIDE

Cereno Scientific utvecklar ldkemedel, som normaliserar kroppens
eget forsvarssystem mot blodproppar, att anvandas for att forebygga
trombosrelaterade komplikationer till kardiovaskulara sjukdomar pa
den globala marknaden.

VISION

Cereno Scientifics vision ar att utveckla ldkemedel som det forsta i sin
klass for forebyggande av blodpropp som bygger pa kroppens egen
intelligenta proppldsningsmekanism.

BAKGRUND

Baserat pa manga ars forskning, prekliniska studier och inledande
humana studier, utvecklar Cereno Scientific ett nytt lakemedel med
malsattningen att |6sa ett av de stérsta behoven inom férebyggande
behandling av hjart- och kérlsjukdomar. Cereno Scientific anser att
Bolagets koncept ar unikt eftersom det idag, vad Bolaget kanner till,
inte finns nagra kliniska behandlingsmetoder som optimerar kroppens
proppupploésande system (det fibrinolytiska systemet) som satts igang
nar blodproppsbildning (koagulering) paborijats efter att en karlskada
intraffat, likt CS1.

Cereno Scientifics nya terapi forvantas ha en battre balans mellan
forebyggandet av blodproppar och biverkningar. Detta skapar mojlig-
heter for en battre preventiv ldkemedelsbehandling till patienter med
risk for blodproppar. En effektivare behandling ger mojligheter att
minska lidandet for stora patientgrupper och skulle medféra signifi-
kanta halsoekonomiska vinster.

STRATEGI

Cereno Scientific har gjort foljande strategiska dvervaganden:

. Utvecklings- och provningsprogram skall ske stegvis och primart
genom externa samarbeten.

. Parallellt med utvecklingsarbetet skall kontakterna med tankbara
partners odlas och utokas for den framtida kommersialiseringen
av Cereno Scientifics lakemedelskandidat.

Produktstrategi

Den aktiva bestandsdelen i CS1, natriumvalproat som omvandlas till
valproinsyra (VPA) i kroppen, har en valdokumenterad sékerhetsprofil
i manniska. VPA har ldnge anvants for att behandla epilepsi men har
ocksa visat i flera stora epidemiologiska studier att kunna férebygga
bade hjartinfarkt och stroke. Den aktiva substansen i ldkemedelskan-
didaten har anvants i 6ver 40 ar i stora patientgrupper och detta i sig
indikerar normalt sett en acceptabel sdkerhetsprofil for férebyggande
behandling - och darmed ocksa en generellt lagre utvecklingsrisk.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CERENO SCIENTIFIC AB (PUBL)

Det faktum att CS1 ar en "controlled release” formulering (kontrollerad
frisattning) av en lakemedelssubstans med kanda egenskaper, bedéms
forkorta utvecklingstiden och mojliggdr darmed en kortare tid till kom-
mersialisering. Det 6kar dven mojligheterna till ett samarbetsavtal med
storre ldkemedelsbolag.

Cereno Scientifics produktstrategi utgar fran att utnyttja VPAs valdo-
kumenterade sakerhetsprofil i manniska samt CS1s egenskaper som
en innovativ "controlled release” formulering.

Regulatorisk strategi

Cereno Scientific har en Fas 2-studie med planerad inledning under
forsta halvaret 2020 och har for avsikt att licensiera ut ldkemedel-
skandidaten till en partner for genomférande av Fas 3-studier innan
klinisk validering och kommersialisering.

Precis som stora befintliga aktérer pa antikoagulantia-marknaden
arbetar Cereno Scientific med en regulatorisk strategi dar CS1 forst
siktar pa ett marknadsgodkinnande inom vends tromboembolism for
att sedan utvidga sin malmarknad till att dven omfatta férebyggande
behandling for stroke och hjartinfarkt.

Cs1

Lakemedelskandidaten CS1 utvecklas for forebyggande behandling
av manniskor som riskerar att fa trombosrelaterad sjukdom och utgor
ett helt nytt angreppsséatt i behandling av blodproppar. Istéllet for att
forsvaga koagulationsmekanismen forstarker CS1 det fibrinolytiska
systemet, kroppens egna intelligenta propplésningsmekanism. CS1
forebygger blodproppar genom att:

. Att i kdrlvaggar stimulera produktionen av och lagring av t-PA,
den substans som kroppen anvéander for att 16sa upp blodprop-
par.

. Reducera nivan av PAI-1, som &r kroppens huvudsakliga
t-PA-hdmmare.

Cereno Scientific anser att Bolagets koncept &r unikt i sitt slag da det
bygger pa en "controlled release” formulering av VPA, som ar en véldo-
kumenterad substans inom sjukvarden. Vad Bolaget kanner till finns
det idag inte nagot sadant optimerat system med samma verkningsme-
kanism. Lakemedelskandidaten forvantas ge en mojlighet till effektiv
preventiv blodproppsbehandling och minska risken for allvarliga
blédningsbiverkningar, vilket utgdr problematiken och ineffektiviteten i
dagens behandlingar med blodfértunnande lakemedel.
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CS1s verkningsmekanism

Okar produktionen av proteinet t-PA

Friska blodkarl har ett inbyggt sprinklersystem i cellerna som utgor
karlvéggens insida som snabbt verkar for att begransa tillvaxten av
en framvaxande blodpropp genom att duscha det blodproppslésande
proteinet t-PA 6ver blodproppen. Detta normalt skyddande sprink-
lersystem for kroppsegen fibrinolys fungerar ofta mycket daligt hos
manga individer med hog trombosrisk pa grund av bristande tillgang
pa/effekt av t-PA. Orsaken till detta dr en nedsatt produktion av t-PA
och/eller forhojda nivaer av PAI-1. Ldkemedlet CS1 normaliserar bada
dessa faktorer och Cereno Scientifics upptackt innebar ett nytt an-
greppssatt for att aterstalla kroppens naturliga forsvar mot att farliga
blodproppar bildas.

Forskningsdata som indirekt stodjer detta har tidigare offentliggjorts
av tva helt oberoende forskningsgrupper. En grupp forskare i Dan-
mark rapporterade 2011 att patienter som stod pa behandling for
epilepsi och behandlats med valproinsyra (VPA), noterades for cirka
40,0 procent farre hjartinfarkter och en tendens till farre stroke. En ir-
landsk forskargrupp publicerade 2014 att de sett liknande skyddande
effekter av valproinsyra pa den irldndska befolkningen. *?¢ Bada dessa
studier var stora retrospektiva epidemiologiska studier.

Prekliniska studier har tydligt visat att HDAC-hdmmare, till exempel
valproinsyra ar potenta i laga doser att 6ka produktionen av t-PA och
darmed leder till ett 6kat trombosskydd.”” De effekter som pavisats i
populationsstudierna ovan indikerar en mojlig hjart- och hjarn-skyd-
dande effekt av valproinsyra som baserat pa Cereno Scientifics koncept
skulle kunna forklaras genom 6kad och forbattrad aktivitet i kroppens
forsvar mot blodproppar. Bolaget har i egna studier pa moss visat att
preventiv behandling med valproinsyra ger en 6kning av t-PA produk-
tionen i karlvaggsceller och pa sa satt aterstaller t-PA syntesen och
déarmed formagan till den naturliga snabba propplésningsformagan som
endast aktiveras lokalt i blodkarlet ndr en blodpropp haller pa att bildas
utan 6kad blédningsrisk.?® Cereno Scientific har ddrmed dokumenterat
Proof of Concept in vivo.

Blodpropp =
T-PA
frisattning

Riskfaktorer

Minskar produktionen av PAI-1

Aven om produktionen av t-PA kan normaliseras genom ovan be-
skrivna mekanism, ar inte fibrinolysférmagan helt aterstalld eftersom
manga riskindivider dven har kraftigt férhéjda PAI-1 nivaer.

PAI-1 &r den viktigaste faktorn som hammar t-PA. Koncentrationen
av PAI-1 varierar 6ver dygnet och nar PAI-1 &r som hogst i blodet ar
risken att drabbas av hjartinfarkt och/eller stroke som hogst. Det ar
valkant att forhojda PAI-1 nivaer i blodet dr en viktig och betydelsefull
riskfaktor for hjart- och karlsjukdomar.® Cereno Scientific har i sina
studier upptackt att forutom de normaliserande effekterna pa t-PA
produktionen s& medfor tillférsel av valproinsyra en reduktion av PAI-
1 nivaerna.

Upptéackten ar betydelsefull eftersom den 6ppnat upp for en mojlighet
att utveckla ett nytt lakemedel, CS1, med en dubbel verkningsmeka-
nism for en optimerad blodproppsskyddande effekt. Detta innebér att
CS1 aren s.kk” first in class” inom antitrombotiska lakemedel, dvs. ett
ldkemedel med ny verkningsmekanism. Behandling med dagens be-
fintliga antitrombotiska lakemedel medfér en forsamring av kroppens
koagulationssystem. | kontrast verkar CS1 istallet genom att stéarka
kroppens egna system lokalt enbart nédr det behovs. Detta innebar att
patienter behandlade med CS1 inte utsatts for samma 6kad risk for
blodningskomplikationer som med befintliga antirombotiska ldkeme-
del.

Ny typ av formulering for optimal terapeutisk balans

I januari 2016 inledde Cereno Scientific ett samarbetsprojekt med
lakemedelstillverkaren Galenica (GMO). Projektet syftade till att
utveckla en avancerad specifik formulering av CS1 for att uppna en
optimal terapeutisk klinisk effekt pa fibrinolysen. En reformulering av
valproinsyra har manga fordelar eftersom det ar en valkand substans
som anvants inom sjukvarden for behandling av epilepsi sedan flera
decennier. For Cereno Scientific innebar detta att utvecklingstiden till
fardigt lakemedel kommer att vara relativt kort jamfort med traditio-
nell lakemedelsutveckling och att riskerna i utvecklingsprocessen mot
registrering far anses vara betydligt lagre.

CS1 aterstéller t-PA
produktionen och
minskar PAI-1
nivaerna

Snhabb Blodpropp
Proppldsning

Normal Riskindivid

Situation obehandlad

Ovan beskrivs CS1s mekanism

Sammanfattningsvis kan konstateras att Cereno Scientifics forebyg-
gande behandlingsprincip bygger pa att starka kroppens férmaga

till ett kraftfullt t-PA svar direkt nér en blodpropp bérjar ta form och
samtidigt sdnka nivaerna av PAI-1 i blodet. Den fibrinolytiska effekten
som uppnas med denna dubbla princip ar lokal i kérlet vid platsen

for den begynnande proppbildningen, dvs endast dar behovet finns.
Darmed skulle Cereno Scientifics koncept innebara en mojlighet till
effektivare preventiv blodproppsbehandling och samtidigt lagre risk
for allvarliga biverkningar &n vad ar fallet med dagens behandlingar
med "blodfértunnande” lakemedel.

) Olesen et al, Pharmacoepidemiol Drug Saf 2011
2 Olesen et al, Pharmacoepidemiol Drug Saf 2014
7 arsson et al PLoS One 2012, Larsson et al J Thromb Trombolys 2013
) L arsson et al PLoS One 2012, Larsson et al J Thromb trombolys 2013

) Blood. 2014 Jan 23;123(4):590-3. doi: 10.1182/blood-2013-07-517060. Epub 2013 Nov 7. Human circadian system causes a morning peak in prothrombotic plasminogen activator inhibitor-1

(PAI-1) independent of the sleep/wake cycle.

Snabb
Propplosning

Riskindivid
behandlad

CS1s kliniska utveckling

Fas 1

I juni 2018 presenterade Cereno Scientific resultat fran en Fas
1-studie som genomforts i samarbete med den kliniska forsknings-
partnern CTC i Uppsala. | studien deltog 30 individer och syftet var
att utvardera sakerhet, farmakokinetiska egenskaperna samt effekt
pa en biomarkor for trombosrisk (PAI-1). Studien inneholl singel- och
upprepad dosering av CS1 i tva dosnivaer. Studieresultaten visade en
overtygande sédkerhetsprofil och gynnsamma data géllande frisatt-
ningsprofilen samt en signifikant sénkning av PAI-1.
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Fas 2

Nésta steg ar en klinisk Fas 2-studie for CS1. | september 2018 kunde
Cereno Scientific meddela att man natt en dverenskommelse med

det ryska CRO-bolaget OCT Group LLC avseende genomférandet av
en Fas 2-studie. Studien kommer att genomféras pa cirka 30 kliniker i
Ryssland och Bulgarien och inkludera patienter som genomgar orto-
pedkirurgi dar risken for blodproppar 6kar i samband med operation.
Denna typ av studie har varit det utvecklingsspar som ocksa anvants
for de antitrombotiska ldkemedel som idag ar pa marknaden.

Malet med studien ar att visa CS1:s forebyggande effekt mot blod-
proppar utan ¢kad risk for bloédning. Da detta ar planerade operationer
innebdar valet av patientgruppen att Cereno Scientific har mojlighet att
battre styra rekryteringstakt, kostnader och tidslinje.

Parallellt med forberedelserna infor den stundande Fas 2-studien ar-
betar bolaget med att skala upp produktionen av CS1 tillsammans med
Malmobaserade Galenica som Cereno Scientific samarbetat med sedan
2016. Fas 2-studien forvantas starta under forsta halvaret 2020.

SAMARBETEN - CS1

Cereno Scientific har sedan tidig Fas 1 ingatt strategiska samarbeten
for vidareutveckling och avancemang av CS1. Idag arbetar Cereno
Scientific med tva samarbetspartners:

Galenica

Sedan 2016 har Cereno Scientifics huvudsakliga samarbetspartner
varit Galenica AB. Samarbetet inleddes for att gemensamt utveckla en
avancerad "controlled release” formulering av CS1. Malséttningen &r
att optimera den kliniska effekten av CS1, och pa sa satt skapa en mer
fordelaktig kommersiell produkt. Galenica ar ett Malmobaserat utveck-
lingsforetag med fokus pa formulering, tillverkning och kvalitetskontroll
av lakemedel. Idag utvecklar bolaget lakemedel bade i egen regi och for
sina kunders rékning.

OCT Group

Cereno Scientifics ryska forskningspartner OCT é&r en fullservice CRO,
operativa i Central- och Ostereuropa samt i USA med fokus pa genom-
forande av kliniska studier. Enligt Cereno Scientific medfér samarbetet
med denna globala forskningspartner med stora resurser att man kan
Oka tempot in i och genom Fas 2-studien, vars syfte ar att dokumentera
de antitrombotiska effekterna av CS1.

Efter avslutad Fas 2-studie kan Bolaget 6vervéga att genomféra en ka-
pitalanskaffning i egen regi i syfte att finansiera en Fas 3-studie, alter-
nativt kontakta externa parter for utlicensiering. Bolaget har tillgdng
till ett brett affarsutvecklingsnatverk och har intresse indikerat fran
flertalet lakemedelsforetag. Vid framgangsrik klinisk utveckling och
vidare marknadslansering kommer Cereno Scientific kunna erbjuda ett
|dkemedel som forebygger trombos genom en helt ny mekanism med
fa eller inga blédningar.

CS1 ar ett Idakemedel som har en dubbel verkningsmekanism och ér,
vad Bolaget kdnner till, ddrmed unik i sitt slag i forhallande till befintliga
ldkemedel pd marknaden idag. Cereno Scientific anser att en marknads-
lansering av lakemedlet skulle innebara ett paradigmskifte for antitrom-
botisk behandling. Detta da den mojliggor forebyggande behandling av
kardiovaskulara sjukdomar utan risk for blodning, vilket inget av dagens
ldkemedel gor enligt Bolaget.

Cs014

Cereno Scientific breddade i mars 2019 sin ldkemedelsportfolj inom
preventiv behandling av kardiovaskuldra sjukdomar genom ett forvary
av lakemedelskandidaten CSO14 fran foretaget Emeriti Bio. Avtalet
innebdr att Cereno Scientific dvertar alla rattigheter knutna till sub-
stansen och relaterad substansfamilj.

[ akemedelskandiaten CSO14 befinner sig i preklinisk fas och ska

komplettera Cereno Scientifics indikationsspektra inom kardiovasku-
ldra sjukdomar.
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SAMARBETEN - CS014
Det fortsatta utvecklingsarbetet av CS014 kommer att ske som ett
samarbete mellan Cereno Scientific och Emeriti Bio.

Emeriti Bio

Emeriti Bio, som star bakom CS014-substansen, ar kombinerat CRO-
och bioteknikbolag. Bolaget grundades 2015 av en grupp forskare
som tidigare varit verksamma vid AstraZeneca med inblandning i
genombrottsldkemedel sdsom Losec/Prilosec och efterfoljaren Nex-
ium, Plendil, Exanta och Brilinta. Bolagets affarsmodell gar ut pa att
patentera projekt for att sedan driva dessa genom preklinik och klinisk
utveckling tillsammans med partners.

SCIENTIFIC ADVISORY BOARD

Bolaget inrdttade under mars 2019 ett vetenskapligt rad som syftar till
att medlemmar, genom sin kunskap, skapar varde i Cereno Scientifics
utveckling av ldkemedel inom kardiovaskuldra sjukdomar. Det veten-
skapliga radet bestar av foljande medlemmar:

Dr. Bertram Pitt, professor vid University of Michigan School of Medicine
Dr. Bertram Pitt &r professor emeritus i medicin pa kardiologdivisionen
vid University of Michigan School of Medicine. Dr. Pitts forskning har
fokuserat pa kardiovaskulara sjukdomar med en speciell inriktning pa
kranskarlssjukdomar och hjartsvikt. Han har varit ledande i design och
genomfdrandet av en rad kdnda internationella randomiserade kliniska
provningar vilket lett till nya behandlingar av olika kardiovaskulara sjuk-
domar. Dessa inkluderar bland annat SOLVD; ELITE | och II; PREVENT;
RALES; EPHESUS; och TOPCAT. Vidare har Dr. Pitt publicerat éver 500
vetenskapliga artiklar och belénats med priser for sitt arbete fran exem-
pelvis Heart Failure Society of America och Dr. Pitt har dven mottagit
The James B. Herrick award fran American Heart Association.

Dr. Gordon H Williams, professor i medicin vid Harvard Medical School
Dr. Gordon H Williams &r sedan 1981 professor i medicin vid Harvard
Medical School och &r lakare inom endokrinologi. Hans forskning har
fokuserat pa de genetiska aspekterna av sjukdomar inom kardiovasku-
l&r endokrinologi, diabetes och metabolism. Gordon H Williams star
bakom 6ver 500 vetenskapliga publiceringar och har erhallit flertalet
priser och utmarkelser for sina vetenskapliga och medicinska bedrifter,
déribland Clinical Research-priset av American Heart Association. Till
vardags leder Dr. Williams en forskargrupp vid Brigham and Women's
Hospital, en filial till Harvard Medical School. Forskargruppen har tva
huvudsyften dér det forsta ar att identifiera den genetiska forklaringen
till hur endokrina faktorer ar forknippade med kardiovaskular risk vid
hogt blodtryck och diabetes.

Dr. Deepak Bhatt, professor i medicin vid Harvard Medical School

Dr. Deepak Bhatt ar professor i medicin vid Harvard Medical School
och specialiserad inom kardiovaskuldr medicin och interventionell kar-
diologi. Han har genom aren forfattat dver 750 vetenskapliga artiklar
och ar idag exekutiv direktor pa Brigham and Women's Hospital. Tre
projekt som Dr. Bhatt ansvarat for blev 2014 listade som topp 10 vad
galler forskningsframsteg inom hjart- och karlsjukdomar av American
Heart Association/American Stroke Association. Dr. Bhatt har dess-
utom erfarenhet av ldkemedelsutveckling d& han medverkat i kliniska
studier i utvecklingen av NOAKs - Non-vitamin K Orala Antikoagulan-
tia - som ar dagens koagulationshdammande "golden standard”.

Dr. Faiez Zannad, professor i kardiovaskuldr terapi pd Université de
Lorraine samt doktor i medicin och humanbiologi

Dr. Faiez Zannad ar professor i kardiovaskular terapi pa Université de
Lorraine i Nancy, Frankrike. Han har varit ledande i att designa och
genomfora en rad internationella randomiserade kliniska prévningar. |
sin roll har han bland annat bidragit med betydande insatser vad géller
livsavgdrande terapi inom evidensbaserad hjartsvikt med hjalp av be-
ta-blockerare (CIBIS) och mineralkortocoidreceptorantagonister (RA-
LES, AURORA, ALCHEMIST). Idag ar Dr. Zannad direktor éver Inserm
Clinical Investigation Center pa Centre Hospitalier et Universitaire

of Nancy och Dr Zannad &r ordférande for CardioVascular Clinical
Trialists (CVCT) vilket han dven varit med och grundat. Darutéver har
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han tidigare varit ordférande for farmakologi och ldkemedelsterapi vid
European Society of Cardiology (ESC) och ar en viktig opinionsbildare
inom kardiologi med ett hogt anseende i branschen.

Dr. Gunnar Olsson, legitimerad Idkare och medicine doktor

Dr. Gunnar Olsson ar legitimerad ldkare och medicine doktor med
stor erfarenhet fran ledande positioner inom Idkemedelsindustrins
forskning och utveckling. Han har arbetat pa foretagsledningsniva
inom AstraZeneca i mer an 20 ar och har omfattande erfarenhet av
produktutveckling och "life cycle management”, samt har bidragit till

Dr. Bertram Pitt,
Ordforande

Dr. Gordon
Williams

Bolagets Scientific Advisory Board.

Milstolpar

Cereno Scientific grundades i april 2012. Fram till idag har Bolaget
levererat enligt uppsatt tidsplan med flertalet milstolpar, nedan féljer
ett urval:

o Prekliniska Proof-of-Concept studier med den aktiva substansen (val-
proinsyra) i CS1
Ar 2009 genomférde Cereno Scientifics grundare studier till-
sammans med akademiska grupper fran universiteten i Monash,
Melbourne och Sydney for att undersoka CS1s effekt. Resultaten
publicerades i den prestigefyllda tidskriften ” Journal of Thrombosis
and Heamostasis” och pavisade att den biologiskt aktiva substansen
i CS1 medfor okad vaskular produktion av t-PA samt forbattrad
fibrinolytisk kapacitet. Resultatet pavisade dven att administrering-
en av substansen medférde minskad fibrinackumulering, minskade
tromboser vid vaskular skada samt att valproinsyra inte medférde
nagon 6kad risk for blodning.®

Samarbete med Galenica - CMO gdllande Idkemedelsformulering

| januari 2016 inledde Cereno Scientific ett samarbetsprojekt med
Galenica. Projektet syftade till att utveckla en specifik avancerad
formulering av lakemedlet CS1 som medfor kontrollerad frisatt-
ning av valproinsyra vilket medfér optimal terapeutisk effekt mot
fibrinolys. Projektet blev positivt och den nya avancerade formu-
leringen till foljd av samarbetet innebar en frisattningsmetod med
flertalet betydande fordelar. Samarbetet kommer att fortsatta infor
den planerade Fas 2-studien.

e Positiva resultat frdn Fas 1-studien med CS1
Den formella analysen av studieresultatet for CS1s Fas 1-stu-
die presenterades i juni 2018 och starkte de tidigare prekliniska
studiernas resultat gallande lakemedelskandidatens sakerhet och
farmakokinetiska egenskaper samt signifikant minskning av PAI-ni-
vaer i blodet.*

e Forstdrkning av organisationen genom rekrytering av professor Bjérn
Dahl6f, medicinsk doktor och éverldkare
Doktor Bjorn Dahlof, styrelseledamot och aktiedgare sedan
Bolagets start, har djup kompetens inom kardiovaskulér forskning,
farmakologi och klinisk prévning. Dr Dahlof ar erkdnd globalt inom
kardiovaskular forskning och en s.k. Key Opinion Leader, dvs. en
opinionsledare med mdjlighet att influera branschen. Bolaget anser

Dr. Deepak Bhatt

mer an ett dussin framgangsrika globala produktregistreringar, varav
sju uppnatt sa kallad "Block buster status” - med en arlig forsaljnings-
volym 6verstigande 1 miljard USD, for ldkemedel mot bade hjart- och
karlsjukdomar och mag-tarmsjukdomar. Gunnar Olsson har ocksa haft
olika uppdrag inom akademin, bland annat som adjungerad profes-
sor i Cardiovascular Drug Research vid Karolinska Institutet och har
forfattat mer an 125 vetenskapliga publikationer. Gunnar Olsson

var mellan september 2016 och oktober 2018 styrelseledamot for
Cereno Scientific.

Dr. Gunnar
Olsson

Dr. Faeiz
Zannad

att hans omfattande erfarenhet av lakemedelsutveckling och inter-
nationella kontaktndt kommer vara vardefullt for Bolaget under den
kliniska utvecklingen.*

Val av forskningsorganisation att kontraktera for att genomféra den
planerade Fas 2-studien

Efter noggrann utvardering av potentiella kontraktsforskningsor-
ganisationer (CRO) att genomfdra den planerade Fas 2-studien
tillsammans med, meddelade Cereno Scientific i september 2018
att Bolaget ingatt ett avtal med OCT Group LLC. Ansokningar till
myndigheter for att pabérja studien forvantas lamnas in under
tredje kvartalet 2019.%

e Anders Svensson tilltrdder styrelsen

Anders Svensson, med 6ver 20 ars erfarenhet av akademisk
medicin med vetenskapligt fokus pa hjart- och kérlsjukdomar och
darefter som ansvarig for global klinisk utveckling av ldkemedel
inom AstraZeneca respektive Hoffman-La Roche, valdes in som
styrelsemedlem i oktober 2018.*

Erhdllande av patentgodkdnnande i USA

| oktober 2018 mottog Cereno Scientific besked fran det amerikan-
ska patentverket géllande ett godkant patent omfattande lake-
medelskandidaten CS1 i USA. Godkannandet innebar att Cereno
Scientific har skyddade rattigheter for foretagets behandlingskon-
cept och anvandning av lakemedelskandidaten i USA.*

Erhdllande av patentgodkdnnande i Australien
I'mars 2019 erholl Cereno Scientific ett nytt patent i Australien som
breddar skyddet av anvéndningen av lakemedelskandidaten CS1.%

Cereno Scientific inrdttar vetenskapligt rdad

I'mars 2019 tillkdnnagav Bolaget inrattandet av ett vetenskapligt
rad i syfte att forstérka kunskapsoverforingen fran akademisk forsk-
ning till naringslivet. Cereno Scientifc har sedan offentliggdrandet
erhallit fem medlemmar som utgors av internationella topnamn
inom kardiologi.”’

e Forvdrv av nya substansen CS014
Cereno Scientific forvarvade i mars 2019 substansen CS014 av
Emeriti Bio. Lakemedelskandidaten CSO14 befinner sig i preklinik
fas och ska komplettera Bolaget indikationsspektra inom kardio-
vaskulara sjukdomar.*

' Larson P et al J Thromb Heamost 2016;14,2496-2508 (in vivo thrombosis reduction in mouse).
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) Cereno Scientific Press Release September 13th,2018.
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*) Cereno Scientific Press Release October 31th, 2018.
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Cereno Scientific Press Release Mars 11th, 2019.
Cereno Scientific Press Release Mars 13th, 2019.
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HISTORIK

2009

o Professor Sverker Jern och hans forskargrupp upptackter att
HDAC-hdmmare har kraftiga effekter pa t-PA produktionen, vilket
ar den viktigaste aktivatorn i fibrinolysen.

2012

o Professor Sverker Jern, Professor Niklas Bergh och Pia Larsson
Ph.D. grundar Bolaget.

« Docent Bjorn Dahlof och Doktor Jonas Faijerson Séljo rekryteras
kort déarefter.

e GU Ventures AB tar in Bolaget till dess inkubator och investerar i
Bolaget.

o F[orsta studien inleds pa djur.

2013

* Bolaget dndrar namn fran LarssonBergh Pharmaceuticals AB till
Cereno Scientific AB.

« Cereno Scientific erhédller ett tvaarigt Vinnova Vinn Verifieringsan-
slag pa 2,0 MSEK.

o Den forsta studien inleds pa friska frivilliga manniskor.

2014

o |P-portféljen kompletteras med en ny patentansékan.
o Styrelsen forstarks med Catharina Baarnhielm och Sten R Soren-
sen.

2015

« Bolaget erhaller godkénnande fran Lakemedelsverket och Etik-
provningsnamnden i Goteborg for att inleda den tredje studien i
manniska.

e Sten R Soérensen utnamns till VD och Niklas Bergh till Chief Scien-
tific Officer.

2016

« Bolaget ingar avtal med Galenica AB avseende utvecklingssamar-
bete av en ny formulering av valproinsyra, namngiven CS1.

« Bolaget flyttar in i AstraZenecas BioVentureHub.

o |P-portféljen kompletteras med tva nya patentansokningar for
formulering och anvandning av ldkemedelskandidaten CS1.

« Cereno Scientific genomfor en riktad nyemission och noteras pa
Spotlight Stock Market.
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2017

* Bolaget meddelar positivt framsteg i formuleringsutvecklingen av
|&kemedelskandidaten CS1.

e CTC Clinical trial Consultants AB och Cereno Scientific ingar sam-
arbetsavtal for genomférandet av en klinisk Fas 1-studie med CS1.

e Godkannande att starta klinisk Fas 1-studie med sin ldkemedel-
skandidat CS1 erhalls fran Lakemedelsverket och Etikprévnings-
namnden i Uppsala.

2018

« Cereno Scientific ingar finansieringsavtal med European High
Growth Opportunities Securitization Fund.

o Forsta kliniska studien med CS1 avslutas och visar pa god sakerhet
och tolerabilitet i manniska, uppnadd malsattning avseende farma-
kokinetiska egenskaper, samt en signifikant sankning av PAI-1.

« Bolaget ingar avtal med OCT Group LLC for genomférandet av Fas
2-studien i patienter som genomgar ortopedkirurgi.

o Bjorn Dahlof tilltrader tjansten som CMO.

e Anders Svensson valjs in i styrelsen.

e Cereno Scientific erhaller godkdnnande av patent i USA for an-
vandning av ldkemedelskandidaten CS1.

2019

« Cereno Scientific erhaller godkdnnande av patent i Australien for
anvandning av ldkemedelskandidaten CS1.

« Cereno Scientific avslutar finansieringslésning med European High
Growth Opportunities Securitization Fund och aterbetalar atersta-
ende konvertibellan.

» Bolaget breddar sin pipeline med forvarv av ny substans i prekli-
nisk fas, CS014.

o Ett vetenskapligt rad upprattas.

* Bolaget sdkrar aterbetalning av konvertibellan genom upptagande
av ett kortfristigt brygglan.

e Daniel Brodén anstélls som CFO pa heltid efter att tidigare haft
rollen som tillférordnad CFO péa konsultbasis.
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FINANSIELL INFORMATION
| SAMMANDRAG

Nedan presenteras Bolagets finansiella siffror i ssmmandrag for rékenskapsaren 2017 och 2018, samt foér perioden januari-mars for aren 2018
och 2019. Nedanstaende finansiella 6versikt ar hdamtad ur Bolagets, av Bolagets revisor reviderade, arsredovisning for rakenskapsaren 2017 och
2018 samt den icke reviderade delarsrapporten for forsta kvartalet 2019. Arsredovisningen samt delarsrapporten har upprattats med tillamp-
ning av arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Alla siffror ar

i svenska SEK om inte annat &r angivet. Forutom vad som uttryckligen anges héri, har ingen finansiell information i detta Prospekt reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Avsnittet nedan bor l4sas tillsammans med avsnitten "Kommentar till den finansiella utvecklingen” och "Ovrig finansiell information” i Prospektet
samt de till Prospektet inforlivade rakenskaperna.

RESULTATRAKNING
Belopp i SEK 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
-2019-03-31 -2018-03-31 -2018-12-31 -2017-12-31

(3 manader) (3 manader) (12 manader) (12 manader)
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

Rorelsens intdkter mm

Nettoomsattning 0 0 0 0

Aktiverat arbete for egen rékning 3294 602 1235928 6785733 9 206 267

Ovriga intakter 0 71 619 145 889 195766

Summa rérelsens intakter 3294 602 1307 547 6931622 9402033

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -6 302 887 -2 810 204 -15763 255 -13 484 893

Personalkostnader -75752 -302 785 -855 165 -505 359

Rorelseresultat -3 084 037 -1805 442 -9 686 798 -4 588 219

Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintakter 0 0 0 4

Rantekostnader och liknande resultatposter -2 249 596 0 -2 152 089 -12 589

Resultat efter finansiella poster -5333633 -1805 442 -11 838 887 -4 600 804

Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0

PERIODENS RESULTAT -5333 633 -1 805 442 -11 838 887 -4 600 804
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BALANSRAKNING
Belopp i SEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsverksamheten 23863 705 15435 896 20 569 104 14 199 969
Patent, varumérken, licenser & liknande rattigheter 4108 895 2 604 471 3886 587 2512277
Summa anlaggningstillgangar 27 972 600 18 040 367 24 455 691 16712 246
Omsittningstillgangar
Ovriga fordringar 1033982 394 336 1015973 344 101
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1011768 123 676 127 960 64 274
Kassa och bank 16 549 099 5885 529 11237 141 8 638 858
Summa omsittningstillgdngar 18 594 849 6403 541 12381074 9047 233
SUMMA TILLGANGAR 46 567 449 24 443 908 36 836 765 25759 479
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1918 130 1099 050 1464797 1099 050
Fond for utvecklingsutgifter 23523182 15095 374 20 228 580 13859 446
Fritt eget kapital
Overkursfond 16 480 920 33260 950 11 334 253 33260 950
Balanserat resultat -17 049 626 -25 924 490 2203 254 -20087 758
Periodens resultat -5333 633 -1805 442 -11 838887 -4 600 804
Summa eget kapital 19 538 973 21725442 23391997 23530884
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 400 000 400 000 400 000 400 000
Summa langfristiga skulder 400 000 400 000 400 000 400 000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 12 000 000 0 0 0
Leverantorsskulder 2212150 1158 532 1521672 456 341
Konvertibellan 0 0 9 550 404 0
Ovriga skulder 10 320 652 18 265 0 60 585
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2095 674 1141 669 1972 692 1311 669
Summa kortfristiga skulder 26 628476 2318466 13044768 1828 595
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 46 567 449 24 443 908 36 836 765 25759 479
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KASSAFLODESANALYS
Belopp i SEK 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
-2019-03-31 -2018-03-31 -2018-12-31 -2017-12-31

(8 manader) (8 manader) (12 manader) (12 manader)
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -5 333 633 -1 805 442 -11 838 887 -4 600 804

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet

Periodiserade kostnader for upptagna lan 1249 596 0 2 145 404 0

Nyemission genom konvertering av lan 5 600 000 0 0 0

Underskott vid I6sen av konverteringsratt -4 120 651 0 0 0

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -2 604 688 -1805 442 -9 693483 -4 600 804

forandringar av rorelsekapital

Kassafléde frdn fordndringar av rérelsekapital

Okning (-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -901 817 -109 637 -735 558 249 373

Okning (-)/Minskning(+) av rérelseskulder 1583708 489 871 1665768 -74 267

Kassaflode fran den Idpande verksamheten -1922797 -1425 208 -8763 273 -4 425 698

Investeringsverksamheten

Forvérv av immateriella anlaggningstillgangar -3 516 909 -1328 121 -7 743 444 -10841 793

Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 516 909 -1328121 -7 743 444 -10841793

Finansieringsverksamheten

Nyemission/Teckningsoptioner 1260 0 0 -40 336

Upptagna lan 12 000 000 0 0 0

Upptagna konvertibellan 0 0 22 500 000 0

Kostnad for upptagna konvertibellan -1 249 596 0 -3395 000 0

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10751 664 0 19 105 000 -40 336

Periodens kassaflode 5311958 -2753329 2598283 -15 307 827

Likvida medel vid periodens bérjan 11237 141 8 638 858 8 638 858 23 946 685

Likvida medel vid periodens slut 16 549 099 5885529 11237 141 8 638 858
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2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

-2019-03-31 -2018-03-31 -2018-12-31 -2017-12-31

(3 manader) (3 manader) (12 manader) (12 manader)

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

Nettoomsattning, KSEK 0 0 0 0
Rorelseresultat, KSEK -3084,0 -1 8054 -9 686,8 -4 588,2
Eget kapital per aktie, SEK 0,87 1,93 1,06 2,09
Soliditet (%) 42,0 88,9 63,5 91,3
Antal anstéllda vid periodens slut 0 1 0 1
Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0

DEFINITIONER OCH HARLEDNING AV NYCKELTAL

Eget kapital per aktie
Eget kapital i relation till antal aktier vid periodens utgang efter utspadning. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant d& det visar hur mycket eget
kapital det finns per aktie.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det 6ver tid ger en bild av hur stor del av finansieringen
som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA
UTVECKLINGEN FOR KONCERNEN

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA JANUARI -
MARS 2019 OCH JANUARI - MARS 2018

Resultatrékning

Nettoomsdittning

Bolagets nettoomsattning under forsta kvartalet 2019 uppgick till
0 SEK, att jamfora med O SEK for samma period féregaende raken-
skapsar, vilket inte motsvarar nagon férandring. Bolagets uteblivna
nettoomsattning beror pa att deras ldkemedelskandidat inte &r god-
kand och darmed inte borjat saljas.

Rérelsens kostnader

Roérelsens kostnader under forsta kvartalet 2019 uppgick till

6 378 639 SEK, att jamfora med 3 112 989 SEK for samma pe-

riod féregdende rékenskapsar, vilket motsvarar en dkning om

3265 650 SEK. Okningen beror framst pa en utékad storlek av
nyckelfunktioner inom Bolagets organisationsstruktur samt att formu-
lerings- och tillverkningsarbetet med CS1 trappats upp.

Rérelseresultat

Bolagets rorelseresultat under forsta kvartalet 2019 uppgick till

-3 084 037 SEK, att jamfora med -1 805 442 SEK fér samma

period foregadende rakenskapsar, vilket motsvarar en forsamring om
1278 595 SEK. Foérsdamringen beror framst pa att andelen aktiverbara
utvecklingskostnader var hogre under forsta kvartalet 2018.

Finansnetto

Bolagets finansnetto uppgick under forsta kvartalet 2019 till

-2 249 596 SEK, att jamfora med O SEK for samma period foregaen-
de rakenskapsar, vilket motsvarar en férsémring om 2 249 596 SEK.
Forsamringen beror pa att bolaget under det forsta kvartalet 2019
avslutat finansieringslésningen med konvertibellan dar periodiserade
kostnader for upptagna lan belastat finansnettot.

Resultat efter skatt

Bolaget resultat efter skatt uppgick under forsta kvartalet 2019

till -5 333 633 SEK att jamfora med -1 805 442 SEK for samma
period foregadende rakenskapsar, vilket motsvarar en forsamring om
3528 191 SEK. Férséamringen beror pa ovan ndmnda orsaker.

Balansrakning

Anldggningstillgdngar

Bolagets anlaggningstillgangar per den 31 mars 2019 uppgick till

27 972 600 SEK, att jamfort med 18 040 367 SEK per samma datum
foregdende rékenskapsar motsvarande en 6kning om 9 932 233 SEK.
Okningen &r framst hanforlig till formulerings- och tillverkningsarbetet
med CS1.

Eget Kapital

Bolagets egna kapital per den 31 mars 2019 uppgick till

19 538 973 SEK, att jamfora med 21 725 442 SEK per samma
datum foregaende rékenskapsar motsvarande en minskning om

2 186 469 SEK. Forandringen ar framst hanforlig till nyemission
genom konvertering av 1an, underskott vid I6sen av konverteringsratt
samt periodens resultat.

Skulder

Skulder per den 31 mars 2019 uppgick till 27 028 476 SEK, att jdm-
fora med 2 718 466 SEK per samma datum foregdende rékenskapsar
motsvararande en okning om 24 310 010 SEK. Okningen ar framst
hanforligt till skulder avseende aterbetalning av konvertibelldn samt
att ett upptaget bryggan om 12 000 000 SEK.

Kassaflodesanalys
Kassaflode frdan den I6pande verksamheten
Bolagets kassaflode fran den I6pande verksamheten under for-

sta kvartalet 2019 uppgick till -2 604 688 SEK, att jamféra med

-1 805 442 SEK for samma period foregaende rakenskapsar, motsva-
rande ett dkat utflode om 799 246 SEK. Det 6kade utflodet ar framst
hanforligt till ett lagre resultat for forsta kvartalet 2019 samt till de
justeringar som gjorts for poster som inte ingar i kassaflodet.

Kassafléde frdn investeringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten under for-

sta kvartalet 2019 uppgick till -3 516 909 SEK, att jamféra med

-1 328 121 SEK for samma period foregaende rakenskapsar, mot-
svarande ett okat utfléde om 2 188 788 SEK. Det 6kade utflodet ar
framst hanforlig till formulerings- och tillverkningsarbetet med CS1.

Kassafléde frdn finansieringsverksamheten:

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten under férsta
kvartalet 2019 uppgick till 10 751 664 SEK, att jamféra med O SEK
for samma period féregdende rakenskapsar, motsvarande ett 6kat kas-
saflode om hela beloppet. Det 6kade kassaflodet ar framst hanforlig
till det brygglan som togs upp under det forsta kvartalet 2019.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2018
OCH 2017

Resultatrdkning

Nettoomsdittning

Bolagets nettoomsattning under rékenskapsaret 2018 uppgick till O
SEK, att jamfora med O SEK for rakenskapsaret 2017 vilket inte mot-
svarar nagon forandring. Bolagets uteblivna nettoomséattning beror pa
att deras lakemedelskandidat inte ar godkand och darmed inte borjat
saljas.

Rérelsens kostnader

Rorelsens kostnader under rakenskapsaret 2018 uppgick till

16 618 420 SEK, att jamféra med 13 990 252 SEK for rékenskapsaret
2017, vilket motsvarar en 6kning om 2 628 168 SEK eller 19 procent.
Okningen beror framst pa& en utdkad storlek av nyckelfunktioner inom
Bolagets organisationsstruktur.

Rérelseresultat

Bolagets rorelseresultat under rakenskapsaret 2018 uppgick till

-9 686 798 SEK, att jamfora med -4 588 219 SEK for rakenskapsaret

2017, vilket motsvarar en forsamring om 5 098 579 SEK. Forsamringen
beror framst pa att andelen aktiverbara utvecklingskostnader var hogre
under 2017.

Finansnetto

Bolagets finansnetto uppgick under rakenskapsaret 2018 till

-2 152 089 SEK, att jamfora med -12 585 SEK for rakenskapsaret
2017, vilket motsvarar en forsamring om 2 139 504 SEK. Forsamringen
beror pa att bolaget under 2018 finansierats av konvertibellan dar kost-
nader for upptagna lan periodiserats under finansnettot.

Resultat efter skatt

Bolaget resultat efter skatt uppgick under rakenskapsaret 2018 till

-11 838 887 SEK, att jamfora med -4 600 804 SEK for rakenskapsaret
2017, vilket motsvarar en forsamring om 7 238 083 SEK. Forsamringen
beror pa ovan ndmnda orsaker.

Balansrakning

Anldggningstillgangar

Bolagets anlaggningstillgangar per den 31 december 2018 uppgick till
24 455 691 SEK, att jamfor med 16 712 246 SEK per samma datum
foregaende rakenskapsar motsvarande en 6kning om 7 743 445 SEK.
Okningen ar framst hanforlig till formulerings- och tillverkningsarbetet
med CS1.
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Eget Kapital

Bolagets egna kapital per den 31 december 2018 uppgick till 23 391
997 SEK, att jamfora med 23 550 884 SEK per samma datum fore-
gdende rakenskapsar motsvarande en minskning om 158 887 SEK.
Forandringen ar framst hanforlig till nyemission genom konvertering
av 1an samt arets resultat.

Skulder

Skulder per den 31 december 2018 uppgick till 13 044 768 SEK, att
jamféra med 1 828 595 SEK per samma datum foregdende réken-
skapsar motsvararande en 6kning om 11 216 173 SEK. Okningen 4r
framst hanforligt till upptagna konvertibellan.

Kassaflodesanalys

Kassaflode frdan den I6pande verksamheten

Bolagets kassaflode fran den I6pande verksamheten under rakenskaps-
aret 2018 uppgick till -8 763 273 SEK, att jamfora med -4 425 698 SEK
for foregdende rakenskapsar, motsvarande ett okat utflode om 4

337 575 SEK. Det 6kade utflodet ar framst hanforlig till ett lagre resul-
tat for helaret 2018.
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Kassafléde fran investeringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten under ra-
kenskapsaret 2018 uppgick till -7 743 444 SEK, att jamfora med

-10 841 793 SEK for foregdende rakenskapsar, motsvarande ett
minskat utflode om 3 098 349 SEK. Det minskade utflodet ar framst
hanforlig till att bolaget bedrev klinisk studie under 2017 som avsluta-
des under forsta halvaret 2018.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten:

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten under rékenskaps-
aret 2018 uppgick till 19 105 000 SEK, att jamféra med -40 336 SEK
for foregdende rakenskapsar, motsvarande ett Okat kassafléde om 19
145 336 SEK. Det dkade kassaflodet ar framst hanforlig till upptagna
konvertibellan.
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KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH
ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldséttning per den 31 mars 2019. Se avsnittet "Aktiekapital och dgarforhallan-
den” for ytterligare information angaende Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet "Kommen-

tarer till den finansiella utvecklingen”.

KAPITALISERING NETTOSKULDSATTNING
Cereno Scientifics nettoskuldsattning per den 31 mars 2019 presen-
teras i tabellen nedan. Tabellen omfattar endast réntebarande skulder.
Bolaget har inga eventualforpliktelser.
SEK 2019-03-31 SEK 2019-03-31
Kortfristiga skulder (A) Kassa 0
Mot borgen 0 (B) Likvida medel 16 549 099
Mot sakerhet 0 (C) Latt realiserbara vardepapper 0
Blancokrediter 26 628 476 (D) Likviditet (A)+(B)+(C) 16 549 099
Summa kortfristiga skulder 26 628 476 (E) Kortfristiga fordringar 2045 750
(F) Kortfristiga banklan 0
Langfristiga skulder (G) Kortfristiga del av langfristiga skulder 0
Mot borgen 0 (H) Andra kortfristiga skulder 26 628476
Mot sakerhet 0 (1) Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 26 628 476
Blancokrediter 400 000 (J) Netto kortfristiga skulder (1)-(E)-(D) 8033 627
Summa langfristiga skulder (exklusive kortfristig del av 400 000 (K) Langfristiga banklan 0
langfristiga skulder) (L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan 400 000
Eget kapital (N) Langfristig skuldszttning (K)+(L)+(M) 400 000
Aktickapital 178130 (0) Nettoskuldsttning U)+(N) 8433627
Fond for utvecklingskostnader 23523182
Overkursfond 16 480 920
Balanserade resultat -17 049 626
Arets resultat 5333633
Total kapitalisering 19 538 973

KREDITER OCH SAKERHETER
Per datumet for Prospektet avgivande fanns stéllda sakerheter i form
av foretagsinteckningar motsvarande O KSEK.

RORELSEKAPITALFORKLARING

Cereno Scientifics styrelse bedémer att befintligt rorelsekapital (det
vill séga rorelsekapital fore genomférandet av Erbjudandet) inte ar
tillrackligt for Bolagets aktuella behov under den kommande tolvma-
nadersperioden.

Bolagets befintliga rérelsekapital bedéms racka till och med juni 2019.
Bolaget bedomer att underskottet i rérelsekapital for den kommande
tolvmanadersperioden uppgar till cirka 42,0 MSEK. Rorelsekapitalbe-
hovet ar framst kopplat till ansokan for att erhalla godkédnnande fran
myndigheter att genomféra Fas 2-studie, skala upp produktionen och
producera CS1 for anvandning i studien samt initiera Fas 2-studien,
skala upp produktionen och producera CS1 for anvandning i studien
samt initiera Fas 2-studien. For att tillféra rorelsekapital genomfor
Bolaget foreliggande emission som en del av Erbjudandet vilken

férvantas tillféra Bolaget cirka 46,5 MSEK efter emissionskostnader.
Styrelsen férbehaller sig mojlighet aktivera Overtilldelningsemissionen
som vid fullt utnyttjande kommer tillféra Bolaget ytterligare cirka 5,0
MSEK. Agare i Bolaget har genom teckningsforbindelser forbundit sig
teckna cirka 3,7 MSEK i Erbjudandet, motsvarande 6,5 procent. Dar-
utéver har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om sammanlagt
40,9 MSEK, motsvarande 73,4 procent av Erbjudandet. Bolaget har
sdledes stark tilltro till att Erbjudandet kommer inbringa tillrackligt
med rorelsekapital for att finansiera Bolagets drift under de komman-
de 12 manaderna. Emissionsgarantin avseende Foretradesemissionen
ar emellertid inte sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pant-
sattning eller liknande arrangemang.

Bolagets styrelse bedomer att foreliggande emission ar tillracklig for
att trygga verksamheten under kommande tolvmanadersperiod. Om
Erbjudandet inte fulltecknas eller kassaflodet inte skulle utvecklas

i enlighet med Styrelsens beddémningar, kommer Bolaget att soka
ytterligare kapitalanskaffningar. Forstahandsvalet fér en sadan kapi-
talanskaffning skulle vara en ytterligare nyemission eller, om mark-
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nadsforutsattningar sa inte tillater, ett 1an eller ytterligare tillskott fran
Bolagets dgare. Om nagon dylik finansiering inte heller skulle visa sig
vara mojlig att uppbringa under sddana forutsattningar, skulle Bolaget
implementera atgardsprogram av olika dignitet for att hantera kapi-
talbehovet vilka inkluderar allt fran en anpassning av expansionstak-
ten, till en begransning av verksamheten eller till en forsaljning av
tillgangar. Sjalvklart ytterst, om kapitalbehovet trots detta inte kan
atgardas, kan Bolaget komma att tvingas till en rekonstruktion eller till
att anséka om konkurs.

KAPITALRESURSER

Bolaget har under perioden for den historiska finansiella informationen
fram till Prospektets utgivande gjort huvudsakliga investeringar enligt
foljande. Nedan angivna investeringar har ocksa bokforts som tillgang-
ar i Bolagets balansrakning.

Bolagets investeringar under rakenskapsaret 2017 inkluderar framst:

« Cereno Scientific paborjade 2016 ett samarbetsprojekt tillsammans
med kontraktstillverkaren Galenica som syftade till att utveckla
formuleringen av CS1 for att mojliggora kontrollerad frisattning.
Samarbetet fortskrider vid tidpunkten for Prospektets offentlig-
gbrande och Galenica producerar formuleringen av CS1 som ska
anvandas i den planerade Fas 2-studien. Under 2017 investerade
Bolaget cirka 6,0 MSEK i samarbetet.

o Under rakenskapsaret 2017 investerade Bolaget totalt cirka
3,0 MSEK i den kliniska Fas 1-studien med CTC Clinical trial Consul-
tants AB.

Bolagets investeringar under rakenskapsaret 2018 inkluderar framst:
o Under rakenskapsaret 2018 investerade Bolaget totalt cirka
3,0 MSEK i ovan beskrivet samarbetet med Galenica.
o Under rakenskapsaret 2018 investerade Bolaget totalt cirka
2,0 MSEK i den kliniska Fas 1-studien med CTC Clinical trial Consul-
tants AB.

Bolagets investeringar under forsta kvartalet 2019 inkluderar framst:
o Under rakenskapsaret 2019 investerade Bolaget totalt cirka
3,0 MSEK i ovan beskrivet samarbetet med Galenica.

Pagaende och framtida investeringar:

o Fortsatta investeringar om totalt cirka 12,0 MSEK i ovan beskrivet
avtal med Galenica forvantas goras till och med 2021 férdelat pa
cirka 5,0 MSEK 2019, cirka 6,0 MSEK 2020 och cirka 1,0 MSEK
2021.

o | september 2018 meddelade Cereno Scientific att de ingatt ett
avtal med OCT Group, angdende ett samarbete dar OCT Group
genomfora en Fas 2-studie for att undersdka CS1s antitrombotis-
ka effekterna. Sedan inganget avtal har OCT Group arbetat med
forberedelserna for studien genom att ta fram dokumentation och
ta kontakt med olika myndigheter som kravs vid ansékan om att
genomfdra kliniska studier. Bolagets totala investeringar i samarbe-
tet forvantas uppga till cirka 44,0 MSEK fordelat pa cirka 2,0 MSEK
under 2019, cirka 18,0 MSEK 2020 samt slutligen cirka 24,0 MSEK
2021.

e Den 13 mars 2019 meddelande Bolaget att de ingatt avtal med
Emeriti Bio AB avseende forvarv av substansen CS014. Avtalet
med Emeriti Bio AB innebdr att Bolaget overtar alla réttigheter
knutna till substansen och relaterad substansfamilj. Ersattning
for rattigheterna ar baserat pa fullbordandet av sarskilda milstol-
par som bland annat patentansdkan och hypotesen avseende
substsansen bevisas, uppgaende till ett totalt belopp om cirka 3,8
MSEK. Investeringen ar inte forknippad till ndgon sarskild tidsperi-
od utan endast till att respektive milstolpe uppnas.

Forutom vad som beskrivs i ovan har Bolaget inte ingatt avtal for
framtida investeringar.

Immateriella anlaggningstillgangar

Bolagets immateriella anldggningstillgdngar bestar framst av periodi-
serade balanserade utgifter for utvecklingsverksamheten samt perio-
disade kostnader for framst patent. Immateriella anlaggningstillgdngar
uppgick per den 31 mars 2019 till 27 972 600 SEK.
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Materiella anlaggningstillgangar
Bolaget hade per den 31 mars 2019 inga materiella anldggningstill-
gangar.

VASENTLIGA TENDENSER

Utover vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer” kanner Bolaget inte
till nagra tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella skulder eller andra
krav, dtaganden eller handelser som skulle komma att ha en vasentlig
inverkan pa Bolagets affarsverksamhet.

Bolaget kdnner inte heller till ndgra offentliga, ekonomiska, skattepo-
litiska, penningpolitiska eller andra atgarder som, direkt eller indirekt,
vasentligt paverkar eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSAREN 2017 OCH
2018 SAMT FORSTA KVARTALET 2019

Rékenskapsaret 2017

* Bolaget meddelar positivt framsteg i formuleringsutvecklingen av
l&kemedelskandidaten CS1.

e CTC Clinical trial Consultants AB och Cereno Scientific ingar sam-
arbetsavtal for genomférandet av en klinisk Fas 1-studie med CS1.

e Godkannande att starta klinisk Fas 1-studie med sin ldkemedel-
skandidat CS1 erhalls fran Lakemedelsverket och Etikprévnings-
namnden i Uppsala.

Rékenskapsaret 2018

e Cereno Scientific ingdr finansieringsavtal med European High
Growth Opportunities Securitization Fund.

o Forsta kliniska studien med CS1 avslutas och visar pa god sikerhet
och tolerabilitiet i manniska, uppnadda malsattningar avseende
farmakokinetiska egenskaper samt signifikanta sankningar av PAI i
blodet.

e Bolaget ingér avtal med OCT Group LLC fér genomférandet av Fas
2-studien i patienter som genomgar ortopedkirurgi.

e Anders Svensson, med over 20 ars erfarenhet av akademisk
medicin med vetenskapligt fokus pa hjart- och kérlsjukdomar och
darefter som ansvarig for global klinisk utveckling av 1akemedel
inom AstraZeneca respektive Hoffman-La Roche, valjs in som
styrelseledamot.

e Cereno Scientific erhdller godkdnnande av patent i USA for an-
vandning av ldkemedelskandidaten CS1.

Forsta kvartalet 2019

Finansieringslésning

e Den 4 januari 2019 offentliggjorde Cereno Scientific att de
emitterat en sjunde tranch av konvertibler och teckningsoptioner
uppgéende till 3,5 MSEK till European High Growth Opportunities
Securitization Fund, i enlighet med den finansieringslésning som
parterna under 2018 ingick. Konvertiblerna utfardades tillsammans
med 403 846 teckningsoptioner som berattigar European High
Growth Opportunities Securitization Fund att teckna ytterligare
403 846 aktier av aktieslag B inom fem ar, till ett |6senpris pa
2,6 SEK per aktie. Teckningsoptionerna utfardades utan kostnad.
Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer Cereno
Scientific att erhalla cirka 1,1 MSEK, motsvarande 30,0 procent av
konvertiblernas nominella varde.

e Den 9 januari 2019 offentliggjordes att European High Growth
Opportunities Securitization Fund pakallat sin ratt till konvertering
av konvertibler. Konverteringen omfattar konvertibler till 533 333
B-aktier i Cereno Scientific, motsvarande 0,8 MSEK av konverti-
bellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgick till 1,5 SEK.

e Den 17 januari 2019 meddelade Cereno Scientific att de er-
hallit meddelande fran European High Growth Opportunities
Securitization Fund angdende konvertering av konvertibler till
666 666 B-aktier i Cereno Scientific, motsvarande 0,8 MSEK av
konvertibellanet. Konverteringskurs per B-aktie uppgick till 1,2 SEK.

e Den 18 januari 2019 meddelade Cereno Scientific att de beslutat
att aterkalla den sjunde tranchen samt tillhérande teckningsoptio-
ner som emitterades den 4 januari 2019 och tillsvidare pausa ned-
kallande av nya konvertibler i finansieringslésning. European High
Growth Opportunities Securitization Fund hade vid det tillfallet
fortsatt ratt, enligt avtalet, att konvertera utestdende konvertibellan
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till aktier. Efter konverteringen kvarstod 5,2 MSEK av konvertibell-
anet.

Den 22 januari 2019 meddelande Cereno Scientific att European
High Growth Opportunities Securitization Fund pakallat sin ratt till
konvertering av utestaende konvertibler. Konverteringen omfattade
en konvertering av konvertibler till 3 333 333 B-aktier i Cereno
Scientific, motsvarande 4,0 MSEK av konvertibelldnet. Konverte-
ringskurs per B-aktie uppgick till 1,2 SEK.

Den 1 mars 2019 meddelade Cereno Scientific att de valt att helt
avbryta finansieringslosningen. | samband med avslutandet av
finansieringsavtalet valde European High Growth Opportunities
Securitization Fund att paféra Cereno Scientific tva trancher om
3,5 MSEK vardera, totalt 7,0 MSEK. Cereno Scientific framforde
till European High Growth Opportunities Securitization Fund att
Bolaget inte var intresserade av att utdka utestdende konvertibell-
an ytterligare. En 6verenskommelse mellan parterna ndddes dar
European High Growth Opportunities Securitization Fund enbart
tilldelades de teckningsoptioner tillhérande de tva trancherna utan
nya konvertibelldn som de tva trancherna annars hade genererat.
Totalt utfardades 1 105 263 teckningsoptioner vilka berattigar
European High Growth Opportunities Securitization Fund att
teckna 1 105 263 aktier av aktieslag B till ett I6senpris om 1,9 SEK
per aktie. Teckningsoptionerna utfardades utan kostnad och har en
I6ptid om sex ar. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kom-
mer Cereno Scientific att tillféras 2,1 MSEK. Inkluderat i dverens-
kommelsen var ocksa en klausul om en lock-up period om ett &r dar
optionerna inte far saljas eller utnyttjas. | dverenskommelsen ingick
aven en avgift om 1,0 MSEK som Cereno Scientific behdvde betala
EHGOSF. Efter avbrytandet av finansieringslésningen kvarstar kon-
vertibelldn om 5,2 MSEK samt 2 247 569 teckningsoptioner. Avbry-
tandet av finansieringslésningen innebar att varken European High
Growth Opportunities Securitization Fund eller Cereno Scientific
fortsattningsvis hade rétt att pakalla nya trancher av konvertibla
l&n. European High Growth Opportunities Securitization Fund hade
emellertid ratt att konvertera det kvarstdende konvertibellanet

dar Cereno Scientific i sin tur kan vélja att ge ut nya aktier eller att
aterbetala lanet kontant

Den 6 mars 2019 meddelade Cereno Scientific att European High
Growth Opportunities Securitization Fund pakallat sin ratt till kon-
vertering av konvertibler motsvarande 2,6 MSEK av konvertibella-
net. Cereno Scientific valde att aterbetala lanet kontant istéllet for
att ge ut nya aktier. Enligt avtalet berdknades aterbetalningslikviden
utifran rddande aktiekurs vilket uppgick till cirka 3,9 MSEK. Efter
aterbetalningen uppgar utestdende konvertibellan till 2,6 MSEK.
Den 22 mars 2019 meddelade Cereno Scientific att de aterbetalat
resterande del av konvertibellanet till European High Growth Op-
portunities Securitization Fund. Detta efter att fonden pakallat sin
ratt till konvertering av konvertibler, varpa Cereno Scientific valde
att dterbetala lanet kontant istéllet for att ge ut nya aktier. Enligt
avtalet berdknas aterbetalningslikviden utifrdn rddande aktiekurs
och uppgick till cirka 5,4 MSEK.

Ovriga héndelser

Den 7 mars 2019 offentliggjordes att Bolaget erhallit nytt patent

i Australien som breddar skyddet av anvandningen av ldkemedel-
skandidaten CS1.

Den 11 mars 2019 offentliggjordes att Bolaget upprattat ett veten-
skapligt rdd genom rekryteringen av Dr. Bertram Pitt, Professor i
Medicin Emeritus pa University of Michigan School of Medicine.
Den 13 mars 2019 offentliggjordes att Bolaget breddar sin
lakemedelsportfolj genom ett forvary av substansen EBO14

fran foretaget Emeriti Bio. Cereno Scientific valjer framgent att
bendmna substansen CSO14. Avtalet med Emeriti Bio innebar att
Cereno Scientific dvertar alla rattigheter knutna till substansen och
relaterad substansfamilj. Det fortsatta utvecklingsarbetet kommer
att ske som ett samarbete mellan bolagen.

Den 18 mars 2019 offentliggjordes att Boalgets vetenskapliga rad
utokats genom rekrytering av Dr. Gordon H Williams professor i
medicin vid Harvard Medical School.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 MARS 2019

Den 2 april 2019 meddelade Cereno Scientific att de stérka sin
kliniska expertis genom rekryterandet av tre nya internationellt
ledande experter inom kardiologi till sitt Scientific Advisory Board.
De nya medlemmarna som presenterades var Dr. Deepak Bhatt
vid Harvard Medical School, Dr. Faiez Zannad vid Universite’ de
Lorrain och Dr. Gunnar Olsson som arbetat pa foretagslednings-
niva inom AstraZeneca i mer an 20 ar och bl.a. har bidragit till mer
an ett dussin framgangsrika globala produktregistreringar, varav sju
uppnatt sa kallad "Block buster status” - med en arlig forsaljnings-
volym éverstigande 1 miljard USD, for lakemedel mot bade hjart-
och kérlsjukdomar och mag-tarmsjukdomar.

Den 3 maj 2019 meddelade Cereno Scientific att Daniel Brodén
utsetts till ny CFO i Bolaget, han har sedan maj 2018 varit tillfor-
ordnad CFO och arbetat pa konsultbasis.

Den 7 maj 2019 meddelar Cereno Scientific att de ansokt om pa-
tent for substansen CS014 i syfte att stérka och bredda Bolagets
patentportfol;.

Den 14 maj 2019 meddelar Cereno Scientific att de forbereder
inldmning av anstkan om klinisk prévning avseende Bolagets Fas
2-studie med CS1 tidigare an under det tredje kvartalet 2019,
vilket dr den tidpunkt som tidigare kommunicerats.

ARSSTAMMA
Arsstamma i Bolaget avholls den 13 juni 2018 i Goteborg. Nasta ars-
stdmma ar planerad att avhallas den 19 juni 2019.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Aktiekapitalet i Bolaget innan Erbjudandet uppgar till 1 918 130,20
SEK fordelat pa 19 181 302 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,10
SEK. Aktierna har emitterats enligt svensk lag och ar denominerade i
svenska SEK. Samtliga aktier ar fullt betalda. Aktierna ar registrerade

i elektronisk form och kontoférs av Euroclear. Aktierna ar uppdelade

i serie A (722 248 A-aktier) och serie B (18 459 054 B-aktier). Varje
aktie dger lika ratt till Bolagets tillgangar och vinst. A-aktier har ett
rostvarde om tio (10) roster och B-aktier har ett rostvarde om en (1)
rost. Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av
honom eller henne dgda och foretradda aktier utan begransning i rost-
ratten. Det foreligger inga begransningar i aktiernas 6verlatbarhet. Bo-
lagets aktier ar inte heller foremal for erbjudande som lamnats till foljd
av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier har inte
varit foremal for offentligt uppkdpserbjudande under innevarande eller
féregdende rakenskapsar. Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet
vara lagst 1 900 000 SEK och hogst 7 600 000 SEK och antalet aktier
vara lagst 19 000 000 stycken och hogst 76 000 000 stycken.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Aktierna i Cereno Scientific har utgivits i enlighet med aktiebolagsla-
gen (2005:551) och de rattigheter som &r férenade med aktier som ar
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljs av bolagsord-
ningen, kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen.

Rostratt vid bolagsstamma

Aktie av serie A berattigar till tio (10) roster och aktier av serie B
berattigar till en (1) rost pa bolagsstdmma och varje aktiedgare har ratt
att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
vid en kontantemission eller en kvittningsemission har aktiedgarna
som huvudregel foretradesratt att teckna sddana vardepapper i forhal-
lande till antalet aktier som innehas fore emissionen.

Beslutar Bolaget att genom en kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut nya aktier av serie A eller serie B, ska dgare av aktier av
serie A och serie B ha foéretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till de antal innehavaren sedan tidigare dger
(primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primér foretra-
desrétt ska erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar foretra-
desrétt). Om inte de salunda erbjudna aktierna racker for den teckning
som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de sedan tidigare dger och,
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom en kontantemission eller kvittningse-
mission ge ut aktier av endast serie A, eller serie B, ska samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier &r av serie A eller av serie B, ha
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier
som de sedan tidigare ager.

Rétt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid likvi-
dation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets
tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av likvidation. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstdamman och utbetalning ombesorjs av
Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den som é&r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstdmningsdag
for utdelning som beslutas av bolagsstdmman. Utdelning, i den man
det beslutas om sadan, utbetalas normalt som ett kontant belopp

per aktie genom Euroclears forsorg, men kan &ven besta av annat

an kontanter. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear, kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och
sadan fordran ar foremal for en tioarig preskriptionstid. Vid handelse
av preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
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Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden
vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Med undantag for eventuella begransningar som foljer av bank- och cle-
aringsystem sker utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta
i Sverige. For aktiedgare som inte &r skatterattsligt hemmahorande i
Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Andring av aktiesgares rattigheter

Bolagsstamman har mojlighet att fatta beslut om andring av bolags-
ordningen, vilket kan medfoéra dndringar av aktiedgarnas réttigheter.

| aktiebolagslagen uppstills vissa majoritetskrav for att sadana beslut
vid bolagsstamman ska &ga giltighet. Om ett beslut om andring av
bolagsordningen medfor att aktiedgarnas ratt till Bolagets vinst eller
ovriga tillgadngar minskas genom att syftet fér Bolagets verksamhet
helt eller delvis ska vara annat &n att ge vinst till aktiedgarna, att ratten
att 6verlata eller forvarva aktier i Bolaget inskranks genom samtyck-
es-, forkops- eller hembudsforbehall eller annars medfor att rattsfor-
hallandet mellan aktier rubbas, krévs att beslutet bitrads av samtliga
narvarande aktiedgare samt att dessa tillsammans foretrader mer an
nio tiondelar av samtliga aktier i Bolaget. Om ett beslut om dndring av
bolagsordningen medfor att det antal aktier for vilka aktiedgarna far
rosta vid bolagsstdmman begransas, att nettovinsten efter avdrag for
tackning av balanserad forlust till viss del ska avsattas till bunden fond
eller att anvandningen av Bolagets vinst eller dess behallna tillgangar
vid dess uppldsning begransas pa annat satt an genom andring av
Bolagets syfte till att helt eller delvis vara annat an att ge vinst till
aktiedgare, kravs att beslutet bitrads av minst tva tredjedelar av de
avgivna rosterna och nio tiondelar av de aktier som ar foretradda vid
stamman. De ovan namnda majoritetskraven géller dock inte om ett
beslut bitrads av aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de
avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa bolagsstdmman,
om andringen endast medfor att viss eller vissa aktiers ratt férsamras
och samtycke lamnas av samtliga vid bolagsstamman nérvarande
dgare av sadana aktier och dessa dgare tillsammans foretrader minst
nio tiondelar av alla aktier vars ratt forsamras eller om andringen for-
samrar endast ett helt aktieslags ratt och dgare till halften av alla aktier
av detta slag och nio tiondelar av de vid bolagsstamman foretradda
aktierna av detta slag samtycker till &ndringen.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolaget ar ett avstamningsbolag och Bolagets aktier ska vara registre-
rade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepap-
perscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Bolaget och
dess aktier &r anslutna till VP-systemet med Euroclear som central
vardepappersforvarare och clearingorganisation. Aktiedgarna erhaller
inte nagra fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker pa
elektronisk vag genom registrering i VP-systemet av behoriga banker
och andra vardepappersforvaltare.

OVRIGT

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som ldmnats till foljd av
budplikt, inlésenréatt eller 16sningsskyldighet. Inget offentligt uppkop-
serbjudande har ldmnats avseende Bolagets aktier under innevarande
eller foregaende rakenskapsar.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital sedan Bolaget bildades, samt de férandringar i antalet aktier och

aktiekapitalet som kommer att genomféras i samband med Erbjudandet.

Ar Handelse Kvotvarde Férandring av Férandring av Okning av Totalt antal Aktiekapital Teck-

antalet A-aktier antalet B-aktier aktiekapital aktier ningskurs
2012 Nybildning 1,00 50 000 50 000,00 50 000 50 000,00 1,00
2012 Riktad emission 1,00 10 605 10 605 60 605 60 605,00 47,15
2016 Riktad emission 1,00 - 1200 1200 61805 61 805,00 4,50
2016 Fondemission 10,00 - - 556 245 61 805 618 050,00 -
2016 Split 100:1 0,10 - 6118 695 - 6180 500 618 050,00 -
2016 Uppdelning A-/B- aktier 0,10 722 248 -722 248 6 180 500 618 050,00 -
2016 Riktad emission 0,10 1420000 142 000,00 7 600 500 760 050,00 6,00
2016 Riktad emission 0,10 450 000 45 000,00 8 050 500 805 050,00 6,00
2016 Listningsemission 0,10 - 2 940 000 294 000,00 10990500 1099 050,00 7,50
2018 Konvertering 0,10 - 188 679 18867,90 11179179 111791790 5,30
2018 Konvertering 0,10 - 444 444 44 44440 11623623 116236230 4,50
2018 Konvertering 0,10 540 540 5405400 12164163 121641630 3,70
2018 Konvertering 0,10 483870 48 387,00 12648033 1264 803,30 3,10
2018 Konvertering 0,10 - 419 354 4193540 13067387 1306 738,70 3,10
2018 Konvertering 0,10 - 384 614 3846140 13452001  1345200,10 2,60
2018 Konvertering 0,10 - 269 230 26 923,00 13721231  1372123,10 2,60
2018 Konvertering 0,10 307 692 3076920 14028923 1402 892,30 2,60
2018 Konvertering 0,10 333333 3333330 14362256 143622560 2,40
2018 Konvertering 0,10 - 285714 28 571,40 14 647 970 1464 797,00 2,10
2019 Konvertering 0,10 - 533333 5333330 15181303 1518130,30 1,50
2019 Konvertering 0,10 - 666 666 66 666,60 15847969  1584796,90 1,20
2019 Konvertering 0,10 3333333 33333330 19181302 191813020 1,20
2019 Foretradesemissionen® 0,10 19 181 302 1918 130,20 38362604 3836 260,40 2,90
2019 Overtilldelningsemissionen** 0,10 1724137 172 413,70 40086 741 4008 674,10 2,90

Tabellen ovan presenterar Bolagets aktiekapitalsutveckling

* Foretrddesemissionen som beskrivs i Prospektet under antagandet att Foretradesemissionen blir fulltecknad.
** Foretradesemissionens tillhdrande Overtilldelningsemission under forutséttningen att Overtilldelningsemissionen blir fulltecknad.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE

Vid bolagsstamman den 13 juni 2018 beslutade stamman att be-
myndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen, under tiden fram till
nastkommande arsstdmma besluta om nyemission av aktier och/eller
teckningsoptioner och/eller konvertibler mot kontant betalning och/

eller med bestdmmelse om apport eller kvittning eller eljest med villkor

och att darvid kunna avvika fran aktiedgarnas foretradesratt.

Antalet aktier som ska kunna emitteras respektive antalet aktier som
ska kunna tecknas med stod av optionsrétt till nyteckning av aktier
respektive antalet aktier som konvertibler ska beréttiga konvertering
till ska sammanlagt uppga till hogst sadant antal som ryms inom bo-
lagsordningens granser om aktieantal vid full teckning, full konverte-
ring respektive fullt utdévande av optionsratter.

Vid utnyttjandet av bemyndigandet ska teckningskursen och ¢vriga
villkor vara marknadsmaéssiga, med beaktande av marknadsmassig
emissionsrabatt i forekommande fall.

Syftet med bemyndigandet och skélen till eventuell avvikelse fran

aktiedgarnas foretradesratt ar att emissioner ska kunna ske for finan-
siering av bolagets verksamhet, kommersialisering och utveckling av
bolagets produkter och/eller férvary av verksamheter, bolag eller del

av bolag, och/eller att mojliggdra en breddning av dgarbasen i bolaget.

Vid extra bolagsstdmma den 15 maj 2019 beslutade stdmman, i syfte
att mojliggdra en dvertilldelningsemission om hogst 1 724 137 nya
aktier av serie B i samband med Erbjudandet, att bemyndiga styrelsen

att utan foretradesratt for aktiedgarna, fatta beslut om 6kning av bola-
gets aktiekapital genom nyemission av aktier av serie B, inneb&rande
att bolagets aktiekapital kan 6kas med hogst 172 413,70 SEK motsva-
rande hogst 1 724 137 nya aktier av serie B, enligt foljande villkor.

Nyemission av aktier ska ske for dvertilldelning i samband med Erbju-
dandet och foérdelning av aktier ska ske enligt foljande:

| forsta hand ska tilldelning av aktier ske till institutionella eller pro-
fessionella investerare som tecknat aktier i Foretradesemissionen
utan stod av teckningsratter och som styrelsen bedémer breddar
det langsiktiga och institutionella 4gandet i bolaget och darmed
framjar bolagets mojligheter att skapa ytterligare varde for samtliga
aktiedgare;

| andra hand ska tilldelning av aktier ske till dem som tecknat aktier
i foretradesemissionen med stod av teckningsratter, och som var
aktiedgare pa avstamningsdagen, och for det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal teckningsratter som utnyttjats for teckning och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av aktier ske till dem som tecknat aktier i
foretradesemissionen med stod av teckningsratter, och som inte var
aktiedgare pa avstamningsdagen, och for det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal teckningsratter som utnyttjats for teckning och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.
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| fidrde hand ska tilldelning av aktier ske till andra som endast
anmalt sig for teckning utan stod av teckningsrétter i foretradese-
missionen, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal aktier som
var och en har anmalt for teckning och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Betalning ska ske kontant i samband med teckning.
Teckningskursen ska sattas till samma kurs som galler for Erbjudandet.

Syftet med bemyndigandet, liksom skélen for att medge nyemission
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, ar dels att kunna
tillgodose eventuell dvertilldelning i samband med Erbjudandet och
dels att mojliggdra delagarskap for strategiska samarbetspartners
samt att kunna 6ka antalet aktiedgare i bolaget och darmed forbattra
forutsattningarna for en likvid handel i bolagets aktie.

TECKNINGSOPTIONER

Incitamentprogram

Pa bolagsstdmma den 29 januari 2016 beslutades att inféra ett
teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner i Bolaget som ett led i ett incitamentsprogram. Teck-
ningsoptionsprogrammet innebar att 325 289 teckningsoptioner av
serie 2016/2019 emitterades till ledande befattningshavare. Under det
tredje kvartalet 2017 aterkdpte bolaget 65 058 teckningsoptioner till
samma kurs som de emitterades for. De aterkdpta teckningsoptionerna
har makulerats och av de ursprungliga 325 289 teckningsoptionerna
kvarstar nu 260 231 stycken. Varje teckningsoption berattigar inneha-
varen att teckna en ny aktie for 6,0 SEK under perioden 1 mars 2019 -
1 december 2020. Fullt utnyttjande av de 260 231 teckningsoptioner-
na kan som mest, givet att Foretradesemissionen fulltecknas, generera
en utspadning om 0,6 procent. Fullt utnyttjande av samma teckningsop-
tioner kan som mest, givet att Foretrddesemissionen fulltecknas och
hela dvertilldelningsoptionen aktiveras, generera en utspadning om
0,6 procent genereras.

Pa bolagsstdmma den 23 oktober 2018 beslutades att infoéra ett
teckningsoptionsprogram for en styrelseledamot och ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner i Bolaget som ett led i
ett incitamentsprogram. Teckningsoptionsprogrammet innebar att

647 256 teckningsoptioner av serie OP 2018/2022 emitterades till en
styrelseledamot och ledande befattningshavare och andra nyckelperso-
ner. Halften av teckningsoptionerna berattigar innehavaren att teckna
en ny aktie av serie B for 15,0 SEK under en fyraars-period, den andra
halften ger innehavaren rétt att teckna en ny aktie av serie B for 30,0
SEK. 617 256 teckningsoptioner har makulerats utan kostnad for Bola-
get varefter 30 000 teckningsoptioner ar utestaende. Fullt utnyttjande
av de 30 000 teckningsoptionerna kan som mest, givet att Foretrades-
emissionen fulltecknas, generera en utspadning om under 0,1 procent.
Fullt utnyttjande av samma teckningsoptioner kan som mest, givet att
Foretradesemissionen fulltecknas och hela 6vertilldelningsoptionen
aktiveras, generera en utspadning om under O,1 procent genereras.

Finansieringsldsning

| samband med Bolagets finansieringslosning enligt avtal med European
High Growth Opportunities Securitization Fund (beskrivet under
Legala fragor och 6vrig information) har Bolaget emitterat teckningsop-
tioner i enlighet med nedanstdende tabell. For ndrvarande berattigar
en teckningsoption till teckning av en aktie av serie B. Optionsvillkoren
innehaller omrakningsbestdammelser som bl.a. tilldmpas vid nyemission-
er av aktier i Bolaget. Utbytesforhallandet vid nyemission ska raknas
om enligt nedanstdende formel. Teckningsoptionerna kan utnyttjas
under fem ar fran utgivande, forutom TO7 som har en [6ptid pa sex ar.

Vid en emission med foretradesratt till teckning for befintliga aktiea-

gare ska det nya Optionsutnyttjandeférhallandet bestammas genom

att multiplicera Optionsutnyttjandeférhallandet som géllde innan den
relevanta emissionen genom féljande formel:

aktiens varde exklusive teckningsratten plus vardet av teckningsratten

aktiens varde exklusive teckningsratten
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Vid berdkningen av denna formel ska vérdena for aktien exklusive
teckningsratten och vardet pa teckningsratten bestdmmas pa grundval
av den genomsnittliga slutkursen for aktierna pa den relevanta Mark-
nadsplatsen (sdsom kursen rapporterats av Bloomberg) under den

del teckningsperioden under vilken aktierna och teckningsratter varit
listade samtidigt.

Om en justering genomfors i enlighet med bestdammelserna i op-
tionsvillkoren ska det nya optionsutnyttjandeférhallandet eller ny
teckningskurs bestdmmas till tre decimaler och avrundas till ndrmaste
tusendel (0,0005 avrundas uppat till nasta tusendel). Ytterligare and-
ringar ska dérefter genomforas pa grundval av sddant omraknat och
avrundat optionsutnyttjandeférhallande eller teckningskurs. Options-
ratterna kan dock endast resultera i teckning av ett helt antal aktier.

Som ett exempel kan omrakningsbestdammelsen innebéra att en teck-
ningsoption efter Erbjudandet ger ratt att teckna 1,33 aktier av serie
B, om den genomsnittliga slutkursen pa aktien under tiden den och
teckningsratten varit listade varit 3,0 SEK och vardet pa av tecknings-
ratten varit 1,0 SEK.

TO serie Reg-nr  Reg-datum Antal Strike

(SEK)
2018/2023TO1 219676 2 maj 2018 193298 7,76
2018/2023 TO2 270883 29 maj 2018 125000 8,40
2018/2023TO3 321926 4 jul 2018 134 615 7,80
2018/2023TO4 417817 22 aug?2018 159 091 6,60
2018/2023 TO5 562105 17 0okt2018 238 636 4,40
2018/2023TO6 668878 11dec 2018 291 666 3,60
2019/2025TO7 139064 14 mar2019 1105263 1,90
TOTALT 2247569

| samband med att Bolaget avslutade finansieringsldsningen med Eu-
ropean High Growth Opportunities Securitization Fund som offentlig-
gjordes den 1 mars 2019, och 1 105 263 teckningsoptioner utfardats,
skrev parterna avtal om en lock-up period om ett ar dar optionerna
inte far overforas, séljas eller utnyttjas. Detta avser endast de senaste
utgivna 1 105 263 teckningsoptionerna.

Utdelningspolicy

Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning och bolagets styrelse
avser heller inte att foresla nagon utdelning inom de nérmsta tva aren.
Eventuella vinstmedel kommer istallet att aterinvesteras i Bolagets
produktutveckling och affarsutveckling.

Handelsplats

Cereno Scientifics aktie av serie B ar upptagen till handel pa Spotlight
Stock Market (Spotlight, tidigare AktieTorget) sedan 22 juni 2016.
Aktien handlas under kortnamnet CRNO B och aktien av serie B har
ISIN-kod SE0008241558.

Spotlight

Bolag som ar noterade pa Spotlight har forbundit sig att folja Spotlights
noteringsavtal, vilket bland annat innebar att bolagen ska sakerstilla att
aktiedgare och 6vriga aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedel-
bar och samtidig information om alla omstandigheter som kan paverka
Bolagets aktiekurs. Noteringsavtalet aterfinns pa Spotlights hemsida,
se:https:/spotlightstockmarket.com/media/5958/spotlight_noterings-
avtal.pdf.

Harutover ar Bolaget dven skyldigt att folja 6vriga tillampliga lagar, for-
fattningar och rekommendationer som galler fér bolag som ar noterade
pa Spotlight.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen kanner till, foreligger inte nagra aktieagaravtal eller an-
dra 6verenskommelser mellan nagra av Bolagets aktiedgare som syftar
till gemensamt inflytande over Bolaget. Savitt styrelsen kdnner till finns
det inga 6verenskommelser eller motsvararande avtal som kan komma
att leda till att kontrollen 6ver Bolaget foréndras.
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AGARFORHALLANDEN

Bolaget har per den 31 mars 2019 cirka 1 324 stycken aktiedgare. Enligt Spotlights regelverk ska Bolaget vid vissa angivna granser, den lagsta
ar 5,0 procent, verka for att marknaden informeras nar en aktiedgares innehav av aktier éver- eller underskrider ndgon av de angivna granserna.
Eftersom Bolaget ar foremal for handel pa en MTF-plattform foreligger det ingen skyldighet enligt lag for dgare att flagga for innehavsforandring-
ar. Nedanstdende tabell utvisar Bolagets tio storsta aktiedgare, inkluderande anmalningspliktiga aktiedgare, enligt uppgift fran Euroclear per den
31 mars 2019, inklusive darefter for Bolaget kanda foérandringar.

Det finns, sdvitt styrelsen i Bolaget kanner till, inget direkt eller indirekt dgande eller kontroll av Bolaget per dagen for Prospektets avgivande.

Aktiedgare Antal A-aktier (st)  Antal B-aktier (st}  Agarandel Kapital (%) Agarandel Roster (%)
Sverker Jern (privat och genom bolag) 232 760 954 084 6,19 12,78
Niklas Bergh 230 128 920 512 6,00 12,55
Jonas Faijerson Saljo (privat och genom bolag) 135 440 563 760 3,65 747
Bjorn Dahlof (privat och genom bolag) 123 920 525474 3,39 6,87
GU Ventures AB 0 1004 773 5,24 3,91
Myrlid AS 0 740 000 3,86 2,88
Pia Larsson 0 607 417 3,17 2,37
Jan Ivar Nordgvist 0 586 206 3,06 2,28
Bridge Consulting AB 0 467 157 2,44 1,82
Nora Hjarta AB 0 445 041 2,32 1,73
Ovriga 0 11 644 630 60,71 45,34
Totalt 722 248 18 459 054 100,00% 100,00%

Tabellen ovan presenterar av Bolagets stérsta aktiedgare per den 31 mars 2019.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVA-
RE OCH REVISOR

STYRELSE

Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Fodelsedr  Bolaget och Bolagets storre
bolagsledningen aktiedgare

Catharina Baarnhielm Styrelseordférande 1952 Ja Ja

Bjorn Dahlof Styrelseledamot och CMO 1953 Nej Ja

Jonas Faijerson Saljo Styrelseledamot och Chef 6ver immateriella rattigheter 1977 Nej Ja

Sverker Jern Styrelseledamot 1954 Ja Nej

Klementina Osterberg Styrelseledamot 1975 Ja Ja

Anders Svensson Styrelseledamot 1951 Ja Ja

CATHARINA BAARNHIELM, fodd 1952
Styrelseordférande i Cereno Scientific sedan november 2015.

Erfarenhet

Catharina Baarnhielm har lang erfarenhet fran olika seniora positioner inom lakemedelsindustrin bl.a. som Vice Presi-
dent och global projektledare vid AstraZeneca och tacker alla faser i utvecklingskedjan, fran idé till fardigt lakemedel.
Baarnhielm har ansvarat for en stor forskningsorganisation och har omfattande erfarenhet av globala forsknings- och
utvecklingsstrategier samt av att driva samarbeten mellan industrin och akademin. Badrnhielm ar apotekare och farmacie
doktor.

Antal aktier
Ager 195 300 B-aktier samt 22 770 teckningsoptioner som beréattigar teckning av 22 770 nya B-aktier i Cereno Scien-
tific.

Bvriga nuvarande styrelseuppdrag Befattning Tilltradde
Stayble Therapeutics AB Styrelseordfoérande 2017
Xperentia AB Styrelseledamot 2017

GU Ventures Styrelseledamot 2015
Avslutade styrelseuppdrag de senaste fem aren  Befattning Period

BJORN DAHLOF, fodd 1953
Styrelseledamot sedan 2012 samt medicinsk ansvarig (CMO) i Cereno Scientific sedan augusti 2018.

Erfarenhet

Dr. Dahlof ar legitimerad ldkare och har praktiserat allman internmedicin pa Sahlgrenska sjukhuset i éver 35 ar och ar
docent i kardiovaskulart forebyggande arbete vid Sahlgrenska akademin, Goteborgs universitet. Dr Dahlof har lang erfa-
renhet av kardiovaskular forskning, farmakologi, lakemedelsutveckling och kliniska prévningar i alla faser, han har ocksa
foérelast inom dessa omraden internationellt. Dr. Dahléf har under ménga ar varit radgivare till sma och stora lakemedels-
foretag avseende ldkemedelsutveckling i allt ifrdn preklinisk utveckling till storre studier gallande lakemedlets livscykel-
hantering. Dr. Dahlof har initierat och genomfort flera stora nationella och internationella doédlighets- och morbiditets-
studier som har haft betydelse for utvecklandet av riktlinjer géllande kardiovaskular prevention. Dr. Dahlof har publicerat
cirka 400 vetenskapliga artiklar i prestigefyllda vetenskapliga tidskrifter. Dr. Dahlof har ockséa stor erfarenhet av tidig
klinisk utveckling av lakemedel och har representerat manga mindre féretag inom lakemedelsutveckling. Dr. Dahlof ar
dven verksam i Bolagets ledning med ansvar fér medicinska fragor relaterade till Bolagets lakemedelskandidater.

Antal aktier
Ager privat och via bolag 123 920 A-aktier, 525 474 B-aktier samt 22 770 teckningsoptioner som beréattigar teckning
av 22 770 nya B-aktier i Cereno Scientific.

Bvriga nuvarande styrelseuppdrag Befattning Tilltradde
Goldwater Sweden Aktiebolag Styrelseledamot 2014

BD Medical Consulting AB Styrelseordfoérande 1997
Avslutade styrelseuppdrag de senaste fem aren  Befattning Period
Vicore Pharma Holding AB Styrelseledamot 2006-2016
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JONAS FAIJERSON SALJO, fodd 1977
Styrelseledamot och chef éver immateriella rattigheter i Cereno Scientific sedan april 2012.

Erfarenhet

Faijerson Séljo, doktor i neurobiologi och licensierad apotekare, har en bakgrund som forskare inom stroke med stor
erfarenhet av kommersialisering av medicinska innovationer. Faijerson Séljo har stor kompetens inom immateriella
rattigheter och afférsutveckling och erfarenhet fran en rad olika life science-bolag. Faijerson Séljo &r for nérvarande VD
och Senior IP Business Consultant pa Synergon AB. Faijerson Saljo ar aven verksam i Bolagets ledning med ansvar 6ver
patent och utveckling av immateriella rattigheter som skyddar Cereno Scientifics rattigheter gallande CS1 vid potentiel-
la tvister.

Antal aktier
Ager privat 135 440 A-aktier, 541 760 B-aktier samt 22 770 teckningsoptioner som berdttigar teckning av 22 770 nya
B-aktier i Cereno Scientific. Ager 22 000 B-aktier genom bolag.

Bvriga nuvarande styrelseuppdrag Befattning Tilltradde
Innovaurum AB Styrelseledamot 2016
Synergon AB Styrelseledamot 2016
Avslutade styrelseuppdrag de senaste fem aren  Befattning Period
DeepCells AB Styrelseledamot 2011-2017

SVERKER JERN, fodd 1954
Styrelseledamot i Cereno Scientific sedan april 2012.

Erfarenhet

Jern &r professor i kardiovaskular fysiologi vid Goéteborgs universitet och chef for klinisk fysiologi vid Sahlgrenska
universitetssjukhuset. Det &r Jerns forskning vid Wallenbergs laboratorium for kardiovaskular och metabolisk forskning
vid Sahlgrenska akademin, Géteborg, som upptackte de molekylara mekanismer som styr kroppens egna skydd mot
blodproppar. Dessa grundlaggande forskningsresultat ligger till grund for den nya behandling som Cereno Scientific
utvecklar. Jern har publicerat cirka 150 vetenskapliga artiklar i respekterade vetenskapliga tidskrifter och har dven
utvecklat och publicerat medicinska larobocker och interaktiva traningsprogram. Jern har varit ansvarig for EKG-analys
i flera av de storsta internationella kardiovaskuladra interventionsstudierna. Jern ar ocksa en av grundarna till Cereno
Scientific.

Antal aktier
Ager privat och genom bolag 232 760 A-aktier, 954 084 B-aktier samt 22 770 teckningsoptioner som berattigar teck-
ning av 22 770 nya B-aktier i Cereno Scientific.

Bvriga nuvarande styrelseuppdrag Befattning Tilltradde
Jern Medical Aktiebolag Styrelseledamot 1997
Avslutade styrelseuppdrag de senaste fem aren  Befattning Period
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KLEMENTINA OSTERBERG, fodd 1975
Styrelseledamot i Cereno Scientific sedan augusti 2014.

Erfarenhet

Osterberg ar VD fér GU Ventures AB, Géteborgs universitets holdingbolag och en av Cereno Scientifics stérsta
aktiedgare. GU Ventures bedriver inkubator och investerar i kommersialisering av innovationer. Osterberg 4r utbildad
i foretagsekonomi och arbetar aktivt med finansiering, nystart och hantering av féretag inom GU Ventures. Hon sitter
i ett flertal styrelser, bl.a. som ordférande for GOKAP Invest. Tidigare uppdrag inkluderar bl.a. Venture Cup, Volvo,

Daimler Chrysler och Geveko Industries.

Antal aktier

Ager privat 11 446 B-aktier. Utéver detta ager GU Ventures, dar Osterberg ar CEO, 1 004 773 B-aktier samt 22 770

teckningsoptioner som berattigar teckning av 22 770 nya B-aktier i Cereno Scientific.

Bvriga nuvarande styrelseuppdrag Befattning Tilltradde
Biomatcell AB Styrelseledamot 2010

GU School of Executive Education AB Styrelseledamot 2008
Oncorena AB Styrelseledamot 2018
Oncorena Holding AB Styrelseledamot 2018
Smartster Group AB (publ) Styrelseordférande 2013
Transmed Gothenburg AB Styrelseledamot 2016

GU Project Accelerator AB Styrelseledamot 2016
GOKAP Holding AB Styrelseordférande 2017
GOKAP Invest AB Styrelseordférande 2017
OnDosis AB Styrelseledamot 2017

Aprit Biotech AB Styrelseledamot 2017
Aktiebolaget svenska stjarnor Styrelseledamot 2018
Avslutade styrelseuppdrag de senaste fem aren  Befattning Period
Sahlgrenska Science Park AB Styrelseledamot 2012-2015
Ortoma AB Styrelseordfoérande 2008-2015
MIVAC Development AB Styrelseordfoérande 2008-2017
Kaponjaren AB Styrelseordfoérande 2016-2018
Kaponjaren 1 AB Styrelseordfoérande 2015-2016
SISP Service & Development AB Styrelseledamot 2013-2017
Alzinova AB Styrelseledamot 2011-2018
MetaboGen AB Styrelseledamot 2015-2017
Toleranzia AB Styrelseledamot 2012-2018
Mymo AB Styrelseledamot 2013-2014
Surfplattan JEGLA 101139 AB Styrelseordférande 2014-2017
Cellink AB Styrelseledamot 2016-2018

ANDERS SVENSSON, fodd 1951

Styrelseledamot i Cereno Scientific sedan oktober 2018.

Erfarenhet

Dr. Svensson ar legitimerad lakare, medicine doktor och docent med 6ver 20 ars erfarenhet av akademisk medicin med
vetenskapligt fokus mot hjart- och karlsjukdomar. Efter en akademisk karridr arbetade Dr. Svensson pa AstraZeneca
som vice vd och ansvarig ¢ver klinisk utveckling av kardiovaskular, och senare dven gastrointestinala, lakemedel. 2007
flyttade Dr Svensson till Schweiz for att leda global klinisk utveckling av diabetes och hjart- och karlsjukdomar vid en
av varldens storsta ldakemedelforetag; F. Hoffmann-LaRoche. Efter ndstan 20 ar ledande befattningar inom den globala
lakemedelsindustrin, med ledningsansvar for grupper i Europa, USA och Kina, har Dr. Svensson stor erfarenhet av inter-
nationell Iakemedelsutveckling och har byggt ett omfattande kontaktnatverk. Dr. Svensson har cirka 100 publikationer
till sitt namn och ar for ndrvarande konsult och styrelseledamot i Tikomed AB.

Antal aktier

Ager privat 42 000 B-aktier samt 30 000 teckningsoptioner som berattigar teckning av 30 000 nya B-aktier i Cereno
Scientific.

Ovriga nuvarande styrelseuppdrag Befattning Tilltradde

TIKOMED AB Styrelseledamot 2017

C Anders Svensson Consulting AB Styrelseledamot 2016

Avslutade styrelseuppdrag de senaste fem aren  Befattning Period
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Fodelsear
Sten R. Sérensen VD 1959
Niklas Bergh CSO och bitraddande styrelseledamot 1979
Bjorn Dahlof CMO och styrelseledamot 1953
Jonas Faijerson Saljo Chef 6ver immateriella rattigheter och styrelseledamot 1977
Daniel Brodén CFO 1986
Jan-Peter Idstrom Utvecklingsansvarig 1956

STEN R. SORENSEN, fodd 1959
Verkstéllande Direktor (VD) i Cereno Scientific sedan 2015 efter att varit medlem i styrelsen mellan 2014-2015.

Erfarenhet

Sorensen har lang erfarenhet fran ldkemedelsbranschen, biotech, finans samt bolagsledning. Sérensen var tidigare chef
for International Marketing Operations, Monsanto (GD Searle) och Global Marketing Director for kardiovaskulara lake-
medel pa AstraZeneca. Sorensen har tidigare initierat tva éverlevnadsstudier gallande hjartfel: MERIT-HF och RALES,
och ledde studierna till global kommersiell framgang.

Antal aktier
Ager genom heldgda bolag 449 200 B-aktier samt 35 783 teckningsoptioner som beréttigar teckning av 35 783 nya
B-aktier i Cereno Scientific.

Bvriga nuvarande ledningsuppdrag Befattning Tilltradde
SARomics Biostructures AB Styrelseordfoérande 2013
Bridge Consulting AB Styrelseordférande & dgare 2001
EuroNewhouse AB - 2010
Avslutade ledningsuppdrag de senaste fem aren Befattning Period
AcuCort AB Styrelseordfoérande 2015-2018
Stayble Therapeutics AB Styrelseordforande 2015-2017

NIKLAS BERGH, fodd 1979
Bitradande styrelseledamot och Chief Scientific Officer (CSO) i Cereno Scientific sedan november 2015.

Erfarenhet

Dr. Bergh ar docent i experimentell kardiologi vid Sahlgrenska akademin, Géteborgs universitet. Dr. Bergh &r ansvarig
for forskning och utveckling samt de kliniska studierna med Bolagets lakemedelskandidat CS1. Han ar kardiolog och ar-
betar vid kardiologiska institutionen vid Sahlgrenska Universitetssjukhuset. Vidare har han djup kompetens pa kroppens
egna forsvar mot blodproppar och har stor erfarenhet fran experimentell och klinisk forskning med primart fokus pa att
forsta kroppens eget forsvar mot blodproppar. Dr. Bergh &r en av grundarna till Cereno Scientific.

Antal aktier
Ager privat 230 128 A-aktier, 920 512 B-aktier samt 22 770 teckningsoptioner som berittigar teckning av 22 770 nya
B-aktier i Cereno Scientific.

Bvriga nuvarande ledningsuppdrag Befattning Tilltradde
Glasodgonfyndet Fastighets AB Styrelseledamot 2010
Glasdgonnetto AB Styrelseledamot 2010
Johan Ringius KB Kommanditdelagare 2010
Knippla Consulting AB Styrelseledamot 2016
JBergh Consulting AB Styrelsesuppleant 2018
Avslutade ledningsuppdrag de senaste fem aren Befattning Period
JARB Fastighets AB Styrelseledamot 2010-2016
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BJORN DAHLOF
CMO och styrelseledamot - se ovan under "Styrelse”.

JONAS FAIJERSON SALJO
Chef dver immateriella rattigheter och styrelseledamot - se ovan under "Styrelse”.

DANIEL BRODEN, f6dd 1986
Chief Financial Officer (CFO) i Cereno Scientific sedan maj 2019.

Erfarenhet

Brodén har tidigare arbetat som revisor hos Frejs Revisorer, dar Brodén arbetade med sma och medelstora foretag.
Brodén har ocksa konsulterat i redovisning hos samma bolag. Brodén har sedan arbetat pa PwCs Financial Services
avdelning i Stockholm med revision av foretag som ar under tillsyn av Sveriges Finansinspektion, som banker och
pensionsfonder. Brodén har en kandidatexamen i foretagsekonomi fran Uppsala Universitet samt en masterexamen
i redovisning fran Goteborgs Universitet. Brodén har sedan maj 2018 arbetat for Bolaget som tillférordnad CFO pa
konsultbasis men utseddes i maj 2019 till CFO pa heltid.

Antal aktier
Ager privat 22 116 B-aktier.

Bvriga nuvarande ledningsuppdrag Befattning Tilltradde
Avslutade ledningsuppdrag de senaste fem aren  Befattning Period
Cereno Scientific tf CFO 2018-2019
Toleranzia AB CFO 2018-2019
PEXA AB CFO 2018-2019
OnDosis AB CFO 2018-2019

JAN-PETER IDSTROM, fodd 1956
Utvecklingsansvarig i Cereno Scientific sedan 2017.

Erfarenhet

Idstrom har lang erfarenhet av flera ledande roller inom ldkemedelsindustrin och medtech, daribland hos AstraZeneca och
Vitrolife. Idstrom har arbetat med lakemedelsutvecklingens alla faser, fran idé till godkant och lanserad produkt. Idstrom
har bred erfarenhet av forskning och utveckling av gastrointestinala- samt trombosprodukter. Idstrom har dven lett klinisk
farmakologi och experimental medicin pa AstraZeneca. Vidare var Idstrom nyligen radgivare till nystartade bolag inom Life
Science-sektorn och arbetade med att framja ett ndrmare samarbete mellan industri, halsovard och akademi. Idstrém har
doktorsexamen i biokemi.

Antal aktier

Ager inga aktier eller teckningsoptioner i Cereno Scientific.

Bvriga nuvarande ledningsuppdrag Befattning Tilltradde
JPI Consulting AB VD 2010
Avslutade ledningsuppdrag de senaste fem aren  Befattning Period
Predicare AB Styrelseledamot 2017-2019
REVISOR

For perioden som den finansiella informationen i Prospektet avser har Bolaget haft tva revisorer. Under rakenskapsaret
2017 var Bolagets revisor Zlatan Mitrovic, auktoriserad revisor verksam vid Grant Thornton Sweden AB. Zlatan Mitrovic
ar medlem i yrkessammanslutningen FAR. Adress till Grant Thornton r Ostra Hamngatan 26, 411 09 Géteborg. Under
rakenskapsaret 2018 valde Cereno Scientific att pa grund av kostnadsskal byta till Bolagets nuvarande revisor Mikael
Glimstedt, auktoriserad revisor verksam vid Frejs Revisorer AB. Mikael Glimstedt &r medlem i yrkessammanslutningen
FAR. Adress till Bolagets nuvarande revisor ar Mikael Glimstedt, c/Frejs Revisorer AB, Ullevigatan 19, 411 40 Goteborg.

Bolagets revisor informeras I6pande om Bolagets verksamhet bland annat genom regelbundna méten med bolagsledning-
en, utskickat styrelsematerial samt protokoll. Revisorn ldmnar I6pande synpunkter och rekommendationer till Bolagets
styrelse och ledning.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Erik Dahlbergsgatan 11A, 411 26
Goteborg.

Ingen av ovanstaende styrelseledamaéter eller ledande befattningshavare har nagot familjeband till annan styrelseledamot
eller ledande befattningshavare. Med undantag for de narstdendetransaktioner och intressekonflikter som redogors for i
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information” foreligger det inga intressekonflikter eller potentiella intres-
sekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolagets samt deras
privata intressen och/eller andra ataganden.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren domts i bedragerirelaterat mal.
Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit féremal for
anklagelser eller sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter eller férbjudits av domstol att inga som
medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner
hos en emittent. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit inblandad i ndgon konkurs, konkursfor-
valtning eller likvidation under de senaste fem aren.
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BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som etablerats
for att pa ett effektivt- och kontrollerat satt styra och leda verksam-
heten i ett aktiebolag. Bolagsstyrningen syftar ytterst till att tillgodose
aktiedgarnas krav pa avkastning och samtliga intressenters behov

av information om Bolaget och dess utveckling. Bolagsstyrningen i
Bolaget utgar fran aktiebolagslagen, bolagsordningen, arsredovis-
ningslagen, noteringsavtalet med Spotlight samt andra relevanta lagar
och regelverk. Enligt § 3 i Bolagets bolagsordning ska Bolaget bedriva
ldkemedelsutveckling samt darmed annan forenlig verksamhet.

BOLAGSSTAMMA

Bolagsstamman ar enligt aktiebolagslagen Bolagets hogsta beslu-
tande organ och ar det forum dar aktiedgarna kan utdva inflytande
over Bolaget. Varje aktiedgare har ratt att delta och utova rostratt for
sina aktier vid bolagsstamman. En aktiedgare som inte personligen
kan néarvara vid bolagsstamman far utova sin ratt genom ett ombud.
Arsstamman ska hallas inom sex manader efter rakenskapsarets ut-
gang. Arsstammans uppgifter regleras i aktiebolagslagen och Bolagets
bolagsordning. Genom omrostning pa arsstamman beslutas bland
annat om styrelsens sammansattning, faststallande av resultatrakning
och balansrakning samt andra férekommande drenden. Aktier av serie
A beréattigar till tio (10) roster per aktie och aktier av serie B berattigar
till en (1) rost per aktie. Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets
tillgangar och vinster. Beslut som fattas pa arsstamman fattas i en-
lighet med aktiebolagslagens majoritetsbestammelser. Styrelsen och
revisorerna liksom representanter fran bolagsledningen &r normalt
narvarande pa arsstdamman for att kunna besvara fragor.

| enlighet med bolagsordningen ska kallelse till bolagsstamma ske
genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig pa Bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker

ska Bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att
kallelse har skett. Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till
extra bolagsstdmma dér fraga om andring av bolagsordningen kommer
att behandlas ska utférdas i enlighet med aktiebolagslagens regler, dvs.
tidigast sex (6) veckor och senast fyra (4) veckor fore stamman. Kallelse
till annan extra bolagsstdmma skall utfardas tidigast sex (6) veckor och
senast tva (2) veckor fore stamman.

Ratt att delta i stdmman har sddana aktiedgare som, fem vardagar fore
bolagsstamman, upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap.
28 § tredje stycket i aktiebolagslagen och som anmalt sig hos Bolaget
senast den dag och tidpunkt som anges i kallelsen till stamman. Den-
na dag far inte vara séndag, annan allméan helgdag, I6rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman.

ARSSTAMMA FOR RAKENSKAPSARET 2017

Arstamman for rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2017 holls
den 13 juni 2018. Arsstamman faststallde resultat- och balansrakning-
arna foér Bolaget samt beviljade styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarsfrinet for rakenskapsaret. Det besl6ts vidare att ingen utdel-
ning skulle lamnas till aktiedgarna.

Arstamman beslutade vidare att styrelsen skall besta av sex ordinarie
styrelseledamoter och tva styrelsesuppleanter, samt att styrelsearvo-
de skall utgd med 227 500 SEK med 136 500 SEK, motsvarande tre
prisbasbelopp, till ordférande och med 91 000 SEK, motsvarande tva
prisbasbelopp till den till 4garna oberoende ledamoten. Vidare utsag
stdmman en revisor och beslut fattades om att arvode till revisor
skall utgd enligt godkand rakning. Stamman beslutade att Catharina
Baarnhielm, Bjorn Dahlof, Jonas Faijerson Saljo, Sverker Jern, Gunnar
Olsson och Klementina Osterberg omvéljs som ordinarie styrelsele-
damoter, att Niklas Bergh omvaljs som styrelsesuppleant och att Jan
Pilebjer nyvaljs som styrelsesuppleant. Catharina Baarnhielm utsags
till ordférande. Vidare beslutade stamman att vélja Frejs Revisorer AB
till revisor representerad av auktoriserade revisorn Mikael Glimstedt.
Arsstamman beslutade vidare att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller

flera tillféllen, under tiden fram till ndstkommande arsstdmma besluta
om emission av aktier, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt. Antalet aktier som ska kunna emitteras respektive antalet
aktier som ska kunna tecknas med stéd av optionsratt till nyteckning
av aktier respektive antalet aktier som konvertibler ska berattiga kon-
vertering till ska sammanlagt uppga till hogst sadant antal som ryms
inom bolagsordningens granser om aktieantal vid full teckning, full
konvertering respektive fullt utdvande av optionsratter. Vid utnytt-
jandet av bemyndigandet ska teckningskursen och 6évriga villkor vara
marknadsmassiga, med beaktande av marknadsmassig emissionsrabatt
i forekommande fall.

Syftet med bemyndigandet och skélen till eventuell avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att emissioner ska kunna ske for finan-
siering av bolagets verksamhet, kommersialisering och utveckling av
bolagets produkter och/eller forvérv av verksamheter, bolag eller del
av bolag, och/eller att mojliggdra en breddning av dgarbasen i bolaget.

VAL AV STYRELSE OCH ERSATTNING

Aktiedgare lagger infor arsstamman forslag pa styrelseledamaéter for
perioden fram till ndsta arsstdmma samt forslag pa ersattning for
styrelsens ledamoter.

STYRELSENS OCH DESS ARBETE
Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen.

De nuvarande dgarna och styrelsen anser att Bolagets nuvarande
storlek inte staller krav pa att revisionskommitté utses. Darutdver har
Styrelsen upprattat en skriftlig arbetsordning som reglerar Styrelsens
arbete, dess inbordes arbetsférdelning, beslutsordningen inom styrel-
sen, styrelsens motesordning samt ordférandens arbetsuppgifter.
Styrelsens arbetsordning

STYRELSENS ARBETSORDNING

Styrelsens arbetsordning ska arligen utvarderas, uppdateras och
faststallas. Om styrelsen inom sig inrdttar utskott, ska det av styrelsens
arbetsordning framga vilka arbetsuppgifter och vilken beslutanderétt
styrelsen har delegerat till utskott, samt hur utskotten ska rapportera
till styrelsen. Pa styrelseméte den 13 juni 2018, antog styrelsen en ar-
betsordning for styrelsen och instruktioner for verkstallande direktor.
Enligt denna ska styrelsen, utéver det konstituerande, avhalla minst
fem ordinarie styrelseméten per rakenskapsar. Under rékenskapsaret
2018 hade styrelsen 33 stycken protokollférda méten. Styrelsen ska
vid de ordinarie sammantréddena behandla de fasta punkter som fére-
ligger vid respektive styrelsemote i enlighet med styrelsens arbetsord-
ning).

Under 2018 har styrelseledaméterna och suppleanterna deltagit pa
styrelseméten enligt foljande:

Namn (Narvarande vid styrelsemoten®)
Catharina Baarnhielm, Styrelseordférande 33(33)
Bjorn Dahlof, Styrelseledamot 31 (33)
Jonas Faijerson Siljo, Styrelseledamot 29 (33)
Sverker Jern, Styrelseledamot 31 (33)
Gunnar Olsson, Styrelseledamot 19 (26)
Thomas Pollare, Styrelseledamot 6(12)
Klementina Osterberg, Styrelseledamot 33(33)
Anders Svensson, Styrelseledamot 7(7)
Niklas Bergh, Styrelsesuppelant 27 (33)
Andreas Blom, Styrelsesuppelant 2(12)
Jan Pilebjer, Styrelsesuppleant 0(21)

*Siffran inom parentes anger totalt antal styrelseméten under aret som respek-
tive ledamot kunnat medverka vid beroende pa in- eller uttrédde ur styrelsen
under rakenskapsaret.
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RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersdttning till styrelsen

Ersattning till styrelsen beslutas av arsstimman efter forslag fran aktiedgarna. Arsstamma den 13 juni 2018 beslutade att styrelsearvode ska
utgd med 136 500 SEK, motsvarande tre prishasbelopp, till ordférande och med 91 000 SEK, motsvarande tva prisbasbelopp till den till 4garna
oberoende ledamoten. Vid extra bolagsstamma 23 oktober 2018 valdes ny oberoende ledamot varvid ersattningen till denne beslutades till 91
000 SEK per helar. Styrelsen ager ratt att uppdra nagon enskild ledamot att utféra konsulttjanster at Bolaget. Stémmovalda styrelseledamoter ska
i sarskilda fall kunna arvoderas for tjdnster inom deras respektive kompetensomrade, som inte utgor styrelsearbete. For dessa tjdnster ska utga ett
marknadsmassigt arvode vilket ska godkénnas av styrelsen.

| nedanstaende tabell redovisas ersattningar for utfort styrelsearbete och andra férmaner som utgick till styrelsens ordférande och 6vriga styrel-
seledamoter under rékenskapsaret 2017 respektive rakenskapsaret 2018.

Ersdttning och andra férmdner till styrelseledaméterna i Cereno Scentific AB (publ) under rdkenskapsdret 2017

Namn Position Arvode (SEK) Ovrig ersittning Summa (SEK)
(SEK)
Catharina Baarnhielm Styrelseordférande 88 800 0 88 800
Bjorn Dahlof Styrelseledamot 0 0 0
Jonas Faijerson Séljo Styrelseledamot 0 0 0
Sverker Jern Styrelseledamot 0 0 0
Gunnar Olsson Styrelseledamot 88 800 0 88 800
Thomas Pollare Styrelseledamot 88 800 0 88 800
Klementina Osterberg* Styrelseledamot 0 13 000 13 000
Totalt 266 400 13 000 279 400

Tabellen ovan ger en éverblick 6ver styrelsens ersdttning under rikenskapsdret 2017.
* Klementina Osterbergs arvode fér rdkenskapsdret 2017 fakturerades genom GU Ventures.

Ersdttning och andra férmdner till styrelseledaméterna i Cereno Scentific AB (publ) under rikenskapsdret 2018

Namn Position Arvode (SEK) Ovrig ersattning Summa (SEK)
(SEK)
Catharina Baarnhielm Styrelseordftrande 113 050 0 113 050
Bjorn Dahlof Styrelseledamot 0 0 0
Jonas Faijerson Saljo Styrelseledamot 0 0 0
Sverker Jern Styrelseledamot 0 0 0
Gunnar Olsson Styrelseledamot 75133 0 75133
Thomas Pollare Styrelseledamot 44 800 0 44800
Klementina Osterberg* Styrelseledamot 0 88 000 88 000
Anders Svensson Styrelseledamot 15166 0 15166
Totalt 248 149 88 000 336 149

Tabellen ovan ger en éverblick dver styrelsens ersdttning under rdkenskapsdret 2018.
* Klementina Osterbergs arvode for rékenskapsdret 2018 fakturerades genom GU Ventures.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Med ledande befattningshavare i Bolaget avses den verkstéllande direktéren och évriga medlemmar av ledningsgruppen. Med undantag for
Daniel Brodén, som ar anstalld som CFO i Bolaget, har samtliga ledande befattningshavare konsultavtal med Bolaget.

| nedanstaende tabell redovisas de ersattningar och ovriga formaner som utgick till ledande befattningshavare under rakenskapsaret 2017
respektive rakenskapsaret 2018.

Ersdttning till verkstdllande direktér och ledande befattningshavare i Cereno Scientific (publ) under rikenskapsdret 2017

Namn Befattning Ersattning enligt  Rorlig ersattning Pensions- Ovrig Summa
avtal enligt avtal kostnader ersattning
Sten R. Sérensen VD 1344 000 0 0 0 1344 000
Niklas Bergh CsO 345 525 0 0 0 345 525
Bjorn Dahlof Konsultarvode 136 800 0 0 0 136 800
Jan-Peter Idstrom Sr. Dir Development 175 152 0 0 0 175152
Jonas Faijerson Saljo Chef 6ver immateriella rattigheter 178 000 0 0 0 178 000
Andreas Blom* CFO 147 600 0 0 0 147 600
Daniel Brodén* CFO 0 0 0 0 0
Totalt 2327077 0 0 0 2327077

Tabellen ovan ger en dverblick 6ver ledningens ersdttning under rikenskapsdret 2017.
* Daniel Brodéns och Andreas Bloms arvode fér rékenskapsdret 2017 fakturerades genom GU Ventures.
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Ersdttning till verkstdllande direktér och ledande befattningshavare i Cereno Scientific (publ) under rikenskapsdret 2018

Namn Befattning Ersattning enligt Rorlig ersatt-  Pensionskost- Ovrig Summa
avtal ning enligt avtal nader  ersattning
Sten R. Sérensen VD 1344 000 112 000 0 0 1456 000
Niklas Bergh CsO 295 500 0 0 0 295 500
Bjérn Dahlof CMO 228 000 0 0 0 228 000
Jan-Peter Idstrém Sr. Dir Development 974016 0 0 0 974 016
Jonas Faijerson Séljo Chef 6ver immateriella rattigheter 128 000 0 0 0 128 000
Andreas Blom* CFO 44 400 0 0 0 44 400
Daniel Brodén* CFO 357 900 0 0 0 357 900
Totalt 3371816 112 000 0 0 3483816

Tabellen ovan ger en 6verblick 6ver ledningens ersdttning under rikenskapsdret 2018.

* Daniel Brodéns och Andreas Bloms arvode fér rikenskapsdret 2018 fakturerades genom GU Ventures.

Av de medlemar av Bolaget styrelse och ledning har féljande medlemmar avgatt tilltratt under presenterad tidsperiod. Thomas Pollare avgick
i juni 2018, Gunnar Olsson avgick i oktober 2018, Anders Svensson tilltradde oktober 2018, Andreas Blom avgick mars 2018 samt Daniel
Brodén tilltrédde maj 2018 som tillférordnad CFO pa konsultbasis varpa han i maj 2019 utsags till CFO pa heltid.

VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Bolagets verkstallande direktor &r Sten R. Sérensen. Verkstillande
direktoren ar underordnad styrelsen och har som huvudsakliga ar-
betsuppgifter att skota Bolagets I6pande forvaltning enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar. Presentation av verkstallande direktoren
aterfinns i avsnitt "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.
Ersattning till verkstallande direktoéren framgar av tabellen ovan.

INTERN KONTROLL OCH INTERN REVISION

I enlighet med reglerna i aktiebolagslagen och arsredovisningslagen har
Styrelsen det dvergripande ansvaret for att Bolagets organisation ar
utformad péa sadant vis att bokféring, medelsforvaltning och ekono-
miska forhallanden i dvrigt kan kontrolleras pa ett betryggande satt.
Verkstéllande direktor ar ansvarig for intern kontroll och ska se till att
nivan pa intern kontroll & god och betryggande. Dessutom ska verk-
stéllande direktor tillse att det finns formaliserade rutiner for extern
finansiell rapportering och att rapportering m.m. sker i enlighet med de
av Bolaget tilldmpade redovisningsprinciperna. Styrelsen har beslutat
att Styrelsen kontinuerligt ska granska och félja upp Bolagets interna
kontroll och har darfor ej beslutat om sérskilda granskningsfunktio-
ner i Bolaget. Den interna kontrollen skots foljaktligen av Styrelsen.
Styrelsen har dessutom valt att inte inrétta sarskild funktion for intern
revision med hanvisning till Bolagets forhallandevis enkla organisa-
tionsstruktur (juridisk saval som organisatorisk).

RISKBEDOMNING

Styrelsen tillsammans med foretagsledningen foljer I6pande vilka risker
som kan ha vasentlig paverkan pa Bolaget i stort samt den finansiella
rapporteringen. Nar forandringar sker i riskbeddémningen anpassas den
interna kontrollstrukturen. Styrelsen i Bolaget har en fastlagd arbets-
ordning, vilken faststélls arligen. Arbetsordningen ligger till grund for
styrelsens arbete och for en effektiv hantering av de risker som Bolaget
utsatts for. Styrelsen faststaller och utvarderar darutover arligen
instruktionen till Bolagets verkstéllande direktor. Bolagets relativt
begrénsade storlek gor att savél styrelse som verkstallande direktor
kan fora en I6pande kommunikation med de anstéllda som anses kunna
bidra till en god riskhantering. Givet Bolagets storlek har styrelsen inte
beddmt att nagra ytterligare policys eller styrdokument ar nédvandiga
i sammanhanget.

UPPFOLJNING, INFORMATION OCH KOMMUNIKATION
Styrelsen ska pa varje styrelsemote avhandla verkstéllande direktorens
och 6vriga ledningens rapport dver Bolagets aktiviteter sedan senaste
styrelsemotet. Styrelsen ska dessutom, nar sa ar tillampligt, avhandla
Bolagets dvergripande malsattning, strategier och handlingsplaner,
|[6pande under rakenskapsaret granska Bolagets periodrapporter och
periodrakenskaper samt granska och folja upp planer, budgetar och lik-
nande samt ta stallning till rapporter om Bolagets likviditet, vasentliga
dispositioner, évergripande forsakringsforhallanden, finansieringsfor-
hallanden och risker.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CERENO SCIENTIFIC AB (PUBL)



56 BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING

Antagen vid extra bolagsstdamma 15 maj 2019.

§ 1 FIRMA
Bolagets firma ar Cereno Scientific AB (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun.

§ 3 VERKSAMHET
Bolaget skall bedriva lakemedelsutveckling samt annan darmed foren-
lig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet utgor lagst 1 200 000 SEK och hogst 7 600 000 SEK.

§ 5 ANTAL AKTIER OCH AKTIESLAG
Antal aktier i bolaget skall vara lagst 19 000 000 st. och hogst
76 000 000 st.

Aktier kan utgivas i tva serier, aktier av serie A och aktier av serie

B. Aktie av serie A berattigar till tio (10) roster och aktier av serie B
berattigar till en (1) rost. Aktier av serie A och serie B far vardera emit-
teras till ett antal motsvarande maximala aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom en kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska dgare av aktier av serie
A och serie B ha foretradesratt att teckna nya aktier av samma ak-
tieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt ska
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om
inte de salunda erbjudna aktierna racker for den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhallande till det antal aktier de forut dger och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut aktier av endast serie A eller serie B, ska samtliga aktiedgare,
oavsett om deras aktier &r av serie A eller serie B, ha foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
genom kontantemission eller kvittningsemission, har aktiedgarna
foretradesratt att teckna teckningsoptioner, som om emissionen géllde
de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten
respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen
gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebadra ndgon inskréankning i mojlighe-
ten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emit-
teras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma slag
som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag
medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte
innebdra nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission,
efter erforderlig dndring i bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.
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Omvandlingsférbehdll

Aktier av serie A skall pa begéran av dgare till sddana aktier omvandlas
till aktier av serie B. Begdran om omvandling, som skall vara skriftlig
och ange det antal aktier av serie A som skall omvandlas till aktier

av serie B, skall goras hos styrelsen. Bolaget skall genast anmala
omvandlingen till Bolagsverket for registrering i aktiebolagsregistret.
Omvandlingen ar verkstélld nar registrering skett samt antecknats i
avstamningsregistret.

§ 6 STYRELSE
Styrelsen ska bestd av lagst fyra och hogst atta ledamoter med lagst
noll och hogst tre suppleanter.

§ 7 REVISORER
Bolaget skall valja 1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

§ 8 KALLELSE

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall
annonseras i Svenska Dagbladet.

For att fa deltaga i bolagsstamma skall aktiedgare anméla sig hos bo-
laget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman, varvid antalet
bitraden skall uppges. Denna dag far inte vara sondag, annan allman
helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare &n femte vardagen fore stamman.

§9 BOLAGSSTAMMA
Arsstamman hélls arligen inom 6 manader efter rakenskapsarets
utgang.

Pa arsstamman skall foljande drenden férekomma.

Val av ordférande vid stdmman

Upprattande och godkdnnande av rostlangd

Val av sekreterare samt en eller tva protokolljusterare

Provning av om stamman blivit behodrigen sammankallad

Godkannande av dagordning

Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse

samt i forekommande fall av koncernredovisning och koncernre-

visionsberattelse

Beslut

a. om faststéllande av resultatrakning och balansrdkning samt i
forekommande fall koncernresultatrékning och koncernbalans
rakning

b.  om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den fast

stallda balansrékningen

om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktor

Faststéllande av styrelse- och revisionsarvoden

Val av styrelse och revisorer samt eventuella revisorssuppleanter

0. Annat drende, som ankommer p& stdmman enligt

aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

S e S

~

=000

§ 10 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari - 31 december.

§ 11 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument (avstamningsforbehall).



LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION 57

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

ALLMANT

Bolagets firma och handelsbeteckning ar Cereno Scientific AB (publ)
och Bolagets organisationsnummer ar 556890-4071. Bolaget ar ett
svenskt publikt aktiebolag med sate i Goteborgs kommun som bild-
ades och registrerades hos Bolagsverket den 12 april 2012. Bolagets
associationsform regleras av, och aktiedgares rattigheter kan endast
forandras i enlighet med, aktiebolagslagen. Bolagets registrerade
adress ar Erik Dahlbergsgatan 11A, 411 26 Goteborg. Foremalet for
Bolagets verksamhet framgar av bolagsordningens § 3 och innebar
att Bolaget skall bedriva ldkemedelsutveckling samt annan darmed
forenlig verksamhet.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal samt andra avtal
som Bolaget ingatt och som innehaller rattigheter eller forpliktelser
som ar av vasentlig betydelse for Bolaget.

Avtal med Galenica AB

Bolaget har ingatt ett samarbetsavtal med Galenica AB (Galenica) for
att gemensamt utveckla en ny formulering av en HDAC-hdmmare
(CS1) i syfte att optimera den kliniska effekten och déarmed skapa en
fordelaktig kommersiell position. Galenica ar baserade i Medeon i
Malmé och grundades 1999. Galenica ar ett utvecklingsforetag med
fokus pa formulering, tillverkning och kvalitetskontroll av Idkemedel.
Samarbetet inleddes under det forsta kvartalet 2016

Avtal med OCT

Bolaget och OCT Group LLC ("OCT”) har ingatt avtal om samarbete
for genomforande av en Fas 2-studie som syftar till att undersdka de
antitrombotiska effekterna av Cereno Scientifics lakemedelskandidat
CS1. Avtalet satter upp ramarna for den planerade Fas 2-studien.

Den planerade Fas 2-studien blir den andra kliniska studien med CS1.
Studien kommer utforas pa patienter som genomgar ortopedkirurgi.
Risken for blodpropp 6kar i samband med operation och malet med
studien ar att visa effekten av ldkemedelskandidaten CS1, som pre-
vention av trombosbildning. OCT kommer att involvera sjukhuskliniker
och opinionsledare i Ryssland och Bulgarien for att rekrytera patienter
till studien. Totalt berédknas cirka 30 kliniker inkluderas i studien.

Avtal med European High Growth Opportunities Securitization Fund
Bolaget ingick den 16 mars 2018 ett finansieringsavtal med Euro-
pean High Growth Opportunities Securitization Fund ("EHGOSF”)
genom deras finansiella radgivare Alpha Blue Ocean Inc., géllande en
finansieringslosning baserad pa utgivande av konvertibla skuldebrev
med tillhérande teckningsoptioner. Finansieringsldsningen innebar att
Bolaget, under en 24-méanadersperiod, kunde erhalla 82,0 MSEK och
potentiellt ytterligare 24,6 MSEK om samtliga medféljande teck-
ningsoptioner utnyttjas.

Den 28 februari 2019 kom parterna dverens om att avsluta avtalet da
Bolaget valde att inte utnyttja sin ratt till en andra 12-manaders period.
Det finns inga konvertibla lan utestdende. | samband med finansie-
ringen har EHGOSF erhallit teckningsoptioner som ger ratt att teckna
aktier i Bolaget. Utbytesforhallande och teckningskurs ar foremal for
omrakningsbestammelser. For narvarande ar utbytesforhallandet ett
till ett, dvs. en teckningsoption ger ratt att teckna en aktie. Vid en fore-
tradesemission kommer utbytesforhallandet dndras inneb&rande att en
teckningsoption kan ge ratt att teckna mer dn en ny aktie.

Avtal med Emeriti Bio AB

Bolaget har den 13 mars 2019 ingatt ett avtal med Emeriti Bio AB

avseende forvarv av substansen CSO14. Substansen har innovativa
egenskaper och kommer att bredda Bolagets portfélj inom kardio-

vaskuldra sjukdomar. Avtalet med Emeriti Bio AB innebér att Bolaget
Overtar alla rattigheter knutna till substansen och relaterad substans-
familj. Det fortsatta utvecklingsarbetet kommer att ske som ett sam-
arbete mellan bolagen. Ersattningen for rattigheterna ar baserad pa
uppnadd utveckling och kan, om Bolaget lamnar in en PCT ansotkan
och en nationell ansdkan avseende substansen, uppga till totalt 3 750
000 SEK.

Avtal med JPI Consulting AB

Bolaget har den 1 juli 2018 ingatt ett uppdragsavtal med JPI Consul-
ting AB avseende att tillhandahalla en Senior Director Development
med uppgift att tillhandahalla tjanster inom ledning, utférande och
samordning av forskning och utvecklingsprogram for Bolagets verk-
samhet. Avtalet |6per tills vidare med tre manaders 6msesidig uppsag-
ningstid. Uppdraget omfattar 160 timmar per manad och ersattningen
uppgar till 85 440 SEK, exklusive mervardesskatt, per manad.

Avtal med Formue Nord Markedsneutral A/S

Bolaget har den 28 mars 2019 ingatt ett Loan Agreement med
Formue Nord Markedsneutral A/S avseende kortfristig finansiering

av bolagets verksamhet till dess Erbjudandet ar genomfort. Lanet
uppgar till 12 000 000 SEK. Lanet ska aterbetalas da tecknade aktier i
Erbjudandet har registrerats av Bolagsverket, dock senast den 25 juni
2019. Langivaren har ratt att begéra fortida aterbetalning om syftet
med lanet inte langre uppfylls.

Avtal och transaktioner med nirstaende

Med undantag for nedanstadende transaktioner har Bolaget inte
genomfort nagra transaktioner med narstdende under perioden som
omfattas av den historiska finansiella informationen i Prospektet.

Avtal med Synergon AB

Bolaget har den 21 oktober 2016 ingatt avtal med Synergon AB
avseende hantering av Bolagets immateriella rattigheter. Avtalet I6per
tills vidare med tre ménaders dmsesidig uppsagningstid. Ersattningen
utgar enligt I6pande rakning och for narvarande ar arvodet per timme
2 350 SEK for senior IP-konsult och 1 975 SEK for IP-konsult.

Avtal med Bridge Consulting AB

Bolaget har ingatt avtal med Bridge Consulting AB avseende att
tillhandahalla VD med uppgift att tillhandahélla tjanster inom ledning,
utférande och samordning av affarsutveckling, finansiering, produktut-
veckling, forsaljining, marknadsforing och administration. Avtalet 16per
tills vidare med sex manaders dmsesidig uppsagningstid. Uppdraget be-
raknas omfatta 160 timmar i manaden och ersattningen uppgar till 700
SEK, exklusive mervardesskatt, per timme, dock maximalt 112 000 SEK
per manad.

Avtal med BD Medical Consulting AB

Bolaget har den 1 augusti 2018 ingétt ett uppdragsavtal med BD
Medical Consulting AB avseende att tillhandahalla en Chief Medical
Officer med uppgift att tillhandahalla tjanster som medicinskt ansvarig
for innehall och utférande av den kliniska verksamheten i Bolagets
verksamhet. Avtalet |6per tills vidare med tre manaders émsesidig
uppsagningstid. Uppdraget omfattar cirka 80 timmar per ménad och
ersattningen uppgar till 45 600 SEK, exklusive mervardesskatt, per
manad.

Avtal med Knippla Consulting AB

Bolaget har den 1 juli 2018 ingatt ett uppdragsavtal med Knippla
Consulting AB avseende att tillhandahalla en Chief Scientific Officer
med uppgift att tillhandahalla tjanster inom ledning, utférande

och samordning av forskning och utvecklingsprogram for Bolagets
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verksamhet. Avtalet 16per tills vidare med tre manaders 6msesidig
uppsagningstid. Uppdraget omfattar cirka 44 timmar per manad och
ersattningen uppgar till 25 080 SEK, exklusive mervardesskatt, per
manad.

Avtal med GU Ventures AB

Bolaget har den 13 augusti 2012 ingatt ett uppdragsavtal med GU
Ventures AB (tidigare GU Holding AB) avseende tillhandahallande av
affarsutvecklingsstdd och ekonomisk administration, sdsom redovis-
ning, fakturering, ldnehantering, uppfoljning och rapportering, samt 6v-
rig bolagsadministration. Tjansterna debiteras per timme. Ersattningen
varierar beroende pa tjanst. Ekonomi och administrationstjanster
ersatts med 500 SEK per timme, affarsutvecklingsstod ersatts med 1
000 SEK per timme och ovrig service, t.ex. medverkande i konferenser
och andra engagemang, ersatts med 500 SEK per timme. Avtalet [6per
tills vidare med en manads 6msesidig uppsagningstid.

Avtal med aktiedgare i Bolaget

Bolaget har med anledning av att tre av aktiedgarna atagit sig att lana
ut ("blanka”) sammanlagt 792 895 aktier till en av Bolaget anvisad
part dtagit sig att halla ndmnda personer skadeslosa for eventuella

PATENT OCH ANDRA IMMATERIELLA RATTIGHETER

utgifter, kostnader eller skador de kan komma att adra sig i samband
déarmed. Aktierna ar aterlamnade till aktiedgarna.

Radgivares intressen

Mangold &r finansiell radgivare till Cereno Scientific och agerar emis-
sionsinstitut i samband med Erbjudandet. Mangold har tillhandahallit,
och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella-, investe-
rings-, kommersiella- eller andra tjanster &t Cereno Scientific, for vilka
Mangold har erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.

MAQS Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet och tillhandahéller &ven andra affarsjuridiska tjanster till
Bolaget. MAQS Advokatbyrd erhéller ersattning pa I6pande rakning for
utforda tjanster. Darutover har inte MAQS Advokatbyrad nagra ekono-
miska eller andra intressen i Erbjudandet eller i 6vrigt.

Det bedéms inte foreligga ndgra intressekonflikter mellan Bolaget och
parterna som i enlighet med det ovanstdende har ekonomiska eller
andra intressen i Erbjudandet.

Cereno Scientific dger en portfolj av patenterade teknologier. Bolagets patent och patentansdkningar ar uppdelade i tre patentfamiljer:

Beskrivning Ansoknings-nummer (PCT)  Ansodkningsar  Ansdkan Utgangsar*
Aktiv substans i CS1 och andra HDAC-inhibitorer for W02012120262 2011 Godkant patent: AU, AU (avdelad) 2032
okning av t-PA i trombotisk sjukdom Patentansokan: EU, US, CN, MX, CA
Aktiv substans i CS1 ger reduktion av PAI-1 W02016055797 2014 Godkant patent: US 2035
Patentansokan: JP, US (avdelad), CN,
MX, EU, AU, KOR, IN, BR, RU, CA, ZA,
IL, IND, UAE, SA, CL, NZ, SI, HK, MY
Specifika formuleringar av CS1 for optimal klinisk effekt ~ W02017175013 2016 Patentansokan: JP, US, CN, MX, EU, 2037

* Patent inom Idkemedelsomrddet kan i vissa fall forldngas i upp till 5 dr.
Tabellen ovan ger en dverblick 6ver Bolagets patentfamiljer

AU, KOR, IN, BR, RU, CA, ZA, IL, NZ,
HK

Cereno Scientific innehar dven varumarkesregistreringar for Bolagets namn i Europa (EP015234149) och USA (US5,353,346). Utbver registrera-
de immateriella rattigheter skyddas Bolagets teknologi av know-how och foretagshemligheter. Bolaget har vidare lédmnat in en forsta patentan-
sokan relaterad till Bolagets forvarv av réttigheterna till CSO14. Patentanstkan omfattar substansen CS014 och narliggande substanser, samt
deras anvandning for en rad olika kardiovaskulara sjukdomar. Patentanstkan utgdr annu inte en patentfamilj, men kommer att utgdra basen for

en framtida patentfamilj for CSO14 och dess narliggande substanser.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive annu icke
avgjorda drenden eller sddana arenden som Bolaget kdanner till kan
uppkomma) och som haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stéllning och Iénsamhet.

INTRESSEN OCH EVENTUELLA INTRESSEKONFLIKTER

Samtliga styrelseledamoter har ekonomiska intressen i form av aktie-
innehav eller teckningsoptioner i Bolaget. Bolaget har ingatt avtal med
narstaende personer i enlighet med vad som redovisats for vasentliga
avtal som presenteras i detta avsnitt ovan. Forutom dessa forhallan-
den férekommer mellan Bolaget och de personer som namns under
rubriken "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor” ovan inga
intressekonflikter.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN
Befintliga aktiedgare har genom teckningsforbindelser atagit sig att
teckna sammanlagt 1 258 622 aktier i Bolaget till ett sammanlagt be-
lopp om cirka 3,7 MSEK, vilket motsvarar 6,5 procent av Erbjudandet.
Déarutover har externa investerare genom garantiataganden atagit sig
att teckna sammanlagt 14 086 419 aktier i Bolaget till ett sammanlagt
belopp om 40,9 MSEK, vilket motsvarar 73,4 procent av Erbjudandet.
Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser. Fér garanter
utgar en ersattning om 10,0 procent pa garanterat belopp, alternativt
12,0 procent i aktier. Om nagon av emissionsgaranterna valjer att fa
ersattning i aktier kommer styrelsen att besluta om emission av sada-
na aktier med stéd av den extra bolagsstammans bemyndigande den
13 juni 2018. Aktierna som emitteras till emissionsgaranter kommer
att ha teckningskurs motsvarande den volymvégda genomsnittskur-
sen pa Spotlight Stock Market under Erbjudandets teckningsperiod.
Varken teckningsforbindelser eller garantidtaganden ar sdkerstallda.

| tabellerna nedan redovisas de parter som lamnat teckningsfor-
bindelser respektive garantidtaganden. Teckningsférbindelser och
garantidtaganden har lamnats under vecka 15, 2019. Fysiska personer
som dr aktiedgare i Cereno Scientific kan nas genom Bolaget. Fysiska
personer som ingatt avtal om garantidtaganden kan nas genom Mang-
old. Adresser till Cereno Scientific och Mangold finns nedan under
rubriken "Adresser”.
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GARANTIATAGANDEN

Namn* Antal aktier Andel av Erbjudandet, Totalt belopp, SEK  Adress
cirka (%)

Formue Nord Markedsneutral A/S 3400 000 17,73% 9 860000 Nytorv 11, 3 sal, 9000 Aalborg
Mangold Fondkommission AB 3021591 15,75% 8762 614  Engelbrektsplan 2, 102 15 Stockholm
Kivsvalk AB 1 000 000 5,21% 2 900 000 Sandhamnsgatan 42, 115 60 Stockholm
Tuida Holding AB 700 000 3,65% 2 030000 Kevinge strand 38, 182 57 Danderyd
Wilhelm Risberg 600 000 3,13% 1740000 Engelbrektsplan 2, 102 15 Stockholm
Per Vasilis 500 000 2,61% 1450000 Engelbrektsplan 2, 102 15 Stockholm
Rasunda Forvaltning AB 500 000 2,61% 1450000 Gyllenstiernsgatan 15, 115 26 Stockholm
Varsity Capital Group AB 400 000 2,09% 1160000 Narvavagen 4, 115 23 Stockholm
Go Mobile nu AB 400 000 2,09% 1160000 Textilgatan 31, 120 30 Stockholm
Jens Miden 400 000 2,09% 1160000 Engelbrektsplan 2, 102 15 Stockholm
Faro Capital AB 400 000 2,09% 1160000 Stortorget 1, 222 23 Lund
Pegroco Invest AB 400 000 2,09% 1160000 Eriksbergsgatan 30, 114 30 Stockholm
Johanna Lindner 344 828 1,80% 1000001 Engelbrektsplan 2, 102 15 Stockholm
Bernhard von der Osten-Sacken 300 000 1,56% 870 000 Engelbrektsplan 2, 102 15 Stockholm
Ehsan Asfari 200 000 1,04% 580 000 Engelbrektsplan 2, 102 15 Stockholm
Ironblock AB 200 000 1,04% 580 000 Bangardsgatan 37, 331 35 Vdrnamo
Fore C Investment Holding AB 200 000 1,04% 580000 Stora Avagen 21, 436 34 Askim
Tuvedalen Limited 200 000 1,04% 580 000 Agioy Leontioy, 7560, Larnaca, Cyprus
Andreas Bonnier 200 000 1,04% 580 000 Engelbrektsplan 2, 102 15 Stockholm
Ergonomics AB 200 000 1,04% 580 000 Karlavagen 57, 114 49 Stockholm
Elvil AB 120 000 0,63% 348 000 Viderupsgatan 21, 216 22 Limhamn
Niclas Lowgren 100 000 0,52% 290 000 Engelbrektsplan 2, 102 15 Stockholm
Thomas Gidlund 100 000 0,52% 290000 Engelbrektsplan 2, 102 15 Stockholm
Jussi Ax 100 000 0,52% 290 000 Engelbrektsplan 2, 102 15 Stockholm
John Moll 100 000 0,52% 290000 Engelbrektsplan 2, 102 15 Stockholm
Totalt 14 086 419 73,44% 40 850 615

Tabellen ovan presenterar Féretrddesemissionens garanter

TECKNINGSFORBINDELSER

Aktiedgare Antal aktier Andel av Erbjudandet, Totalt belopp, SEK  Adress

cirka (%)
GU Ventures AB 551724 2,88% 1 600000  Erik Dahlbergsgatan 11A, 411 26 Goteborg
Bjorn Dahlof 206 897 1,08% 600 001  Erik Dahlbergsgatan 11A, 411 26 Goteborg
Innovaurum AB 172 414 0,90% 500 001 Brodragatan 54, 412 74 Goteborg
BD Medical Consulting AB 103 448 0,54% 299 999  Gronkullavégen 16,438 33 Landvetter
Bridge Consulting AB 86 207 0,45% 250000 Vastervangsvagen 22, 239 40 Falsterbo
Anders Svensson 51724 0,27% 150 000  Erik Dahlbergsgatan 11A, 411 26 Goteborg
Sverker Jern 34 483 0,18% 100 001  Erik Dahlbergsgatan 11A, 411 26 Goteborg
Knippla Consulting AB 34483 0,18% 100001 Halliden 14, 436 39 Askim
Jan-Peter Idstrém 17 242 0,09% 50002 Erik Dahlbergsgatan 11A, 411 26 Goteborg
Totalt 1258 622 6,56% 3 650 004

Tabellen ovan presenterar Féretrddesemissionsens teckningsdtagare

BESKATTNING

For information rérande beskattning hanvisas till avsnittet Vissa skatte-

fragor i Sverige.

MARKNADS- OCH BRANSCHINFORMATION

Prospektet innehé\lerviss_marknads— och branschinformation som
kommer fran tredje man. Aven om informationen har atergivits korrekt

och Cereno Scientific anser att kallorna ar tillforlitliga har Bolaget

inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och

fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Cereno Scientific kdnner till
och kan forvissa sig om genom jamforelse med annan information
som offentliggjorts av dessa kéllor har dock inga uppgifter uteldamnats

pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.
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KOSTNADER | SAMBAND MED ERBJUDANDET

Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget att tillféras cirka

55,6 MSEK fore kostnader. Dessa kostnader berdknas uppga till cirka
9,1 MSEK och bestar framst av ersattning till finansiell- respektive
legal radgivare, ersattning till emissionsgaranter samt kostnader for
tryckning och marknadsforing. Bolaget berdknas sdledes tillforas netto
46,5 MSEK efter kostnader for Erbjudandet.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING
Nedanstaende handlingar inforlivas genom hanvisning och utgor en del
av Prospektet.

Cereno Scientifics reviderade drsredovisning for rdkenskapsdret 2017,
inklusive revisionsberidittelse.
e Resultat- och balansrakning forandring eget kapital samt kassaflo-
desanalys, sid. 9-13.
« Noter, sid 14-17.
* Revisionsberéttelse, sid 19-20.

Cereno Scientifics reviderade drsredovisning fér rdkenskapsdret 2018.
e Resultat- och balansrékning foréandring eget kapital samt kassa-
flodesanalys, sid 12-15.
« Noter, sid 16-21.
* Revisionsberéttelse, sid 23-26.
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Cereno Scientifics icke reviderade kvartalsrapport for perioden januari -
mars 2019.
* Resultat- och balansrdkning férandring eget kapital samt kassa-
flodesanalys, sid 8-12.

De delar som inte inforlivas ar inte relevanta eller motsvaras av
information som aterges i Prospektet. Varken bokslutskommunikén
for rakenskapsaret 2018, delarsrapporten for perioden januari — mars
2019 eller ndgon annan information i Prospektet forutom arseda-
visningen for rakenskapsaret 2017 har reviderats eller granskats av
Bolagets revisor. Handlingar som inforlivas genom hénvisning finns
tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, https:/www.
cerenoscientific.se/. Handlingar som inférlivas genom hanvisning
samt Bolagets bolagsordning och Prospektet finns dven pa forfragan
tillgangliga for inspektion pa Bolagets huvudkontor (Erik Dahlbergsga-
tan 11A, 411 26 Goteborg) pa ordinarie kontorstid under Prospektets
giltighetstid.
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Nedan ges en oversiktlig sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma enligt nu gallande
svensk skattelagstiftning med anledning av Erbjudandet. Informationen utgor inte en uttbmmande redogorelse,
och behandlar inte heller alla skattefrdgor som kan uppkomma i sammanhanget. Sammanfattningen ar av gene-
rell karaktar. Vidare avser den endast obegréansat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag med skatterattslig
hemvist i Sverige, om inget annat uttryckligen anges. Sammanfattningen behandlar sdledes bland annat inte de
sarskilda regler som galler for s& kallade kvalificerade andelar i fdmansforetag, vardepapper som innehas av han-
dels-, kommanditbolag eller europeiska ekonomiska intressegrupperingar, eller som innehas som en lagertillgdng

i naringsverksamhet. Inte heller behandlas de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst respektive ej avdragsgill
kapitalforlust och skattefri utdelning pa sa kallade naringsbetingade andelar i bolagssektorn. Sarskilda skatteregler
galler ocksd for vissa typer av skattskyldiga, sdsom till exempel investeringsfonder, investmentforetag, forsakrings-
bolag och personer som inte ar obegransat skattskyldiga i Sverige. Inte heller dessa regler berors. Den skattemas-
siga behandlingen av varje enskild innehavare av vardepapper beror delvis pd dennes speciella situation. Varje
innehavare av aktier, BTA eller Teckningsratter, bor darfor rddfraga skatterddgivare om de skattekonsekvenser som

kan uppkomma for dennes del.

ALLMANT - FYSISKA PERSONER

Fysiska personer beskattas i inkomstslaget kapital far kapitalinkomster
sasom kapitalvinster, utdelningar och rantor. Skattesatsen i inkomst-
slaget ar 30,0 procent.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnote-
rade delagarratter far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster
som uppkommer samma ar pa aktier samt marknadsnoterade delagar-
ratter (dock inte andelar i investeringsfonder som innehaller endast
svenska fordringsréatter, sa kallade rantefonder). Kapitalférlust som
inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill till 70,0 procent mot annan
inkomst av kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot
statlig fastighetsskatt och mot kommunal fastighetsavgift. Skattere-
duktion medges med 30,0 procent av underskott som inte dverstiger
100 000 SEK och med 21,0 procent av resterande del. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier
och andra marknadsnoterade delagarratter berdknas som skillnaden
mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for eventuella forsalj-
ningsutgifter, sasom till exempel courtage och omkostnadsbeloppet
(anskaffningsutgiften).

Vid vinstberdkningen anvénds den sa kallade genomsnittsmetoden.
Metoden innebdr att omkostnadsbeloppet for en aktie utgors av det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet for samtliga innehavda aktier av
samma slag och sort. En BTA anses da inte vara av samma slag och
sort som de befintliga aktierna i Bolaget forran beslut om nyemis-
sion registrerats hos Bolagsverket. For marknadsnoterade aktier,
som aktier i Bolaget, kan ocksa en sa kallad schablonregel anvandas.
Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet alltid far beréknas till
20,0 procent av forséljningsersattningen efter avdrag for eventuella
forsaljningsutgifter.

Vid utdelning innehalls for fysiska personer preliminar skatt med
30,0 procent pa utdelat belopp. Den preliminara skatten innehalls
normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
férvaltaren.

ALLMANT - AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster och utdel-
ningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 21,4
procent for ar 2019 och 2020. Berakningen av kapitalvinst respektive
kapitalforlust sker i huvudsak pa samma satt som for fysiska personer i
enlighet med vad som angivits ovan.

Kapitalforluster pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga kapi-

talvinster pa aktier och andra deldgarratter. Om en kapitalforlust inte
kan dras av hos det foretag som gjort forlusten, kan den dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter hos ett

annat foretag i samma koncern, under férutsattning att det foreligger
koncernbidragsratt mellan féretagen och bada féretagen begar det
for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt eller som
skulle ha haft det om inte nagot av foretagens bokféringsskyldighet
upphor. Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far
dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under
efterféljande beskattningsar utan tidsbegransning.

INVESTERINGSSPARKONTO

Innehavaren av ett svenskt investeringssparkonto kan endast vara en
fysisk person eller ett dodsbo. Skatt paférs inte pa resultatet i inves-
teringssparkonto utan istallet paférs en arlig schablonintdkt. Scha-
blonintakten berdknas av den som tillhandahaller kontot (till exempel
bank, vérdepappersbolag etcetera) och rapporteras som inkomst av
kapital i den skattskyldiges inkomstdeklaration. Skatteunderlaget

for ett investeringssparkonto berédknas i tva steg. Forst berdknas ett
kapitalunderlag och dérefter berdknas en schablonintdkt som tas upp
i inkomstslaget kapital. Kapitalunderlaget berdknas arligen och utgors,
nagot forenklat, av en fiardedel av vérdet pa tillgangarna pa kontot
vid ingangen pa varje kvartal. Kapitalunderlaget ska dock dven okas
med ett varde motsvarande insattningar till kontot och éverféringar
av vardepapper till kontot under respektive kvartal. Skatteunderla-
get berdknas som kapitalunderlaget, enligt ovan, multiplicerat med
statslanerantan vid utgangen av november féregaende beskattningsar.
Skatteunderlaget beskattas till 30,0 procent i inkomstslaget kapital.

KAPITALFORSAKRINGAR

Utdelningar, kapitalvinster och kapitalforluster pa tillgangar som
innehas av en kapitalférsakring ar inte skattepliktiga respektive inte
avdragsgilla. Istéllet pafors en avkastningsskatt.

Innehavaren av en svensk kapitalforsakring ar inte sjélv skyldig att
betala avkastningsskatten. Istallet ar det livforsakringsforetaget som
tillhandahaller kapitalforsakringen som ar skyldig att betala avkast-
ningsskatten. Den som ager en utlandsk kapitalforsakring kan dock
vara skattskyldig fér avkastningsskatt i Sverige. Detta beror pa i vilket
land forsékringsgivaren ar etablerad samt om forsakringsgivaren har
fast driftstalle i Sverige.

Avkastningsskatt pafors inte pa vinsten utan istallet utgar en arlig
schablonskatt. Skatteunderlaget for en kapitalforsakring berdknas i
tva steg. Forst berdknas ett kapitalunderlag och dérefter berdaknas

en schablonmassig avkastning pa detta kapital. Kapitalunderlaget
utgors, nagot forenklat, av vardet pa forsakringen vid ingangen av
beskattningsaret. Kapitalunderlaget ska dock aven 6kas med ett vérde
motsvarande summan av de premier som betalats in under beskatt-
ningsaret. Vid berdkningen av detta belopp ska dock premier som
betalats in under den andra halvan av beskattningsaret beraknas till
halva vardet. Skatteunderlaget berdknas som kapitalunderlaget, enligt
ovan, multiplicerat med statslaneréntan vid utgangen av november f6-
regdende beskattningsar. Avkastningsskatten uppgar till 30,0 procent
av skatteunderlaget.
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UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING AV TECKNINGSRATTER
Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhallna Teckningsréatter for teckning
av nya aktier utléses ingen beskattning.

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt att delta i
Erbjudandet kan avyttra sina Teckningsratter. Vid avyttring av Teck-
ningsratter ska skattepliktig kapitalvinst berdknas. Teckningsratter som
grundas pa aktieinnehav i Bolaget anses anskaffande for noll SEK.
Schablonmetoden far inte anvdndas for att bestdmma omkostnads-
beloppet i detta fall. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaliningsuppgifter ska séledes tas upp till beskattning. Omkostnads-
beloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte. En Teckningsratt
som varken utnyttjas eller saljs och darfor forfaller anses avyttrad

for noll SEK. Eftersom Teckningsratter forvarvade pa nu angivet satt
anses anskaffade for noll SEK, uppkommer darvid varken en kapital-
vinst eller en kapitalforlust. For den som kdper eller pa likande satt
forvarvar Teckningsratter i Bolaget utgor vederlaget anskaffningsutgift
for dessa.

UTNYTTJANDE AV FORVARVADE TECKNINGSRATTER
For teckning av aktier utloser ingen beskattning.

En andel av Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska medréknas vid
berdkning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istéllet forvarvade
Teckningsratterna utloses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbelop-
pet for forvarvade Teckningsratter berdknas enligt genomsnittsmeto-
den. En forvarvad Teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och
darfor forfaller anses avyttrad for noll SEK.
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VISSA SKATTEFRAGOR FOR AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Saljare som ar begransat skattskyldiga i Sverige, och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstalle i Sverige, kapitalvinstbeskattas normalt
inte i Sverige vid avyttring av aktier eller andra delagarréatter. Séljare
kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt den sa kallade tioarsregeln kan fysiska personer som ar begran-
sat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid av-
yttring om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller ndgot av de
tio foregdende kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillampligheten av denna bestdmmelse har dock i manga fall
begrénsats i avtal for undvikande av dubbelbeskattning som Sverige
ingadtt med andra lander.

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhéller utdelning fran svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Skatt tas ut med 30,0 procent av utdelat belopp.
Skattesatsen reduceras i allmanhet genom féreskrift i skatteavtal som
Sverige har ingdtt med andra lander for undvikande av dubbelbeskatt-
ning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor sdledes nedsattning
av den svenska skatten till den nivd som anges i avtalet direkt vid
utbetalningstillfallet, om erforderliga uppgifter om den utdelningsbe-
rattigades hemvist foreligger. | Sverige verkstéller normalt Euroclear
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for
kupongskatt.
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DEFINITIONER OCH ORDLISTA

Cereno Scientific eller Bolaget
Mangold
Prospektet

Féretradesemissionen eller Erbjudandet
Overtilldelningsemissionen

Euroclear
SEK
HDAC-hiammare

Antitrombotiskt

Profibrinolytiskt

CAGR

Avser Cereno Scientific AB (publ), org. nr 556890-4071.
Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267.
Avser detta prospekt inklusive till prospektet inférlivade dokument genom hanvisning.

Erbjudandet att delta i foreliggande foretradesemission av aktier av serie B i Cereno Scientific
i enlighet med detta prospekt.

Styrelsen forbehaller sig mojlighet att utoka Foretradesemissionen med ytterligare hogst
1724 137 aktier av serie B, till samma teckningskurs som 6vriga aktier i Erbjudandet.

Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.
Svenska kronor.

Histondeacetylas (HDAC) ar en klass av enzymer som har effekt pa hur latt den genetiska
koden avlases och foljaktligen pa bildningen av kroppens proteiner. En HDAC-hammare
underlattar bildningen av vissa proteiner t.ex t-PA.

Trombos &r ett annat ord for blodpropp som orsakas av blodkoagulation inuti blodkarlen.
Antitrombotisk innebdr foljaktligen den effekt som motverkar bildningen eller pabyggnad av
proppar for att forhindra ocklusion av karlet. Antitrombombotisk effekt kan vara antikoagula-
tion eller profibrinolytisk.

Fibrinolys innebar enzymatisk upplosning av blodkoagel, en process i kroppen som motver-
kar pabyggnad av en propp eller 16ser upp en propp. Profibrinolytisk effekt ar foljaktligen
effekten av att starka denna uppldsning av proppar.

Genomsnlittlig arlig kumulativ tillvaxttakt
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ADRESSER

BOLAGET

Cereno Scientific AB

Erik Dahlbergsgatan 11A

411 26, Goteborg

Telefon: +46 (0) 733 74 03 74

Hemsida: https:/www.cerenoscientific.com
Mail: info@cerenoscientific.com

FINANSIELL RADGIVARE
Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

118 43, Stockholm

Tel: +46 8 5030 1550
Hemsida: www.mangold.se
E-post: info@mangold.se

LEGAL RADGIVARE

MAQS Advokatbyra Goteborg AB
Ostra Hamngatan 24

404 39, Goteborg

Telefon: +46 31 10 20 30
Hemsida: www.mags.com

REVISOR

Frejs Revisorer AB

Ullevigatan 19

400 14, Goteborg

Telefon: +46 (0) 31 778 00 40
Hemsida: https:/www.frejs.se/

KONTOFORANDE INSTITUT
Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23, Stockholm

Tele: +46 84 029 000
Hemsida: www.euroclear.com
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