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Var vision ar att utveckla nya behandlingar
for att forlanga livet och forbattra
livskvaliteten for personer med vanliga
och séllsynta kardiovaskuléra sjukdomar.
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Overblick

Cereno Scientific i korthet

Cereno Scientific dr ett biotechbolag i kli-
nisk fas med fokus pa att utveckla innova-
tiva, effektiva och sakra behandlingar for
sallsynta och vanliga kardiovaskulara sjuk-
domar med stora medicinska behov.

Kardiovaskular sjukdom ar den framsta dodsorsaken
i varlden och tar livet av nastan dubbelt s& manga
manniskor som cancer. Det &r ett samlingsbegrepp
for alla sjukdomar som involverar hjartat och/eller
blodkarlen. En majoritet av de komplikationer som
uppstar vid kardiovaskular sjukdom &r orsakade av
en blockerande blodpropp i en ven eller artéar i krop-
pen. Valdigt manga som drabbas av en blodpropp
far som en konsekvens till exempel hjartinfarkt, se-
kundar hjartsvikt, hjartarytmier, stroke och andra di-
rekta manifestationer av blodproppar i lungor eller
perifera karl.

Cerenos portfolj bestar av:

o Likemedelskandidaten CS1i Fas Il utvecklas som en behandling av
séllsynta sjukdomen pulmonell arteriell hypertension (PAH).

e Likemedelskandidaten CS014 i sen preklinisk fas utvecklas som en
behandling fr att férebygga trombos (blodpropp).

o Liakemedelskandidaten CS585 i preklinisk utveckling utvirderas
som en behandling inom kardiovaskular sjukdom.
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Finansiell oversikt

Koncernen Moderbolaget

(SEK) Jan-Dec 2022 Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2022

Jan-Dec 2021

Nettoomséattning - - R

Resultat efter finansiella poster -27 648 649 -16 254 890 -27 747 301 -16 576 604
Resultat per aktie fére utspadning -0,20 -0,15 -0,20 -0,16
Resultat per aktie efter utspadning* -0,19 -0,11 -0,19 -0,12
Soliditet 93,4 % 94,1 % 93,5 % 94,1 %
Kassa och bank 67 045 679 89 634 757 67 012 503 89 594 519

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 137 514 844 aktier per 2022-12-31 respektive 105 261 782 aktier
per 2021-12-31.

*Resultat per aktie efter utspadning: Periodens resultat dividerat med antalet utestdende aktier samt antalet aktier
som kan tecknas med utestdende optioner per balansdagen 2022-12-31 respektive 2021-12-31.
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Overblick

Aret 2022

Forsta kvartalet

Andra kvartalet

e | januari erhdll Cereno ytterligare patentskydd for

Fas Il lakemedelskandidaten CS1 pa den viktiga
japanska marknaden. Patentet ar del av den tredje
patentfamiljen som nu har erhéllit patentskydd i
saval Ryssland som Japan. Den vaxande patent-
portfoljen kopplad till CS1, som tacker nastan alla
globala marknader, starks darmed ytterligare.

Sent i januari meddelades det att en milstolpe
natts inom det prekliniska programmet CS014. De
framsteg som gjorts har utlést en milstolpsutbe-
talning till Emeriti Bio, som CS014 férvarvades fran
under 2019. En ny patentanstékan har [amnats in
baserad pé de nya framstegen. CS014 genomgar
for narvarande preklinisk utveckling i samarbete
med University of Michigan, Ann Arbor, USA.

| slutet av februari holl Cereno en webbsandning
med presentationer fokuserade pa Fas Il-studien
med lakemedelskandidaten CS1 i den sallsynta
sjukdomen pulmonell arteriell hypertension (PAH).
Presentationerna redogjorde for den kliniska stu-
diens bakgrund, utformning och plan. Férutom
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Sten R. Sérensen, VD, och Dr. Bjorn Dahléf, CMO,
deltog @ven Dr. Raymond Benza, huvudansvarig
prévare (Pl) fér studien, Dr. Michael Holinstat,
ansvarig for Cerenos utvecklingsprogram vid
University of Michigan, och Dr. Philip Adamson,
Vice President och CMO pa samarbetspartnern
Abbott, under webbsandningen.

| februari tillkdnnagavs det att Cereno starker sin
ledningsgrupp med en Head of Clinical Operations.
Fredrik Frick kommer att ansvara for Cerenos kli-
niska aktiviteter globalt och bidra med ledarskap,
projektledning och tillsyn p& Cerenos program i
forberedelser infér och under genomférandet av
internationella kliniska utvecklingsprogram. Frick
startar sin roll i maj.

| mars meddelade Cereno att det europeiska pa-
tentverket (EPO) har beviljat ett patent fér CSi:s
andra patentfamilj. Genom det nya patentet starks
det befintliga patentskyddet p& den strategiskt
viktiga marknaden ytterligare, och omfattar nu tva
av Cerenos tre patentfamiljer.

e Sent i april nominerar bolaget en lakemedels-

kandidat i det prekliniska programmet CS585
for fortsatt utveckling inom kardiovaskulara
sjukdomar efter inledande prekliniska studier.
Lakemedelskandidaten har nominerats efter
att ha visat hogsta potential inom kardiovasku-
lara sjukdomar bland en uppséattning liknande
molekyler. CS585 kommer att fortsadtta det
prekliniska utvecklingsprogrammet, vilket sker
genom ett forskningssamarbete med University
of Michigan.

| bérjan av maj annonserades det att lakemedel-
skandidaten CS014 &r utsedd for fortsatt utveck-
ling inom kardiovaskulara sjukdomar. Efter att
ha avklarat den férsta halften av det prekliniska
utvecklingsprogrammet utsdgs CS014 efter att
ha visat hégsta potential inom kardiovaskulara
sjukdomar bland en uppsattning liknande mo-
lekyler. Den prekliniska utvecklingen for CS014
pagér for narvarande i ett forskningssamarbete
med University of Michigan.

| maj meddelade bolaget att en poster for den
prekliniska lakemedelskandidaten CS585 har
accepterats for en oral presentation av den
vetenskapliga kommittén vid EHA2022 Hybrid

Congress anordnad av European Hematology
Association den 9-12 juni 2022 i Wien, Osterrike.
Postern med titeln “CS585 is a first-in-class com-
pound targeting the IP receptor for prevention of
thrombosis without increased risk of bleeding”
kommer att presenteras av Dr. Michael Holinstat,
ansvarig for Cerenos prekliniska utvecklingspro-
gram vid University of Michigan och Director of
Translational Research pa Cereno.

| mitten av maj meddelades det att en poster
som visar utformningen av Fas ll-studien med
lakemedelskandidaten CS1i pulmonell arteriell
hypertension (PAH) har accepterats fér en pos-
terpresentation vid den 15:e arliga varldskongres-
sen om pulmonell karlsjukdom i Aten, Grekland,
den 22-26 juni 2022. Postern &r ett samarbete
mellan Cereno, Dr. Raymond Benza, huvudan-
svarig provare for Fas ll-studien, samt globala
partnern Abbott.

I mitten av maj meddelade bolaget att en poster
for den prekliniska lakemedelskandidaten CS014
har blivit accepterad att presenteras vid ESC
Congress 2022 som arrangeras av European
Society of Cardiology i Barcelona, Spanien, den
26-29 augusti. Postern har valts ut fér en mo-



Overblick

Tredje kvartalet

dererad oral posterpresentation och har titeln
"CS014 is a novel HDAC inhibitor regulating
platelet activity, fibrinolysis and clot stability
for prevention of thrombosis without increased
risk of bleeding". Den kommer att presenteras
av Dr. Michael Holinstat, ansvarig fér Cerenos
prekliniska utvecklingsprogram vid University
of Michigan och Director Translational Research
vid Cereno.

| slutet av maj meddelade Cereno att lednings-
gruppen starks genom rekrytering av Nick Oakes
till positionen Head of Preclinical Development.
Nick bidrar med djup erfarenhet inom preklinisk
forskning och utveckling inom kardiovaskulara
sjukdomar, en nyckelfaktor fér Cerenos fram-
gangar i den fortsatta portféljutvecklingen.
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e | juli meddelade Cereno att den forsta patienten

rekryterats till Fas ll-studien i PAH med lakemedel-
skandidaten CS1. Baserat péa tidpunkten for forsta
patient och flera faktorer framst relaterade till akti-
veringen av studiens kliniker, har studiens tidslinje
justerats med cirka ett kvartal och top-line resultat
beréknas till Q1 2023. Antalet kliniker i studien har
utokats till cirka tio kliniker 6ver hela USA med
mojlighet for ytterligare expansion.

| augusti accepterades Cerenos innovativa Fas I
studiedesign i PAH med CS1 fér presentation péa
CHEST éarsmote den 16—19 oktober i Nashville,
USA. Abstraktet valdes ut att presenteras som en
muntlig presentation och har titeln "An innovative
Phase 2 clinical trial design for the assessment of
CS1-anovel therapy in the treatment of pulmona-
ry arterial hypertension”. Den kommer att presen-
teras av Dr. Raymond Benza, studiens huvudansva-
rige provare och ordférande fér dess styrkommitté
samt professor och chef for avdelningen for kar-
diovaskuléra sjukdomar vid Ohio State University
Wexner Medical Center.

| mitten av augusti meddelade Cereno att tva nya
patent beviljades i lakemedelskandidaten CSis
andra respektive tredje patentfamilj i USA.

Den 26 augusti rapporterade Cereno att den forsta
patienten paborjat behandlingsperioden i Fas II-

studien i PAH med ldkemedelskandidaten CS1.
Innan férsta dosen har patienten genomgatt en
screeningprocess, implantation av CardioMEMS
HF System foér att mata lungtryck under studien
och en fullstandig baslinjeutvardering inklusive ett
6-minuters gangtest, ekokardiografi och magnet-
rontgen for att kunna utforska CSis effekt. Varje
patient genomgar en 12 veckors behandlingsperiod
och en tvéa veckors uppfdljningsperiod.

| slutet av augusti presenterade Dr. Michael
Holinstat, ansvarig fér Cerenos prekliniska ut-
vecklingsprogram vid University of Michigan
och Director Translational Research vid Cereno,
en poster vid ESC Congress 2022 som holls i
Barcelona, Spanien. Postern valdes ut fér en mode-
rerad oral posterpresentation och har titeln "CS014
is a novel HDAC inhibitor regulating platelet ac-
tivity, fibrinolysis and clot stability for prevention
of thrombosis without increased risk of bleeding".

Den 30 augusti holl Cereno sin forsta kapitalmark-
nadsdag i centrala Stockholm. Programmet gav en
uppdatering om Cerenos projektportfolj, klinisk
och preklinisk utveckling samt tillvaxtstrategin
fran bade bolaget samt externa samarbetspart-
ners. En inspelning av eventet finns tillgangligt pa
bolagets hemsida, www.cerenoscientific.com, i
Investerare-sektionen.

Tidigt i september sa expanderades patentskyddet
for lakemedelskandidaten CS1i genom sin andra
patentfamilj tack vare ett beviljat patent i Mexiko.

Tidigt i september s& meddelades att ett patent
har beviljats i den andra patentfamiljen for det pre-
kliniska prostacyklinreceptoragonist-programmet,
vilken inkluderar lakemedelskandidaten CS585.
Patentet breddar patentskyddet fér CS585 i USA,
en stor marknad for kardiovaskuléara sjukdomar.

| september sa starkte Cerenos lakemedelskan-
didat CS1 dess patentskydd genom sin tredje pa-
tentfamilj med utfardade patent i Australien och
Sydkorea.

Sent i september meddelades Cereno att det férsta
patentet godkants i den andra patentfamiljen for
det prekliniska prostacyklinreceptoragonist-pro-
grammet, vilken inkluderar lakemedelskandidat
CS585. Patentet expanderar patentskyddet for
CS585 till att dven inkludera Europa, en av de stors-
ta marknaderna for kardiovaskulara lakemedel.

| slutet pad september meddelade Cereno att
teckningsoptioner av serie TO2 hade tecknats
till 93,4 procent. Cereno tillfordes cirka 61,3 mil-
joner kronor fére emissionskostnader under ok-
tober manad.



Overblick

Fjarde kvartalet

| mitten av oktober utékade Cereno patentskyddet
for l1akemedelskandidaten CS1s andra patentfamilj
genom att erhalla patent i Israel och i Malaysia.

| oktober amorterades ett |an pa 5 MSEK enligt vill-
koren. Detta ar den andra och sista avbetalningen
péa lanet som &r fran 2020.

| november presenterades valberedningen be-
stdende av foljande ledamoter: Cihan Punar, som
representerar bolagets stérsta aktiedgare (per 31
maj 2022); Sverker Jern, representerande Bolagets
grundare och Catharina Baarnhielm, sammankal-
lande ledamot och styrelseordférande i Cereno.

| bérjan av december deltog Cereno pé den 19:e
Global Cardiovascular Clinical Trialists (CVCT)
Forum 2022, i Washington D.C., USA, och disku-
terade kliniska studier inom kardiovaskulara sjuk-
domar med globala opinionsledare. CVCT Forum
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samlar de framsta experterna inom kardiovaskuléra
sjukdomar och kliniska studier. Métet leddes av Dr
Bertram Pitt och Dr Faiez Zannad, bdda medlem-
mar i Cerenos vetenskapliga rad. Cerenos Chief
Medical Officer (CMO), Bjérn Dahléf, var inbjuden
att tala och delta i flera programsessioner for att ge
ett foretagsperspektiv pa viktiga &mnen som pa-
tientnytta, kliniska resultat och design inom bade
trombos och PAH, inklusive den innovativa Fas II-
studiedesignen av Cerenos PAH-studie med CS1.

| december tillkdnnagavs férandringar i bolagets
ledningsgrupp med Bjorn Dahléfs roll och tilltra-
dandet av en Head of IR & Communications. Bjorn
Dahl6f som har varit bolagets Chief Medical Officer
(CMO) sedan 2018 fick nu utdkat ansvar med rol-
lerna som Chief Scientific Officer (CSO) och Head
of Clinical Development. Josefine Géranson till-
tradde som Head of IR & Communications.

Efter periodens slut

e | januari tillkdnnagavs att prekliniska data kring
lakemedelskandidaten CS585 hade accepte-
rats som en modererad posterpresentation
pa ACC.23/WCC. Kongressen arrangeras av
American College of Cardiology tillsammans
med WCC (World Congress of Cardiology), i
New Orleans, USA, den 4-6 mars 2023. Postern
med titeln "CS585 is a novel orally available pro-
stacyclin receptor agonist with long-term in vivo
inhibition of platelets and thrombosis formation
in mouse without increased risk of bleeding” som
presenteras av Dr. Michael Holinstat, ansvarig
for Cerenos utvecklingsprogram vid University
of Michigan och Director Translational Research
hos Cereno.

e | slutet av januari tillkdnnagav bolaget utnam-
ningen av Etienne Adriansen till den nyinrattade
positionen som Chief Business Officer, fran och
med den 1 mars 2023. Genom denna utndmning
tillfors kommersiell expertis och mer affarsut-
vecklingskapacitet till Cerenos verkstallande led-
ningsgrupp da detta &r en aktiv och viktig del av
bolagets tillvaxtstrategi.

e | borjan av februari lanserade Cereno en “Insights-
serie” som ger en unik inblick i olika aspekter
av behandlingslandskapet for kardiovaskulara
sjukdomar, genom intervjuer och samtal med
personer fran Cerenos ledningsgrupp, sam-
arbetspartners och globala opinionsledare.
Videorna spelades huvudsakligen in i samband
med European Society of Cardiology (ESC) kon-
gressen i Barcelona i slutet av augusti 2022, och
ar centrerade kring PAH och trombos.

e | februari rapporterade Cereno framstegen med
sin CS1 Fas ll-studie inom PAH. Alla 9 kliniker
har aktiverats, studieprotokollet har &ndrats
till bredare inklusionskriterier, tre patienter har

hittills randomiserats och géatt in i behandlings-
perioden. Studiens top-line resultat forvantas i
slutet av 2023.

| februari tillkdnnagavs att Cerenos preklinis-
ka lakemedelskandidat CS014 initialt kommer
att fortsatta mot klinisk utveckling som en be-
handling for att férebygga trombos. CS014, en
ny HDAC-hammare med epigenetiska effekter,
har i prekliniska studier visat anti-trombotiska
egenskaper som stodjer valet av indikationen
trombosprevention. Lakemedelskandidaten be-
finner sig i slutfasen av det prekliniska utveck-
lingsprogrammet och en Fas |-studie férvantas
starta under 2024.

| bérjan av mars tillkdnnagavs att Cerenos lake-
medelskandidat CS585s andra patentfamilj har
erhallit ett formellt utfardat patent i Europa, en
av de storsta marknaderna for hjart-kéarlsjukdo-
mar. Detta stérker och breddar de immateriella
rattigheterna (IPR) fér CS585 som fér narvarande
befinner sig i ett prekliniskt utvecklingsprogram i
samarbete med University of Michigan.

| bérjan av april tillgdnnagavs det att Cereno har
tecknat ett licensavtal for lakemedelskandidaten
CS585 med University of Michigan. Avtalet ger
Cereno exklusiva rattigheter till CS585 f6r vidare
utveckling och kommersialisering. Bolaget for-
langer aven det prekliniska samarbetsavtal man
har med UoM for de tvd programmen CS585
och CS014.

| bérjan av april, meddelade Cereno betydande
framsteg i patientrekryteringen av studien av
den sallsynta sjukdomen pulmonell arteriell hy-
pertension (PAH) med dess ledande lakemedel-
skandidat CS1. Nu har totalt 10 patienter skrivits
ini studien som planerar att studera 30 patienter.



En viktig milstolpe fér Cereno uppnaddes
nar den forsta patienten med PAH
inkluderades i Fas ll-studien med CS1.
Detta var ett viktigt framsteg for att
kunna visa att var lakemedelskandidat
CS1, med sin unika effektprofil, har
potential att erbjuda ett sakert,

effektivt och sjukdomsmodifierande
behandlingsalternativ for patienter som
lider av den férodande sjukdomen PAH.

- Sten R. Sérensen, Vd
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VD ord

Ar 2022 har varit ett givande och produktivt ar fér Cereno med manga uppnadda milstolpar i vara kliniska och prekliniska utvecklingspro-
jekt samt i utvecklingen av var operativa verksamhet. Det gldder mig att se var organisations fortsatta tillvixt med flera erfarna experter
som adderar viktig kunskap och kapacitet fér att kunna arbeta strategiskt och operativt enligt vadra ambitioner och driva en stadig tillvaxt

for bolaget.

Var vision ar att erbjuda innovativa behandlingar
som kan forlanga livet och forbattra livskvaliteten
for personer som lever med en kardiovaskular sjuk-
dom. Cereno utvecklar nya innovativa lakemedel
som kan mota de stora medicinska behov som finns
bland personer som lider av vanliga och sallsynta
kardiovaskuldra sjukdomar. Trombos, som &ar den
bakomliggande orsaken till exempelvis hjartinfarkt,
stroke och venés trombo-embolism, ar den van-
ligaste dodsorsaken i varlden. Det finns ett stort
behov av att erbjuda nya behandlingsalternativ pa
denna stora marknad som effektivt kan férebygga
trombos utan att orsaka 6kad risk fér blédning.

Under 2022 gjorde vi stora framsteg med att utveck-
la Cereno och identifiera mojligheter att forbattra
och starka det varde vi skulle kunna tillféra perso-
ner som lever med en kardiovaskular sjukdom. Var
projektportfolj utgérs numera av tre lovande lake-
medelskandidater med potential att hjalpa patien-
ter som ér i stort behov av sékrare och effektivare
behandlingsalternativ. CS1, CS014 och CS585 ar alla

i olika utvecklingsstadier och har visat betydande
progress under aret som gatt och genererat oss 6kad
exponering i den vetenskapliga varlden. CS1 har fatt
uppmaérksamhet fér den innovativa studiedesignen
av den pagéende Fas ll-studien i PAH, CS014 som
ny HDAC-hammare for prevention av trombos och
CS585 som den nya prostacyklin receptor agonisten
(PRA) med stor potential i bAde PAH och trombos.

Vi arbetar kontinuerligt med att starka patentskyd-
det for alla kandidater i var portfélj. Det &r ofta en
avg6rande faktor for ett lakemedels langsiktiga
framgang, sarskilt ur ett kommersiellt perspektiv
och jag ar glad att vi under aret har sett vasentli-
ga framsteg avseende vara patent for alla de tre
programmen.

Jag ser ocksé positivt pa det fortsatt starka stodet
for vart bolag som uttrycktes genom en tecknings-
grad pa 94% i teckningsoptionsprogrammet TO2 i
september. Genom att stadigt utveckla vara kliniska
och prekliniska program och konsekvent leverera

vardefulla framsteg, &r vi bra positionerade for att
alltmer attrahera intresse fran bade vetenskapliga
och kommersiella intressenter.

Fas llI-studien med CS1i den

séllsynta sjukdomen PAH

Vara framsteg under aret drivs av djupgéende in-
sikter om patienternas behov och marknadsférhal-
landen som baseras pa dialog med globala opini-
onsledare, ldkare och patienter. Det finns ett stort
behov av battre behandlingar fér den dédliga och
séllsynta sjukdomen PAH. Behovet ar sarskilt stort
av behandlingar som potentiellt kan stoppa eller for-
droja sjukdomsforloppet, sdsom var lakemedelskan-
didat CS1och inte enbart lindra symptomen som de
pa marknaden tillgangliga alternativen.

En viktig milstolpe fér Cereno uppnaddes nar den
forsta patienten med PAH inkluderades i Fas Il-
studien. Detta var ett viktigt steg for att kunna visa
att var ldkemedelskandidat CS1, med sin unika ef-
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fektprofil, har potential att erbjuda ett sidkert, ef-
fektivt och sjukdomsmodifierande behandlingsal-
ternativ. | bérjan av 2023 hade alla kliniker aktiverats
och i april kunde vi meddela att 1/3 av patienterna
samtyckt och gatt in i studien med ett framgangs-
rikt forsta besok. Nu ser vi framemot att slutfora
studien och kunna rapportera top-line resultat i
slutet av 2023.

Vara prekliniska program

Tva betydande milstolpar under aret var nomine-
ringen av vara tva lakemedelskandidater CS014 och
CS585 for fortsatt utveckling mot klinik. CS014, en

innovativ HDAC-hammare for epigenetisk module-
ring, nominerades fran vart HDAC hammarprogram,
och CS585 nominerades fran vart prostacyklin re-
ceptor agonist program.

En stor utmaning for nuvarande behandlingar som
forebygger trombos &r den 6kade risken for blod-
ning. Resultaten fran vara tva prekliniska program
har dokumenterat férmagan att férebygga trombos
utan nagon 6kad risk fér blédning, med tva olika
verkningsmekanismer. Resultaten har presenterats
vid stora medicinska kongresser under aret som gatt
och rént stort intresse.

Framatblick

Sammanfattningsvis har vi uppnatt flera viktiga mil-
stolpar under 2022. Nu fortsatter vi mot att leverera
enligt var vision att utveckla innovativa behandling-
ar for vanliga och sallsynta kardiovaskuléra sjukdo-
mar dar stora medicinska behov finns.

Jag ar glad att kunna meddela att vi i bérjan av april
tecknade ett licensavtal for l1akemedelskandidaten
CS585 med University of Michigan vilket ger oss
exklusiva rattigheter till CS585 for vidare utveckling
och kommersialisering. Cereno férlangde aven de
prekliniska samarbetsavtalen med UoM fér de tva
programmen CS585 och CS014.

2023 kommer att bli ett mycket spannande och
viktigt ar fér oss pa Cereno och jag ser framemot
att fortsatta forverkliga var ambition och driva var
strategi framat tillsammans med vart unika team
av experter, radgivare och partners. Med detta vill
jag rikta min tacksambhet till vara anstéllda och véara
samarbetspartners for deras anstrdngningar och
ovéarderliga bidrag till var utveckling. Sist men inte
minst ett stort tack till var aktiedgare for ert fort-
satta stod.

Sten R. Sérensen, VD




Mal och strategi

Mal och strategi

Cerenos strategi, affirsmodell och organisation ar utformade for att stédja det 6vergripan-
de malet att utveckla innovativa behandlingar fér vanliga och sillsynta kardiovaskulara
sjukdomar med stora medicinska behov. Bolaget har attraherat kompetenta medarbetare,
konsulter, radgivare och samarbetspartners som kombinerar artionden av erfarenhet inom
omraden som ar avgérande for lakemedelsutveckling och kommersialisering. Bolagets
strategi syftar till att utnyttja projektportféljens fulla potential pa Il6nsamma marknader
inom kardiovaskuldra sjukdomar och @mnar ge vasentliga varden till bAde patienter och

aktiedgare.

Cereno fokuserar pa att upptécka och utveckla la-
kemedelskandidater fér kardiovaskulara sjukdomar
med stora medicinska behov dar befintliga behand-
lingar ar otillrackliga. Cerenos projektportfélj har
en bred terapeutisk potential med tva mojliga vagar
till marknad: utveckling i egen regi inom séllsynta
sjukdomar eller genom partnerskap for bredare in-
dikationer. For ett lakemedel som erhallit sarlake-
medelsstatus som CS1inom PAH finns mojligheten
att etablera lakemedelskandidaten inom sallsynta

sjukdomar som bland annat inkluderar mindre
studier, marknadsexklusivitet och vissa monetéra
lattnader. Genom partnerskap med resursstarka la-
kemedelsbolag ges alternativa vagar till utveckling
inom vanliga kardiovaskulara sjukdomar.
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Av betydelse i en framtida utlicensiering eller for-
séljning till ett storre lakemedelsbolag ar framst
overtygande prekliniska och kliniska data, patent-
portféljen och potentiell regulatorisk marknadsex-
klusivitet. Mojligheterna till att 6ka det kommersi-
ella vardet pé lakemedelskandidaterna och darmed
bolaget analyseras darfér [6pande genom utvarde-
ring av ytterligare sékrad marknadsexklusivitet med
expanderat patentskydd och andra regulatoriska
vagar som exempelvis sérlakemedelsstatus.

Cereno ér ett forsknings- och utvecklingsbolag utan
I6pande intakter. Bolaget finansieras huvudsakligen
via kapitalmarknaden eller genom framtida utlicen-
siering eller forsaljning av projekt. Aktiviteter for
att uppna finansiering via kapitalmarknaden péagar
parallellt och i samspel med processer for att kunna
ingd avtal om utlicensiering eller férsaljning.

)

Jag ser fram emot att anvdnda min tidigare erfarenhet av
att driva affarstillvaxt och kommersiella samarbeten for att
stodja Cerenos idag lovande tillvaxt vars utveckling drivs
framat i hog fart. Jag tycker att en tydlig tillvéxtstrategi
och plan ar avgérande for framgangen for alla bolag

inom lakemedelsutveckling, pa bolags-, portfélj- och
projektniva. Jag ar mycket glad over att leda detta

arbete framat som en del av Cereno-teamet och bidra

till bolagets vision om att utveckla nya behandlingar

till patienter dar stora medicinska behov existerar.

- Etienne Adriansen, Chief Business Officer (CBO)




Mal och strategi

Kardiovaskulara sjukdomar

Kardiovaskulira sjukdomar, dven kallade hjart- och karlsjukdomar, dr den absolut framsta dédsorsaken i viarlden som varje ar orsakar nastan
dubbelt s4 manga dédsfall som cancer. Gemensamt for dessa sjukdomsmanifestationer ar att dagens behandlingsalternativ ofta ar otillrack-
liga och kan leda till allvarliga biverkningar. Cereno utvecklar nya innovativa behandlingar inom kardiovaskuldra sjukdomar som potentiellt
kan erbjuda battre effekt och mindre allvarliga biverkningar jamfért med dagens tillgangliga lakemedel.

Kardiovaskuléra sjukdomar ar ett samlingsbegrepp
for alla sjukdomar som involverar hjartat och/eller
blodkarlen. Detta inkluderar bade vanliga och sall-
synta sjukdomar, vilka ofta leder till en stor sjuklig-
het, nedsatt livskvalitet for patienten och kan leda
till en for tidig déd. En majoritet av de komplika-
tioner som uppstar vid kardiovaskular sjukdom ar
orsakade av en blockerande blodpropp i en ven eller
artar vilket kan leda till hjartinfarkt, sekundar hjart-
svikt, arytmi, stroke eller direkta manifestationer av
blodproppar i lungor och perifera karl.

Varje ar dor nastan 18 miljoner méanniskor av en kar-
diovaskular sjukdom, vilket ar ungefar en tredjedel av
varldens dodsfall. Antalet dodsfall forvantas oka pa
grund av en aldrande befolkning, livsstilsfaktorer och
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otillrackliga mediciner med en stadig patienttillvaxt
pa global niva. Hjartattack och stroke ar tva av de van-
ligaste kardiovaskulara komplikationerna och star fér
85 procent av alla doédsfall i kardiovaskular sjukdom.

Trots forbattrade behandlingar och nya behand-
lingsalternativ uppskattas att cirka 22 miljoner per-
soner arligen kommer avlida av en kardiovaskular
sjukdom ar 2030.

Kardiovaskulara sjukdomar utgor en stor ekonomisk
boérda for samhallet och stort lidande for individen.
Den associerade ekonomiska samhallsbérdan for
kardiovaskulara sjukdomar uppskattas till en arlig
kostnad av 210 miljarder EUR i Europa och 555 mil-
jarder USD i USA.

Det finns ett stort behov av nya, mer effektiva och
sdkra behandlingsalternativ som kan bidra till en
forbattrad livskvalitet och 6kad Gverlevnad hos pa-
tienter som &r drabbade av kardiovaskular sjukdom.

Globala ledare bakom framtidens studier pa PAH

Det arliga Cardiovascular Clinical Trialists’
Forum (CVCT) samlar globala experter fran
den akademiska viarlden, foretagsvarlden,
regulatoriska myndigheter, patientgrupper
och méanga andra, for diskussioner om det
senaste kring kliniska studier inom omra-
det for kardiovaskuldra sjukdomar. CVCT
leds gemensamt av Dr. Faiez Zannad och Dr.
Bertram Pitt, tvd medlemmar i Cerenos ve-
tenskapliga rad.

Vid det virtuella eventet 2021 blev Cereno
inbjuden att delta i sessionen ”The
Evolving Landscape Of Pulmonary Arterial
Hypertension Phase 3 Trials Part 2 - Redefining
Clinically Meaningful Endpoints." CMO Bjorn
Dahl6f presenterade Cerenos innovativa och
kostnadseffektiva Fas ll-studie med CS1inom
det vixande omradet for PAH-behandlingar
och studier. Andra industrideltagare var de
globala life sciencebolagen Merck och Abbott
som ocksa ar aktiva i omradet.



Mal och strategi

Pulmonell arteriell hypertension (PAH)

Pulmonell arteriell hypertension (PAH) ar en sall-
synt sjukdom. PAH kannetecknas av en férhéjning
av trycket i lungorna orsakat av en fértjockning av
lungkarlens vaggar, det vill sédga att blodkarlen som
leder fran hogra sidan av hjartat till lungorna blir
tjocka och stela. Detta forsvarar blodflédet och or-
sakar forhojt blodtryck i lungorna och vid senare sta-
dier formas lokala blodproppar. Sjukdomen drabbar
globalt cirka 10 personer pa 100 000. Det ar en svar,
progressiv sjukdom med olika etiologier som till slut
leder till hjartsvikt och dalig lungfunktion. Patienter
med PAH har en dédlig sjukdom, med otillrackliga
behandlingsalternativ, som ger en férsamrad livs-
kvalité under hela sjukdomsférloppet och dar mer
3n 50 % av patienterna avlider inom 5 ar. Ar 2022
var den foérvantade livslangden fér en person med
PAH cirka 2,5 ar utan nagon behandling, vilket med
nuvarande medicinska insatser kan forlangas upp
till 7,5 ar.

| de flesta fall finns det
ingen kand orsak till att

arbetsférmaga, onaturliga svullnader, svimning och
hjartklappning. Detta har markant betydelse for en
patients fysiska, psykiska och sociala valbefinnande.

Den globala marknaden for PAH lakemedel beréknas
uppga till nastan 12 miljarder dollar &r 2027. Bland de
tre centrala marknaderna USA, EU + Storbritannien
och Japan stér USA fér 60 procent. Det finns for nar-
varande inget botemedel mot PAH med undantag
av lungtransplantation, vilket patienterna ofta ar for
svart sjuka for att genomgéa. De behandlingar som
erbjuds idag &r fokuserade péa att forbattra patien-
tens funktionsniva och innebér en, i basta fall, méatt-
lig bromsning av sjukdomsutvecklingen. Det finns
darfor ett stort behov av nya sjukdomsmodifierande
behandlingar som adresserar de underliggande or-
sakerna till PAH, som kan ge patienterna en 6kad
mojlighet till en férbattrad tillvaro och ett langre liv.

PAH uppstar. Det finns
inget botemedel och de
flesta patienter avlider
av att den hoégra delen
av hjartat till slut ger upp.

PAH har stor paverkan
pé individernas funk-
tionsnivd och orsakar
andfaddhet, trotthet,
bréstsmartor, nedsatt

Cereno Scientific | Arsredovisning 2022

Séllsynta sjukdomar

Det finns ungefdar 6 000—-8 000 sillsynta
sjukdomar som drabbar mer dn 300 miljo-
ner manniskor varlden 6ver. Trots detta har
cirka 95 procent av dessa sjukdomar ingen
godkéand behandling att erbjuda de drabba-
de. Det finns inte ens en gemensam global
definition av vad en séllsynt sjukdom &r utan
olika regioner har skapat sina egna. | USA
raknas det som en sillsynt sjukdom om den
drabbar farre an 200 000 personer medan
definitionen i Europa lyder att det ska vara
farre 4n 1 pa 10 000 personer drabbade.

Sillsynta sjukdomar kom att pa engelska att
kallas 'orphan diseases', dvs 6vergivna sjuk-
domar, eftersom likemedelsbolag inte var
intresserade att utveckla behandlingar fér en
mindre marknad. | USA startades darfor initia-
tivet 'Orphan Drug Act' for att skapa finansiel-
la incitament for att locka bolag att utveckla
nya behandlingar for séllsynta sjukdomar.

Mer @n 300 miljoner
manniskor varlden éver har en
sallsynt sjukdom.

\ Normal lung

Normal
blood flow

alveoli

\Causes of pulmonary hypertension

Damaged
alveoli

Congested,
enlarged
vessels

Thickened
walls
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Trombos

En farlig trombos uppstar nér en blodpropp tapper
till ett blodkarl och det kan uppstad pa manga olika
stallen i kroppen. Det finns tva olika former av
tromboser; venés trombos och arteriell trombos.
En vends trombos ar nér blodproppen blockerar en
ven som transporterar blod fran kroppen till hjar-
tat, och en arteriell trombos &r nar blodproppen
blockerar en artar som transporterar syrerikt blod
fran hjartat till kroppen. En tilltdppande trombos &r
en allvarlig komplikation som bidrar till ndstan 85
procent av alla dédsfall i kardiovaskulara sjukdomar
med hjartinfarkt och stroke som tva av de vanligas-
te komplikationerna. Ménga som drabbats av en

2

Som praktiserande lakare traffar jag patienter
varje dag som ar drabbade av en férsvagande
kardiovaskular sjukdom. Tyvarr &r detta ett
omrade dar vi upplever en stadig patienttillvaxt
och dar nuvarande mediciner ar otillrackliga.
Det finns ett stort behov av mer effektiva,
tolererbara och enkla behandlingar.

- Niklas Bergh, Overlikare, senior radgivare
och medgrundare till Cereno

blodpropp férskrivs lakemedelsbehandling for att
férebygga dterkommande blodproppar. | vissa fall s
startas forebyggande lakemedelsbehandling for att
forebygga trombos dven fér den som aldrig tidigare
drabbats av en blodpropp nér risken fér det anses
vara hég hos en individ.

Venos trombos bestéar av olika typer av vends trom-
bo-embolism, dit raknas tillstdnden djup ventrombos
och lungemboli, och férebyggande av stroke vid
formaksflimmer. Drygt 3,5 miljoner fall av vends
trombo-embolism diagnosticerades under 2021
och anses vara en betydande hélsobérda som tar
6ver 800 000 liv varje
ar i Europa och USA.
De vanligaste former-
na av arteriell trombos
inkluderar ischemiskt
stroke och hjartinfarkt
vilket dédar mer &n
en av fyra personer
globalt sett. En arte-
riell trombotisk han-
delse kan ocksé leda
till daligt blodfiéde till
extremiteterna vilket
ar en komplikation till
perifer artarsjukdom.
Det ar vanligare i ben
an i armar for att ader-
forkalkning ofta finns i
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storre grad i benen &n i armarna pa grund av ett
hogre blodtryck i benen. Ungefar 8 miljoner perso-
ner, endast sett till USA, har perifer artarsjukdom.

Lakemedel for att férebygga trombos &r en typ av un-
derhéllsbehandling dér lakemedel primért forskrivs
for att forebygga aterkommande trombos under
olika behandlingsperioder beroende pa vilken typ av
trombos det géller. Det finns méanga anti-trombotiska
lakemedel, sé kallade blodfértunnare pa marknaden,
som anvands for att férebygga bildningen av blod-
proppar. Dessa befintliga I1akemedel har olika verk-
ningsmekanismer men har alla den allvarliga och
o6nskade biverkningen av en 6kad risk for blodningar
som kan orsaka sjukhusvistelser och leda till d6dsfall.

Risk for eller genomgangen blédning &r det fram-
sta skélet till att antitrombotiska lakemedel inte
anvands optimalt utan underutnyttjas, det vill sdga
dessa lakemedel inte forskrivs alla som har behov,
underdoseras eller anvands fér kort tid. Det upp-
skattas att s& ménga som 40-50 procent av de
personer som skulle behéva anti-trombotiska lake-
medel inte far lamplig behandling. Ett effektivt |4-
kemedel utan den héga blédningsrisk som dagens
tillgédngliga behandlingar har ar efterlangtat och
kommer att helt kunna férandra férhallningssattet
till hur trombosprevention idag genomférs.




Forskning och utveckling

Projektportfolj

Cereno har en lovande projektportfélj med innovativa lakemedelskandidater som &r inrik-
tade pa att utveckla effektiva och sikra behandlingar fér sillsynta och vanliga kardiovasku-
lara sjukdomar med stora medicinska behov. Bolagets portfélj innefattar ett Fas ll-program

samt tva prekliniska program.

Klinisk fas
Tolerabilitets-, sikerhets- och effektstudier

CS1

Lakemedelskandidaten CS14r en HDAC (histondea-
cetylas) -hammare och verkar som en epigenetisk
modulator och har tryckreducerande, "reverse-re-
modelling”, anti-fibrotiska, anti-inflammatoriska
och anti-trombotiska egenskaper. CS1genomgar en
klinisk studie i Fas Il for behandling av den séllsynta
sjukdomen PAH.

Preklinisk fas
Studier i laboratorium fér att uppfylla krav for att
fa starta kliniska studier

CSso14

Lakemedelskandidat CS014 ar en HDAC-hdmmare
med epigenetiska effekter som utvecklas som en
behandling for att effektivt forebygga trombos utan
okad blodningsrisk.

CS585

Lakemedelskandidaten CS585 utvarderas som en
behandling inom kardiovaskulér sjukdom dar vidare
studier pagar for att bekrafta en indikation for klinis-
ka studier inom kardiovaskulara sjukdomar.

Liakemedelskandidater i portfoljen

Kandidat Upptacktsfas

Preklinisk fas Fas | Fas I Fas Ill

)

CSO014 har visat lovande anti-trombotiska egenskaper i det padgaende pre-
kliniska programmet. Vidare klinisk utveckling kommer darfor att fortsatta
inom trombosprevention dar bade ven trombos och arteriell trombos

kan bli aktuellt. | prekliniska studier har sakerhetsprofilen for CS014 visat
sig vara gynnsam eftersom den inte 6kar risken fér blédning. Detta &r en
mycket eftertraktad egenskap for anti-trombotiska behandlingar da det
idag inte finns ett sddant lakemedel tillgangligt pa marknaden.

- Bjérn Dahléf, Chief Medical Officer (CMO)

Indikation

CS1 -

CSo14

CS585 ]

PAH
Trombos-
prevention

Kardiovaskuldra
sjukdomar
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Epigenetisk modulering

Cereno har tva lakemedelsprojekt baserade pa HDAC-hamning med epigenetiska effekter — den kliniska lakemedelskandidaten CS1 och
den prekliniska lakemedelskandidaten CS014. Bolaget ar en av de forsta att utveckla behandling fér kardiovaskuldra sjukdomar genom
applicering av epigenetisk modulering. Detta ger méjlighet att pa ett helt nytt satt utveckla sdkra och battre behandlingar fér kardiovasku-

lara sjukdomar.

Epigenetisk modulering kan beskrivas som féréand-
ring av genuttryck utan faktisk forandring av den
genetiska koden, vilket ar ett nytt satt att behandla
kardiovaskulédra sjukdomar. En av de mest vanliga
epigenetiska modulatorerna ar en klass av enzy-
mer som kallas histondeacetylas, férkortat HDAC.
HDAC:s finns i celler i hela kroppen och stimulering
av dessa kan leda till férandringar i hur en individs
DNA tolkas (6versatts till produktion av proteiner)

inom cellerna. Detta kan paverka viktiga cellulara
mekanismer och darmed 6ka risken for sjukdom.

Pa senare ar har epigenetisk modulering spelat
en viktig roll inom nya behandlingar fér cancer,
men forskning kring anvandningen av epigenetisk
modulering inom kardiovaskuldra sjukdomar har
precis borjat. Forskare har upptackt satt att reglera
vissa sjukdomsorsakande epigenetiska férandring-

Forenklad illustration av epigenetisk modulering

KROMOSOM

ART PACKAD DNA

(Olémpligt for genuttryck) EPIGENETISK MODIFIERING
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ar som en behandlingsform genom anvéndning av
bland annat HDAC-hammare. HDAC-hammare &r
epigenetiska modulatorer som har visat sig ha ett
helt spektrum av potentiellt sjukdomsmodifierande
effekter, dar Cereno ar bland de forsta biotech-
bolagen att utnyttja dess effekter fér utveckling
av innovativa lakemedel fér behandling av kardio-
vaskular sjukdom.

Cereno ar en av de forsta att utveckla
behandling for kardiovaskuléra sjukdomar

UPPLINDAD DNA
(Lampligt fér genuttryck)

genom applicering av epigenetisk
modulering. Detta ger maojlighet att pa ett
helt nytt satt utveckla sakra och battre
behandlingar for kardiovaskuléra sjukdomar.

- Bjérn Dahléf, Chief Medical Officer (CMO)




Forskning och utveckling

Kliniska lakemedels-
kandidaten CS1

Lakemedelskandidaten CS1 utvecklas som en behandling fér den sillsynta sjukdomen pul-
monell arteriell hypertension (PAH). Malet med utveckling av CS1 ar att erbjuda ett sjuk-
domsmodifierande lakemedel som potentiellt kan bromsa eller vanda sjukdomsférloppet
och diarmed férbattra patientens livskvalitet och férlanga patientens liv. En Fas ll-studie
med nio kliniker i USA ar pagadende i samarbete med det globala lskemedelsbolaget Abbott.

CS1 ar en innovativ formulering av valproinsyra
(VPA) och en HDAC-hiammare som har erhallit
sarlakemedelsstatus (eng. orphan drug designa-
tion) fér behandling av PAH. CS1s aktiva substans
VPA verkar genom epigenetisk modulering med en
mangfaldig effektprofil som ar tryckreducerande,
tillbakabildar den grundlaggande karlomvandlingen
samt har anti-fibrotiska, anti-inflammatoriska, och
anti-trombotiska egenskaper. CS1 har darmed po-
tential att erbjuda en effektiv, sédker och sjukdoms-
modifierande PAH-behandling genom epigenetisk
modulering och darmed ocksa kunna erbjuda for-
battrad livskvalitet samt 6kad overlevnad. CS1 har
darfor potential att helt kunna férandra behandlings-
mojligheterna fér PAH-patienter.

Dokumentationen av CS1och den aktiva substansen
VPAs egenskaper har visats genom in vitro-model-
ler, djurmodeller, fysiologiska data fran manniska,
oberoende epidemiologiska studier och en fram-
géngsrikt genomférd Fas I-studie. | prekliniska
studier och kliniska studier av den anti-trombotiska
effekten uppvisade CS1 en forbattring av det en-
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dogena fibrinolytiska systemet genom att stodja
trombolys med hotande blockerande trombos
genom effekt pa lokal frisattning av t-PA och reduk-
tion av blodets nivaer av PAI-1. Med den kliniska Fas
I-studien visade CS1 pa en god sédkerhet och tolera-
bilitet, robust reducering av PA-1 och inga problem
med blédning.

Sammantaget visar CS1 en lovande potential med
en mangfaldig effektprofil med egenskaper som:

Tillbakabildar den grundlaggande karlom-
vandligen (eng. "reverse-remodeling")

Anti-fibrotisk
Anti-inflammatorisk

Anti-trombotisk (fibrinolytisk)

CS1 utvecklas som en behandling fér den séllsynta sjukdomen
PAH med mal att erbjuda patienter ett battre och sékrare sjuk-
domsmodifierande lakemedel. CS1s unika effektprofil passar
vél in pa den sillsynta sjukdomen PAHs patogenetiska meka-
nismer och tros kunna adressera dagens stora behov av bittre
behandlingsalternativ.




Forskning och utveckling

Fas ll-studie i PAH

CS1s unika effektprofil har visat sig vara en bra match
med den séllsynta sjukdomen PAHs patogenetiska
mekanismer och tros kunna ha potential att bli en
sjukdomsmodifierande behandling i framtiden.

Utvecklingsprogrammet fér CS1i PAH ar forankrat
i den sarlakemedelsstatus (eng. orphan drug desig-
nation, ODD) som beviljades av den amerikanska |4-
kemedelsmyndigheten FDA i mars 2020. FDA bevil-
jar nationell sarlakemedelsstatus for att uppmuntra
utveckling av lakemedel avsedda fér behandling av
séllsynta sjukdomar i USA. Flera incitament ar asso-
cierade med sarlakemedelsstatus for att underlatta
lakemedelsutvecklingen och de innefattar bland
annat sju ars marknadsexklusivitet i USA fran god-
kannande, assistans fran lakemedelsmyndigheten
FDA vid utformning av kliniska studier samt skatte-
lattnader for kvalificerade studiekostnader. Genom
den beviljade sarlakemedelsstatusen har FDA aven
indikerat att de anser att CS1har méjlig potential till
att kunna erbjuda patienter med PAH en betydande
forbattrad behandling.

En klinisk Fas llI-studie pagar foér att bekrafta CSis
sakerhet, tolerabilitet och effekt hos patienter
med PAH. Ett samarbetsavtal med det globala la-
kemedelsbolaget Abbott ligger till grund for att
Cereno kan anvanda Abbotts banbrytande tekno-
logi CardioMEMS HF Systemet i studien. Tekniken
kommer att anvandas for att dagligen kontrollera
lungtrycket och annan hjart-lungfunktion hos pa-
tienter i Fas ll-studien. Studiens priméara malsatt-
ning &r att utvardera sékerhet och tolerabilitet hos
lakemedelskandidaten CS1. Alla relevanta standard
effektmétt (eng. endpoints) som anvénts i tidigare
PAH-studier fér denna patientgrupp kommer ocksé
att bli utvarderade och en validerad uppskattning
av risk beraknas samt olika biomarkoérer, livskvalitet
och olika aspekter pé& hjartfunktionen utvérderas.
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Cereno forvantar sig att den optimala doseringen for
senare kliniska studier kommer att kunna bestammas
fran studien. Studien genomfors pa nio olika specialist-
kliniker i USA och omfattar 30 patienter. Rekrytering
av patienter till studien &r pagéende och top-line re-
sultat fran studien ar férvantade till slutet av 2023.

| borjan av april, meddelade Cereno betydande
framsteg i patientrekryteringen av studien av den
séllsynta sjukdomen pulmonell arteriell hyperten-
sion (PAH) med dess ledande ldzkemedelskandidat
CS1. Nu har totalt 10 patienter skrivits in i studien
som planerar att studera 30 patienter.

Patentéversikt

Cereno har tre patentfamiljer i relation till lakemedel-
skandidaten CS1. | dessa tre patentfamiljer aterfinns
sammantaget godkanda patent pa de viktigaste glo-
bala marknaderna, bland annat i Australien, Europa,
Israel, Japan, Kanada, Malaysia, Mexiko, USA,
Ryssland och Sydkorea. Ytterligare patentansokningar
genomgar nationella registreringsprocesser pa andra
strategiskt utvalda marknader, vilka om de godkénns,
skulle kunna ge ytterligare marknadsexklusivitet.

Samarbetet med det globala lakemedelsbo-
laget Abbott medfor att Cereno kan anvanda
Abbotts banbrytande implanterbara teknologi
CardioMEMS HF System i den pagaende Fas
lI-studien med CS1i PAH.

Tekniken anvénds fér att dagligen kunna kont-
rollera lungtrycket hos patienter i studien.
Genom den kontinuerliga 6vervakningen
kan en mindre patientpopulation dn vad som
annars vore nédviandigt anvédndas, vilket inne-
bér att studien kan genomféras mer resursef-

Fas Il-studien med CS1i PAH

bedrivs pa 9 olika kliniker i USA

fektivt. Dessutom kan hjartats funktion matas
for att se en effekt av medicineringen med CS1
under studien.

CardioMEMS é&r en siker metod redan god-
kand for monitorering vid hjartsvikt. | och med
den aktuella Fas ll-studien far Abbott dven
mdjlighet att testa sitt system pa en ny sjuk-
domsindikation. Studien har fatt erkdannande
for sin innovativa studiedesign och har presen-
terats pa betydande vetenskapliga kongresser.
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CS1 maste definitivt testas i
PAH, det kan komma att bli
livsférandrande for patienter.

- Dr. Raymond Benza, Professor; Network Direc-
tor for Advanced Heart Failure och Pulmonary
Vascular Diseases och Associate Chief Academic
Officer vid Catholic Health Network, St. Francis
Hospital och Heart Center, Long Island, New
York; huvudansvarig prévare for Cerenos Fas
II-studie med CS1i PAH samt medlem i Cerenos
vetenskapliga rdd och senior radgivare.




Forskning och utveckling

Prekliniska program

Cereno driver tva prekliniska utvecklingsprogram med nya lakemedelskandidater fér be-
handling av kardiovaskuldra sjukdomar. Syftet ar att dessa ska uppfylla alla krav pa att fa

starta kliniska studier.

CSo14

Léakemedelskandidaten CS014 tillhor det prekliniska
HDAC- hdmmar-programmet bestdende av HDAC-
hdmmare som verkar genom epigenetisk module-
ring. | mars 2019 forvarvades CS014 fran Emeriti Bio
och har sedan dess utvecklats i ett samarbete mellan
Cereno och Emeriti Bio. Ldkemedelskandidaten
CS014 utvecklas som en framtida behandling for
att effektivt forebygga trombos utan att dka risken
for blédning.

CS014 som &r en HDAC-hammare med epigenetiska
effekter ar ett helt nytt angreppssatt for prevention
av trombos med potential att effektivt minska risken
for att utveckla trombos utan 6kad blédningsrisk.
Givet potentialen for de ytterligare sjukdomsmodi-
fierande egenskaper som ses med HDAC-hamning
(se detaljer under CS1), kan ytterligare férdelar fér-
véntas av behandling med CS014 vid trombospre-
vention av kardiovaskular sjukdom da inflamma-
tion, fibros, karlférandringar och forhojt blodtryck
ar vanligt vid dessa tillstand. HDAC-h&amning som
trombosprevention har méjlighet att fundamentalt
férandra behandlingslandskapet och méta ett stort
medicinskt behov.
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| prekliniska studier har CS014, pa bade ven och
artar sidan, visat sig kunna minska blodproppsbild-
ning genom att hdmma blodplattsaktivitet och 6ka
den fibrinolytiska kapaciteten. Prekliniska data pre-

Forskningssamarbete med University of Michigan

University of Michigan &ar ett topprankat
offentligt forskningsuniversitet i Ann Arbor,
Michigan, USA med en omfattande erfa-
renhet av framgangsrika samar-
beten med lakemedelsindustrin.
Universitetet har en av de storsta
arliga akademiska forskningsbud-
getarna av alla universitet i USA.
Over 1,6 miljarder USD spenderas
varje ar pa forskning och utveck-
ling 6ver det 2,8 miljoner kvadratmeter
stora laboratorieomradet. Universitetet har
6 200 fakultetsmedlemmar och cirka 38 000
anstillda. Dr. Michael Holinstat leder arbe-
tet med Cerenos tva prekliniska program

UNIVERSITY OF

MICHIGAN

pa University of Michigan. Dr. Michael
Holinstat erhéll sin doktorsexamen i farma-
kologi fran University of lllinois i Chicago
och genomférde postdoktorsut-
bildning vid Vanderbilt University
i Nashville. Dr. Holinstat ar lektor i
farmakologi och leder de translatio-
nella programmen i lakemedelsut-
veckling inom hemostas och trom-
bos vid avdelningen fér farmakologi
vid University of Michigan. Dr. Holinstat har
byggt ett "state of the art"-laboratorium for
att undersoka olika farmakologiska princi-
pers effekter pa trombocyter och koagula-
tion bade in vitro och in vivo.
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senterades pa den vetenskapliga kongressen ESC
i augusti 2022 dar dessa anti-trombotiska effekter
pa bade ven och artarsidan utan 6kad blédnings-
risk togs val emot av det vetenskapliga samfun-
det. Detta visar att CS014 har potential att bli ett
behandlingsalternativ inom de bada formerna av
trombos: ven trombos och arteriell trombos. Med
hjalp av HDAC hammaren CS014 och epigenetisk
modulering skulle det, i kliniken, vara mgjligt att
forebygga trombos utan 6kad risk fér blédning.
Ytterligare prekliniska och kliniska studier kommer
att genomféras for att avgora den forsta indikatio-

CS585

Lakemedelskandidaten CS585 tillhor det prekliniska
prostacyklin receptor agonist (PRA)-programmet.
CS585 har, i initiala in vivo-djurmodeller, demon-
strerat potential att markant kunna forbattra
sjukdomsmekanismer relevanta for utvalda kar-
diovaskulara sjukdomar. Lakemedelskandidaten
CS585 har annu inte tilldelats en specifik indikation
for klinisk utveckling da utvardering i det prekliniska
programmet fortfarande pagar.

| prekliniska studier har CS585 visat effekt via sti-
mulering av prostacyklin (IP)-receptorn och dari-
genom forméaga att férebygga trombos utan 6kad
risk for blédning. Prekliniska data presenterades

nen dar CS014 har storst potential som en behand-
ling for att forebygga trombos.

Det prekliniska utvecklingsprogrammet med
CS014 ar pagaende i samarbete med University of
Michigan. Detta program &r nu i sin slutfas med
obligatoriska s@kerhetsstudier inklusive toxicitets-
studier samtidigt som forberedelser for att starta
kliniska studier &r i full gdng. Cereno har som mal-
sattning att kunna pébérja en klinisk Fas I-studie
med CS014 under férsta halvaret 2024 med indika-
tionen férebyggande behandling av trombos.

pa den vetenskapliga kongressen EHA 2022 och
amerikanska vetenskapliga kongressen ACC.23/
WCC i mars 2023. Dessa prekliniska data visar att
CS585 kan ha potential till att ett av de mest effek-
tiva PRA-behandlingen for indikationerna PAH och
trombosprevention.

| borjan av april tillgannagavs det att Cereno har
tecknat ett licensavtal for lakemedelskandidaten
CS585 med University of Michigan. Avtalet ger
Cereno exklusiva rattigheter till CS585 for vidare
utveckling och kommersialisering. Bolaget férlanger
aven det prekliniska samarbetsavtal man har med
UoM fér de tva programmen CS585 och CS014.
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Marknad

Varldshilsoorganisationen WHO menar att kardiovaskuldra sjukdomar ar en global epidemi som bara férvantas att 6ka. Cirka en tredjedel
av alla dédsfall i varlden kan tillskrivas en kardiovaskulidr sjukdom diar manga féljdkomplikationer dr orsakade av en blockerande blod-
propp. Det finns dirmed en betydande lakemedelsmarknad pa grund av de héga dédstalen och férsamrad livskvalitet som kardiovaskulira

sjukdomar orsakar.

Mer dn 200 miljoner manniskor |6per idag stor risk att
drabbas av en kardiovaskular komplikation. De flesta
komplikationer till f6ljd av en kardiovaskular sjukdom
uppstar pa grund av att blodproppar bildas i krop-
pens kardiovaskulara system och hindrar blodflodet
— sa kallad trombos. Nastan 85 procent av alla dods-
fall i en kardiovaskular sjukdom beror pa hjartinfarkt
eller stroke. Andra vanliga typer av kardiovaskuléra
komplikationer inkluderar hjartsvikt, arytmi, perifer
karlsjukdom, ven trombos och lungemboli. Det finns
dock manga fler typer av vanliga och séllsynta till-
stand som ingar inom omréadet kardiovaskulara sjuk-
domar. Med det snabbt vaxande antalet manniskor
som drabbas av kardiovaskulara sjukdomar runt om i
vérlden, 6kar behovet av nya innovativa behandlingar
som &r béttre och sékrare dn nuvarande alternativ.

Marknad fér Cerenos kliniska
lakemedelskandidat CS1

CS1 utvecklas for att behandla patienter med den
séllsynta sjukdomen PAH. Det finns for narvarande
inget botemedel mot PAH med undantag av lung-
transplantation, vilket patienterna ofta ar for svart
sjuka for att genomga. Idag ar den forvantade livs-
langden fér en person med PAH cirka 2,5 ar utan
nagon behandling men med nuvarande medicinska
insatser forlangs denna upp till 7,5 ar.

Den globala marknaden for PAH lakemedel berak-
nas uppga till nastan 12 miljarder dollar ar 2027.
Bland de tre centrala marknaderna USA, EU4 +
Storbritannien och Japan star USA fér 60 procent
av forsaljningen. De flesta av dagens tillgangliga
behandlingar erbjuder endast en cirka 11 procentig
forbattring av patientens funktionsniva och innebar
en, i basta fall, mattlig bromsning av sjukdomsut-
vecklingen. Det finns darfér ett stort behov av nya
sjukdomsmodifierande behandlingar som adresse-
rar de underliggande orsakerna till PAH, som kan
ge patienterna en 6kad majlighet till en forbattrad
tillvaro och ett langre liv.

CS1 har mojlighet att genom epigenetisk modu-
lering helt forandra behandlingsmdjligheterna
for PAH-patienter med férbattrad livskvalitet och
forlangt liv.

Marknadsstorlek for PAH
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CAGR
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Killa: Infogence Global Research (2021) “Global Pulmonary Arterial
Hypertension (2021-2027)
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Marknad

Global marknadsstorlek for Trombosprevention
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Kalla: https:/finance.yahoo.com/news/global-anticoagulants-market-
reach-74-124400338.html)

Marknad foér lIakemedelskandidaten CS014
Lakemedelskandidaten CS014 utvecklas som en
behandling for att forebygga trombos. Det finns tva
typer av trombos, ven trombos och arteriell trom-
bos. Drygt 3,5 miljoner fall av venés trombo-embo-
lism diagnosticerades under 2021 och anses vara
en betydande hélsobérda som tar 6ver 800 000 liv
varje ar i Europa och USA. De vanligaste formerna
av arteriell trombos inkluderar ischemiskt stroke
och hjartinfarkt vilket dédar mer &n en av fyra per-
soner globalt sett. En arteriell trombotisk handelse
kan ocksa leda till daligt blodfléde till extremiteter-
na vilket ar en komplikation till perifer artarsjukdom
som drabbar ungefar 8 miljoner personer, endast
sett till USA.
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Det finns manga anti-trombotiska lakemedel pa
marknaden som anvands for att férebygga bild-
ningen av blodproppar, sa kallade blodfértunnare.
Dessa befintliga lakemedel har olika verkningsme-
kanismer men har alla den allvarliga och o6nskade
biverkningen av en 6kad risk for blédningar som kan
orsaka sjukhusvistelser och leda till dodsfall. Den
globala marknaden fér anti-trombotiska lakemedel
vilket estimeras né en marknad om &ver 70 miljarder
dollar 2030.

Det uppskattas att s& manga som 40-50 procent
av de personer som skulle behéva blodfértunnande
lakemedel far en otillracklig eller ingen behandling
alls pa grund av radsla fér blédningar. Behovet av
nya effektiva behandlingar med mindre risk for
blédning ar darfor stort och mycket efterlangtat
inom omradet. CS014 har darmed potential att bli
en ny behandling inom trombosprevention med sin
fordelaktiga effekt- och sdkerhetsprofil.

Marknad for lakemedelskandidaten CS585
Lakemedelskandidaten CS585 har inte tilldelats en
specifik indikation for klinisk utveckling annu dé ut-
vardering i det prekliniska programmet fortfarande
pagér. | prekliniska studier har CS585 visat effekt
med stimulering av prostacyklin (IP)-receptorn och
forebygger trombos utan 6kad risk for blédning.
Dessa prekliniska data visar att CS585 kan ha po-
tential till en av de mest effektiva receptor agonist
(PRA)-behandlingen fér indikationerna PAH och
trombosprevention. Marknadsuppskattning for
dessa tva indikationer kan ses ovan i avsnittet om
CS1respektive CS014.

Patentportfolj

Cereno driver ett aktivt patentarbete fér bolagets
tre utvecklingsprojekt for att pa optimalt satt skaffa
en konkurrenskraftig position infér en potentiell
marknadslansering eller partnerskapsavtal. Utdver
de redan beviljade patent nedan séa finns ytterliga-
re patentansokningar for alla lakemedelskandidater
som genomgar nationella registreringsprocesser pa
strategiskt utvalda marknader, vilka om de godkéanns,
skulle kunna ge ytterligare marknadsexklusivitet.
Bolagets IP-tillgangar utvarderas kontinuerligt utifrén
nya data fran prekliniska och kliniska studier som kan
utgéra en mojlighet till vidare utékat patentskydd.

Patent for lakemedelskandidaten CS1

Cereno har tre patentfamiljer i relation till [akeme-
delskandidaten CS1. | dessa tre patentfamiljer ater-
finns sammantaget godkanda patent pa de viktigas-
te globala marknaderna, bland annat i Australien,
Europa, Israel, Japan, Kanada, Malaysia, Mexiko,

)

USA, Ryssland och Sydkorea. Detta ger CS1 patent-
skydd upp till 2035 respektive 2037 beroende pa
patentfamilj.

Patent for lakemedelskandidaten CS014

Lakemedelskandidaten CS014 har idag pagaende pa-
tentansdkningar som ar under handlaggning hos ut-
valda marknaders myndigheter. Om detta godkénns
sa finns patentskydd till tidigast till &tminstone 2042.

Patent for lakemedelskandidaten CS585
Lakemedelskandidaten CS585 har tva patentfa-
miljer som har patent beviljade i Europa och i USA.
Baserat pa dessa har CS585 patentskydd till at-
minstone 2039.

Var patentportfélj ar ett viktigt verktyg for att sakra

en stark konkurrenskraftig position infér en potentiell
marknadslansering eller partnerskapsavtal. P4 Cereno arbetar
vi kontinuerligt med att utvardera vara tillgangar i takt med
att nya data fran prekliniska och kliniska studier erhalls.

- Jonas Faijerson Siljo, Chief Intellectual Property Officer (CIPO)
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Organisation

Cereno leds idag av en ledningsgrupp med bred erfarenhet inom alla delar av utveckling och kommersialisering av I1skemedel. Cereno
har prioriterat att sikra den nyckelkompetens som behovs for att leverera pa bolagets vision om att utveckla ladkemedel som kan forbattra
bade livskvalitet och éverlevnad fér patienter med kardiovaskular sjukdom. Forskning och utveckling (FoU) av likemedel dr en multi-
disciplinar ansats som ocksa ofta krdver samarbeten och partnerskap fér att na framgang. Samarbeten inom bade akademi och industri
ar darfor viktiga komponenter for att optimera FoU-strategier och driva utveckling framat med ratt kompetens och hég produktivitet.

Cereno har en internationell narvaro med bas i
bade Sverige och i USA med huvudkontoret base-
rat i AstraZenecas BioVentureHub i Géteborg och
ett amerikanskt dotterbolag Cereno Scientific Inc.
ligger i biotech centrat Kendall Square i Boston, USA.

Cereno har byggt upp en betydande grupp av rad-
givare som tillfor preklinisk och klinisk expertis,
langtgadende erfarenhet av ldkemedelsutveckling
och ett starkt globalt natverk till bolaget. Dessa
hogprofilerade experter s& kallade “thought le-
aders” inom omradet kardiovaskulara sjukdomar
bidrar med sin expertis gallande definitionen av
klinisk strategi, utformningen av specifika program
eller studier for optimal lakemedelsutveckling for
utvecklingsprojekten i bolagets portfélj. Denna in-
tegrerade samarbetsform mojliggér en nara kontakt
med den kliniska verkligheten, pdgaende forskning
samt dppnar dérrar mot ett stort natverk av forska-
re, andra opinionsledare samt industrikontakter som
ar mycket vardefullt for bolagets utveckling.
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Cerenos samarbetspartners

Cereno har viletablerade samarbetspartners bade
inom de prekliniska och kliniska utvecklingspro-
grammen. Delar av de prekliniska utvecklingspro-
grammen fér CS014 och CS585 i forberedelse infor
Fas I-studier genomférs i samarbete med University
of Michigan. Fér annan utveckling som till exempel
sakerhetsstudier, farmakokinetisk utvardering och
formuleringsarbete sker samarbete med etablerade
kontraktsforskningsorganisationer (eng. CRO). Fas
Il-studien med CS1i PAH genomférs i samarbete
med det globala lakemedelsbolaget Abbott samt
med en etablerad kontraktsforskningsorganisation
for genomférande av kliniska studier.

University of Michigan ar ett topprankat offentligt
forskningsuniversitet i Ann Arbor, Michigan, USA
med en omfattande erfarenhet av framgangsrika
samarbeten med lakemedelsindustrin. Universitetet
har en av de storsta arliga akademiska forsknings-

budgetarna i USA. Dr Michael Holinstat leder
arbetet med Cerenos tva prekliniska program pa
University of Michigan. Dr Holinstat ar lektor i
farmakologi vid avdelningen fér farmakologi vid
University of Michigan och har omfattande erfaren-
het av att leda translationella program i lakemedels-
utveckling inom hemostas och trombos.

Samarbetet med det globala |akemedelsbolaget
Abbott innebar att Cereno kan anvanda Abbotts
banbrytande implanterbara teknologi CardioMEMS
HF Systemet i den pagdende Fas ll-studien med
CS1i PAH.
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Partners for

lakemedelsutveckling

Cereno arbetar med ett antal noga utvalda part-
ners for att kunna genomféra forskning och ut-
veckling samt operativt driva bolaget framat.

Preklinisk utveckling

ApconiX

Cyprotex

Emeriti Bio

University of Michigan

Fomuleringsutveckling Galenica
och tillverkning
Léakemedelssyntes GVK

Red Glead Discovery

Kliniska studier

Abbott

TFS

Worldwide Clinical Trials

IPR strategi

Cozen O'Connor

Synergon

Regulatorisk strategi

NDA Regulatory Service

Regulatorisk agent USA

Cardinal Health

Affarsutveckling
och strategi

Hibiscus BioVentures

MSC Nordics

Affarsadministration

Business Sweden

Frejs Revisorer

MAQS Advokatbyra

Nestil

RSM

Soderberg & Partner
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Cerenos vetenskapliga rad

Dr. Bertram Pitt

Professor emeritus i medicin, University of Michigan
School of Medicine

Dr. Pitt ar professor emeritus i medicin vid University
of Michigan School of Medicine, USA. Ar 1977, antog
Pitt ledande position fér den kardiologi avdelning-
en vid University of Michigan School of Medicine.
Bland hans prestationer finns James B Herrick
priset fran American Heart Association samt ett
flertal priser fran Heart Failure Society of America
och European Heart Failure Society. Han har varit
pa redaktionella kommittéer for flera vetenskapli-
ga tidskrifter inom kardiologi. Han har publicerar
over 750 artiklar, kapitel och bécker. Co-chairman
i CVCT Global Forum.

Dr. Raymond Benza

Dr. Raymond Benza, Professor; Network Director
for Advanced Heart Failure och Pulmonary Vascular
Diseases och Associate Chief Academic Officer vid
Catholic Health Network, St. Francis Hospital och
Heart Center, Long Island, New York

Raymond Benza ar Professor och Network Director
vid St. Francis Hospital och Hearth Center, Long
Island, New York. Han har omfattande erfarenhet av
kliniska studier genom 6ver 60 olika kliniska studier.
Benza har dven varit involverad i ca 325 publikatio-
ner och skrivit 6 bocker av vilka 3 ar fokuserade pa
pulmonell hypertension.

Dr. Deepak Bhatt

Director vid Mount Sinai Heart, Dr Valentin Fuster,
Professor i kardiovaskular medicin

Dr. Deepak Bhatt var professor i medicine vid
Harvard Medical School mellan 2012-2022. Han
har listats som den mest framstaende lakaren i Best
Doctors in America fran ar 2005 till 2020. Dr. Bhatt
har skrivit eller varit medforfattare till ver 1900 pu-
blikationer och har listats av Web of Science Group
som en mycket citerad forskare fran 2014 till 2022.
Han &r redaktor for Cardiovascular Intervention:
A Companion to Braunwald's Heart Disease and
of Opies Cardiovascular Drugs: A Companion to
Braunwald's Heart Disease.

Dr. Gunnar Olsson

MD & PhD medicinsk vetenskap, Karolinska Institutet
Gunnar Olsson ar medicinsk doktor, PhD i medicinsk
vetenskap fran Karolinska Institutet i Stockholm,
Sverige. Han var tidigare Adjunkt professor pa
Karolinska Institutet och har omfattande erfarenhet
fran ledande R&D positioner inom lakemedelsindu-
strin. Han har 6ver 20 ars erfarenhet i olika lednings-
befattningar inom globala R&D pa AstraZeneca och
har bidragit till mer @n ett dussin framgéangsrika pro-
duktlanseringar fér lakemedel inom kardiovaskula-
ra, karl- och gastrointestinala indikationer.

Dr. Gordon Williams

Professor i medicin. Harvard Medical School

Dr. Williams &r professor i medicin vid Harvard
Medial School sedan 1981. Gordon ar dven grund-
are och Director for deras forskare i kliniska veten-
skapsprogram fram till 2008. Ett av Williams livs-
langa intressen har varit att férstd mekanismerna i
aldosteron som verkar i kardiovaskulara sjukdomar.
Han har publicerat mer &n 600 vetenskapliga artik-
lar, reviews, kapitel och bocker samt medverkat i
textboken "Clinical and Translational Science".

Dr. Faiez Zannad

Professor Emeritus of Therapeutics and Cardiology,
Université de Lorraine

Dr. Zannad ar professor Emeritus of Therapeutics
and Cardiology vid Université de Lorraine,
Frankrike. Zannad &r involverad i ett antal storre
kardiovaskulara kliniska studier i roller som prin-
cipal investigator, ordférande eller medlem i flera
styrkommittéer, oberoende expertkommittér samt
sékerhetskommitteer som Critical Events och Data
Saftey Monitoring Board (DSMB). Founder & chair-
man i CVCT Global Forum.
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Styrelse

Catharina Baarnhielm
Styrelseordférande sedan 2015
Fodd 1952

Catharina Baarnhielm har lang erfarenhet fran olika seniora roller inom
lakemedelsindustrin, senast som Vice President och global projektledare
pa AstraZeneca. Hennes erfarenheter tacker alla faser i utvecklingsked-
jan, fran idé till fardigt lakemedel. Catharina har en omfattande kunskap
av globala forsknings- och utvecklingsstrategier fér badde sma molekyler
och biologiska ldkemedel inom olika sjukdomsomraden samt av att driva
samarbeten mellan industrin och akademin.

Utbildning: Catharina Baarnhielm ar apotekare och farmacie doktor i
farmakokinetik och lakemedelsmetabolism vid Uppsala universitet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i R36vind AB.

Huvudsakliga aktiviteter utanfér Cereno: -
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Bjorn Dahlof
Styrelseledamot sedan 2012
Fodd 1953

Bjorn Dahlof ar Cerenos Chief Medical Officer sedan 2022 och har varit
verksam i bolaget sedan 2012. Bjérn har under ménga ar varit radgivare
till smé och stora lakemedelsbolag avseende ldkemedelsutveckling i alla
faser fran preklinisk utveckling till stérre studier efter registrering. Han
har omfattande erfarenhet i kardiovaskular forskning, farmakologi, lake-
medelsutveckling och kliniska prévningar (alla faser) och har féreldst inom
dessa omraden internationellt. Bjérn har dven initierat och lett flera stérre
nationella och multinationella mortalitets och morbiditetsstudier som haft
betydelse for riktlinjer inom kardiovaskular prevention och har publicerat
mer dn 400 vetenskapliga publikationer i ansedda vetenskapliga tidskrifter.

Utbildning: Bjorn Dahl6f har en lakarexamen vid Goteborgs Universitet,
ar specialist i Allm&n Internmedicin och docent vid Sahlgrenska
Universitetssjukhuset, Géteborgs Universitet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i PEXA AB, Goldwater Sweden
AB. Styrelseordférande i BD Medical Consulting AB.

Huvudsakliga aktiviteter utanfér Cereno Scientific: Agare i BD Medical
Consulting AB.

Sverker Jern
Styrelseledamot sedan 2012
F6dd 1954

Sverker Jern &r en av grundarna till Cereno Scientific AB. Han &r lakare
och professor i Kardiovaskular fysiologi vid Goteborgs universitet. Det &r
Sverker Jerns forskargrupp vid Wallenberglaboratoriet for Kardiovaskular
och Metabol forskning vid Sahlgrenska akademin, Goteborg, som har
upptackt de molekyldara mekanismer som styr kroppens inneboende
skydd mot blodproppar. Dessa grundforskningsresultat anvdnds inom
Cerenos utvecklingsprogram. Sverker Jern har ocksé varit huvudansva-
rig for EKG-analysen i flera av de storsta internationella kardiovaskuléra
interventionsstudierna.

Utbildning: Sverker Jern har en Fil kand-examen, lakarexamen, Medicine
doktorsexamen, Specialistkompetens, docentkompetens, professorskom-
petens och ar Universitetssjukhusoverlékare vid Sahlgrenska akademin,
Goteborgs universitet.

Ovriga styrelseuppdrag: -
Huvudsakliga aktiviteter utanfér Cereno Scientific: Forskare vid

Sahlgrenska akademin, Géteborgs universitet. VD i Jern Medical AB och
Jern Diagnostics AB.
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Lena Martensson Wernrud
Styrelseledamot sedan 2022
Fodd 1954

Lena Martensson Wernrud har arbetat inom Life Science - industrin i olika
chefspositioner sedan 1984 och har dven handlett doktorander. Hon har
varit preklinisk chef pd Gambro AB, medicinsk chef pé& Perstorp Pharma,
global projektledare p&4 Pharmacia Pfizer, Director Business Development
péa Discovery Respiratory Inflammation AstraZeneca, samt chef Pipeline
Sourcing (BD) hos LEO Pharma.

Utbildning: Lena Martensson Wernrud &r medicine doktor och docent vid
Lunds universitet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Xinnate AB och Transient
Pharma AB.

Huvudsakliga aktiviteter utanfér Cereno Scientific: -
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Rein Piir
Styrelseledamot sedan 2021
Fodd 1958

Rein Piir har manga ars erfarenhet av féretags- och férvarvsanalys, kapital-
marknadsfragor, investerarrelationer och allians management mot globala
bolag. Han &r dven radgivare till bérsnoterade Life Science-bolag inom
affarsplanering, strategiutveckling, finansiering och transaktioner och
har varit behjalplig vid bérsnoteringen av flertal bolag inom Life Science.
Tidigare har han varit analyschef pa bland annat Carnegie Investment
Bank, strateg Alecta, CFO/Head of Investor Relations pa bdrsnoterade
Medivir och revisor pa PricewaterhouseCoopers.

Utbildning: Rein Piir har en civilekonomexamen.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Piir & Partner AB, IRLAB
Therapeutics AB och L. E. Svensson Snickeri Aktiebolag.

Huvudsakliga aktiviteter utanfér Cereno Scientific: Driver bolaget Piir &
Partner AB med fokus pa radgivning och strategiskt stdd till flertal foretag.

Anders Svensson
Styrelseledamot sedan 2018
F6dd 1951

Anders Svensson &r legitimerad lakare, medicine doktor och docent med
Sver 20 ars erfarenhet av akademisk medicin med vetenskapligt fokus pa
hjart-karlsjukdomar. Han har l1ang erfarenhet av internationell Iakemedels-
utveckling efter nastan 20 &r i ledande befattningar inom den globala lake-
medelsindustrin bland annat F. Hoffmann-LaRoche dar han var ansvarig for
den globala kliniska utvecklingen av diabetes och kardiovaskular sjukdom.
Dessforinnan arbetade han som Vice President och ansvarade for kliniska
utveckling av hjarta-kérl- och senare dven mag- och tarmlakemedel pa
AstraZeneca. Anders har nastan 100 publikationer i sitt namn.

Utbildning: Anders Svensson dr medicine doktor vid Géteborgs Universitet.
Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Tikomed AB.

Huvudsakliga aktiviteter utanfér Cereno: Agare i C Anders Svensson
Consulting.
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Klementina Osterberg
Styrelseledamot sedan 2014
Fodd 1975

Klementina Osterberg ar VD fér GU Ventures AB, Géteborgs universitets
holdingbolag, som driver en inkubator och investerar i kommersialise-
ringen av innovationer, varav en &ar Cereno. Tidigare uppdrag inkluderar
affarsplanstavlingen Venture Cup, flera Volvobolag, DaimlerChrysler och
Geveko Industries.

Utbildning: Klementina Osterberg har en magisterexamen i féretagsekonomi.
Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Aprit Biotech AB, MIVAC
Development AB, GOKAP Invest AB och Vasa Angels | AB samt styrelsele-
damot i AB Svenska Stjarnor, Biomatcell AB, Destination Invest i Géteborg

AB, GU Executive Education AB sam OnDosis AB.

Huvudsakliga aktiviteter utanfér Cereno: VD i GU Ventures AB.
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Niklas Bergh
Styrelsesuppleant sedan 2015
Fodd 1979

Niklas Bergh &r senior radgivare fér Cerenos prekliniska och klinis-
ka program och arbetar som &6verlakare pa kardiologen, Sahlgrenska
Universitetssjukhuset och expert p& kroppens inneboende férsvarssys-
tem mot blodproppar och avancerad hjartsvikt/transplantation. Han
har ménga é&rs erfarenhet fran experimentell och klinisk forskning med
huvudsakligt fokus pé att férstéd och stimulera kroppens inneboende fér-
svarssystem mot blodproppar och hjartsvikt. Niklas &r en av grundarna till
Cereno Scientific AB.

Utbildning: Niklas Bergh ar specialist i internmedicin och kardiologi och
docent i experimentell kardiologi vid Sahlgrenska akademin, Géteborgs
universitet.

Ovriga styrelseuppdrag: -
Huvudsakliga aktiviteter utanfér Cereno Scientific: Agare till

Glaségonfyndet Fastighets AB, Johan Ringius KB, Glaségonnetto AB och
Knippla Consulting AB.

Jonas Faijerson Silj6
Styrelsesuppleant sedan 2012
F6dd 1977

Jonas Faijerson Saljo ar Cerenos Chief Intellectual Property Officer sedan
2019 och har forskningsbakgrund inom stroke-omradet med bred erfaren-
het av kommersialisering av medicinska innovationer. Jonas har betydan-
de kunskap inom immaterialratt och affarsutveckling med erfarenhet fran
ett stort antal féretag i Life Science omradet. Nuvarande anstéllning som
Senior IP Business Consultant och VD p& Synergon AB.

Utbildning: Jonas Faijerson Saljé ar medicine doktor i neurobiologi och
legitimerad apotekare vid Sahlgrenska akademin, Géteborgs universitet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Synergon AB och Innovaurum AB.

Huvudsakliga aktiviteter utanfér Cereno Scientific: VD och delagare i
Synergon AB, dgare i Innovaurum AB.
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Sten R. Sérensen
VD och koncernchef sedan 2015
Fodd 1959

Sten R. Sérensen har en omfattan-
de erfarenhet inom ldkemedels-
industri, biotech, finans samt sty-
relsearbete och har tidigare varit
Head of International Marketing
Operations pad Monsanto (GD
Searle) och Global Marknadschef
for Secondary Prevention Products,
Cardiovasculars p& AstraZeneca.
Sten har initierat och lett tva ban-
brytande preventiva 6verlevnads-
studier vid hjartsvikt; MERIT-HF
och RALES till globalt kommersiellt
genomslag.

Utbildning: Sten R. Sérensen har en

kandidatexamen i kemi fran Lunds
Universitet.
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Etienne Adriansen
Chief Business Officer
sedan 2023

Fodd 1964

Etienne Adriansen har mer dn 30
ars erfarenhet inom Life Science
fran olika skandinaviska bolag som
bland annat Lundbeck, Nycomed
och LEO Pharma déar han har ar-
betat i olika kommersiella roller
med strategi,
foljférvaltning och alla aspekter av

planering, port-

affarsutveckling.

Utbildning: Etienne Adriansen har
en magisterexamen i féretagseko-
nomi och handelsratt fran Aarhus
Universitet, Danmark.

Daniel Brodén

Chief Financial Officer
sedan 2018

Fodd 1986

Innan Daniel Brodén bérjade pa
Cereno var han ekonomichef for
portféljbolagen hos GU Ventures
och har tidigare arbetat som revisor
hos Frejs Revisorer samt hos PwC
pé avdelningen Financial Services.

Utbildning: Daniel Brodén har en
kandidatexamen i féretagsekonomi
fran Uppsala universitet samt en
magisterexamen i redovisning och
revision fran Handelshégskolan vid
Goteborgs universitet.

Bjorn Dahlof

CMO, CSO, Head of Clinical
Development sedan 2022,
verksam i bolaget sedan 2012
Fodd 1953

Bjorn Dahléf har omfattande erfa-
renhet i kardiovaskular forskning,
farmakologi, lakemedelsutveckling
och kliniska prévningar (alla faser)
och har férelast inom dessa omraden
internationellt. R&dgivare till sma och
stora lakemedelsbolag avseende |&-
kemedelsutveckling i alla faser fran
preklinisk utveckling till storre stu-
dier efter registrering. Bjorn har dven
initierat och lett flera storre nationel-
la och multinationella mortalitets och
morbiditetsstudier som haft betydel-
se for riktlinjer inom kardiovaskular
prevention och har publicerat mer
an 400 vetenskapliga publikationer
i ansedda vetenskapliga tidskrifter.

Utbildning: Bjérn Dahlof har en
lakarexamen, ar specialist i allman
internmedicin och docent vid
Sahlgrenska Universitetssjukhuset,
Goteborgs Universitet.

Josefine Géranson

Head of IR & Communications
sedan 2022

F6dd 1982

Josefine Géranson har lang erfaren-
het inom Life science-sektorn efter
att ha haft en mangd olika kommu-
nikations- och marknadsféringsrol-
ler p& det globala medicintekniska
foretaget Atos Medical. Josefine
kommer néarmast fran rollen som
Communication Leader pa IKEA of
Sweden i Inter IKEA Group.

Utbildning: Josefine Géranson
har en kandidatexamen i Media &
Kommunikationsvetenskap fran
Lunds universitet.

Nicholas Oakes

Head of Preclinical Development
sedan 2022

Fédd 1961

Nicholas Oakes har mer an 20
ars erfarenhet inom lakemedels-
industrin avseende effekt- och
sakerhetsrelaterade aspekter av
preklinisk forskning med mal att
upptécka och utveckla nya effekti-
va och sékra ldkemedel inom omréa-
dena metabolik, kardiovaskular och

njurrelaterade sjukdomar.

Utbildning: Nicholas Oakes é&r
medicine doktor i kardiovasku-
lar och metabolisk forskning fran
University of New South Wales,
Sydney, Australien.
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Aktien

Cerenos aktie dr noterad pa Spotlight Stock Market sedan 22 juni 2016. Vid arsskiftet uppgick aktiekapitalet i Cereno
till 10 526 178,2 SEK fordelat pa 137 514 844 aktier varav 722 248 A-aktier. Aktierna har ett kvotvarde pa 0,10 SEK. Alla
aktier medfor en rost dir A-aktien ger tio (10) réster per aktie och en (1) rést per B-aktie. Antal aktiedgare uppgick
den 31 december 2022 till cirka 4 809 stycken. De fem storsta dgarna innehade cirka 24 procent av aktiekapitalet.

Storleksklasser den 30 december 2022 Aktier per region den 30 december 2022 Kursutveckling
USA (SEK/aktie) (Tusental aktier)

P % 6 1200

Innehav Antal Antal Antal Innehav Réster Marknadsvirde oy Furoee #
aktiedgare  A-aktier B-aktier (%) (%) (KSEK) - Orriga varlden /\\\M

Ovriga Norden e

8,40 %
1-500 1235 0 229 371 0,17 % 0,16 % 518 ie o

\ ’
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1001-2 000 1396 0 3622 673 2,63 % 2,52 % 8187
5001-10 000 526 0 3952 254 2,87 % 2,74 % 8932 3 O A 600
10 001-15 000 244 0 3082528 2,24 % 2,14 % 6967 \"’\‘\W\
N
15 001- 20 000 177 0 3148044 2,29 % 2,19 % 7115 “H ‘ | | “ ‘ H‘H \‘Hl h |
| | Ll | | i |
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Finansiell rapport

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktdren fér Cereno Scientific AB. (org. nr 556890-4071) avlamnar hirmed arsredovisning fér rakenskapsaret
2022-01-01-2022-12-31. Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK.

Allmént om verksamheten

Cereno Scientific ar ett biotechbolag i klinisk
fas inom kardiovaskulara sjukdomar. Den langst
framskridna lakemedelskandidaten, CS1, &r en
Fas ll-kandidat under utveckling fér behandling
av den sallsynta sjukdomen pulmonell arteriell hy-
pertension (PAH) och trombosindikationer. CS1 &r
en HDAC-hammare (histondeacetylas) som verkar
som en epigenetisk modulator med anti-trombo-
tiska, anti-inflammatoriska, anti-fibrotiska och
tryckreducerande egenskaper, alla relevanta fér
PAH. Dessutom har Cereno tva lovande preklinis-
ka utvecklingsprogram inriktade mot behandling
av kardiovaskulara sjukdomar. CS585-programmet
bestar av stabila, selektiva och potenta prostacyk-
linreceptoranaloger (IP), och CS014-programmet
bestar av HDAC-hammare med epigenetiska effek-
ter. Bolaget ar beldget i AstraZenecas BioVenture
Hub i Sverige och har ett amerikanskt dotterbo-
lag Cereno Scientific Inc. med kontor p& Kendall
Square i Boston, Massachusetts, USA.
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Finansiell utveckling

Under aret 2022 har bolaget i huvudsak investerat
i genomférandet av den kliniska Fas IlI-studien med
CS1i PAH, i tillverkningen av kliniskt material, i ut-
vecklingen av patentportféljen, samt i prekliniska
studier med CS585 och CS014. | september genom-
fordes en emission med teckning av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsoptioner serie TO2, vilket
tillférde bolaget 61,3 MSEK fore emissionskostna-
der. Vid arets utgédng hade koncernen en kassabe-
hallning om 67 MSEK och en soliditet om 93.4 %.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa
verksamheten i Cereno Scientific. Det ar darfér
av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av
bolagets tillvaxtmojligheter. Dessa risker beskrivs
utan inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara
heltackande i bolagets prospekt utgivet i samband
med foretradesemission i maj 2019 som finns att
lasa pa bolagets hemsida.

Bolagsstruktur och aktieinnehav

Den 20 december 2019 bildades ett dotterbolag i
USA, Cereno Scientific Inc. Bolaget ar ett helagt
dotterbolag till Cereno Scientific AB.

Aktien

Cereno Scientifics aktie noterades pa Spotlight
Stock Market den 22 juni 2016. Spotlight Stock
Market ar en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens till-
syn. Spotlight Stock Market driver en handelsplatt-
form (MTF), vilket inte &r en reglerad marknad.

Aktiekapital

Cereno Scientifics aktiekapital var per balansda-
gen den 31 december 2022 férdelat pa 137 514 844
stycken aktier. Bolaget har tva aktieslag varav
722 248 stycken A-aktier. A-aktien ger tio (10) roster
per aktie. Varje B-aktie ger en (1) rést per aktie. Varje
aktie medfér lika ratt till andel i bolagets tillgangar
och resultat. Aktiens kvotvarde (aktiekapital divide-
rat med antal aktier) uppgéar till 0,10 SEK.

Teckningsoptioner tillhérande konvertibellan
Finansieringsavtalet med European High Growth
Opportunities Securitization Fund som avsluta-
des den 1 mars 2019 bestod av konvertibelldn och
tillhérande teckningsoptioner. Bolaget har inte
kvar nagra utestdende konvertibellan. | december
2021 aterkopte Cereno Scientific 1105 262 styck-
en teckningsoptioner. Antalet utestdende teck-
ningsoptioner som kvarstar efter aterkopet uppgar
till 1142 307 stycken. Efter den genomférda emis-
sionen i september 2022 uppgér det omraknade
antalet aktier av serie B som optionerna berattigar
till 1 622 075 stycken. Teckningskursen fér aktierna
som kan tecknas med optionerna har rdknats om
efter den riktade emissionen i september 2020 och
uppgar till 1,90 SEK. Optionerna har en [6ptid om 5
ar fran respektive registreringsdatum.

Teckningsoptioner av serie OP 2018/2022

Pa extra bolagsstamma den 23 oktober 2018 be-
slutades att utge 30 000 stycken tecknings- och/
eller personaloptioner (serie OP 2018/2022) berat-
tigande till teckning av aktier av serie B. Efter den
genomfdérda emissionen i september 2022 uppgar
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det omréknade antalet aktier som teckningsoptioner-
na berattigar till 44 359 stycken. Av de utestdende
teckningsoptionerna har nu haften en omraknad
teckningskurs om 10,15 SEK och den andra halften en
omraknad teckningskurs om 20,29 SEK. Optionerna
kunde utnyttjas for teckning av aktier av serie B under
perioden 24 juli 2022 — 23 oktober 2022.

Teckningsoptioner av serie 2019/2023

NO1 och serie 2019/2023 SO1

Pa extra bolagsstamma den 28 augusti 2019 be-
slutades att utge 650 000 teckningsoptioner,
varav 450 000 stycken avser nyckelpersoner (serie
2019/2023 NO1) och 200 000 avser operativa sty-
relseledaméter (serie 2019/2023 S01). Efter den ge-
nomférda emissionen i september 2022 uppgar det
omraknade antalet aktier som optionerna berattigar
till 907 071 stycken med teckningskursen 10,94 kr.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas fér teckning av
aktier av serie B under perioden 1 april 2023 — 31
oktober 2023.

Teckningsoptioner av serie 2019/2023 SABO1

Den 6 september 2019 beslutade bolaget att utge
300 000 teckningsoptioner till medlemmar av bo-
lagets vetenskapliga rad (serie 2019/2023 SABO1).
Efter den genomférda emissionen i september 2022
uppgar det omraknade antalet aktier som optioner-
na beréattigar till 418 648 stycken med teckningskur-
sen 10,94 kr. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for
teckning av aktier av serie B under perioden 1 april
2023 - 31 oktober 2023.

Teckningsoptioner av serie TO1Boch TO 2B
Den 30 september 2020 beslutade bolagets styrel-
se, med stdd av det registrerade emissionsbemyn-
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digandet som arsstamman i bolaget beslutade om
den 10 juni 2020, att genomfdra en riktad emission
av aktier och teckningsoptioner. Det beslutades
aven om att emittera teckningsoptioner till bolagets
befintliga aktiedgare samt till langivaren av det lan
som bolaget upptagit.

Totalt emitterades 34 519 281 teckningsoptioner
av serie TO1 B samt 34 519 281 teckningsoptioner
serie TO2 B.

Teckningsoptionerna av serie TO1 B utnyttjades
for teckning av nya aktier i september 2021. Totalt
nyttjades 33 442 470 teckningsoptioner for teckning
av 33 442 470 aktier av serie B, innebarandes att
cirka 96,9 procent av utestdende teckningsoptioner
av serie TO1 utnyttjades for teckning av aktier. Inga
optioner av serie TO1 B finns numera utestaende.

Teckningsoptionerna av serie TO2 B utnyttjades for
teckning av nya aktier i september 2022. Totalt nytt-
jades 32 253 062 teckningsoptioner for teckning av
32 253 062 aktier av serie B, innebarandes att cirka
93,4 procent av utestdende teckningsoptioner av
serie TO1 utnyttjades for teckning av aktier. Inga
optioner av serie TO2 B finns numera utestédende.

Langsiktigt personaloptionsprogram
(kvalificerade personaloptioner) fér anstillda

Pa extra bolagsstamma den 28 februari 2022 beslu-
tades om inférande av ett langsiktigt incitaments-
program for anstéllda i bolaget genom utgivande
av hégst 3 000 000 kvalificerade personaloptioner
som tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Varje perso-
naloption beréattigar innehavaren att férvéarva en ny
B-aktie i bolaget till ett I6senpris uppgaende till 0,10
kronor, motsvarande aktiens kvotvarde. Tilldelning
av personaloptioner till deltagare i programmet ska

ske senast 31 december 2022. De tilldelade perso-
naloptionerna tjanas in under 36 méanader och far
endast utnyttjas for forvarv av nya aktier om delta-
garen fortfarande ar anstélld i bolaget och 6vriga
forutsattningar for kvalificerade personaloptioner
enligt inkomstskattelagen &r uppfyllda. Deltagaren
kan utnyttja tilldelade och intjanade personaloptio-
ner under perioden frén intjanandetidens utgéng
till och med under hela det tionde aret réknat fran
tilldelningsdagen. Stdmman beslutade vidare att
ge ut hogst 3 000 000 teckningsoptioner for att
mojliggora leverans av nya aktier till deltagarna i
programmet. Efter den genomférda emissionen i
september 2022 uppgér det samlade antalet aktier
som optionerna beréttigar till 3 252 519 stycken. Av
dessa hade 2 498 378 stycken tilldelats per den 31
december 2022.

Langsiktigt personaloptionsprogram
(kvalificerade personaloptioner)

for styrelseledaméter

Pa extra bolagsstamma den 28 februari 2022 beslu-
tades om inférande av ett Iangsiktigt incitamentspro-
gram for styrelseledaméter i bolaget genom utgivan-
det av hogst 1 111 111 kvalificerade personaloptioner
som tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Varje perso-
naloption berattigar innehavaren att forvarva en ny
B-aktie i bolaget till ett |6senpris uppgaende till 0,10
kronor, motsvarande aktiens kvotvarde. Tilldelning av
personaloptioner till deltagare i programmet ska ske
senast 31 december 2022. De tilldelade personalop-
tionerna tjanas in under 36 manader och far endast
utnyttjas for forvarv av nya aktier om deltagaren
fortfarande ar styrelseledamot eller annars fortsatt
engagerad i bolaget och 6vriga férutsattningar for
kvalificerade personaloptioner enligt inkomstskatte-
lagen ar uppfyllda. Deltagaren kan utnyttja tilldelade
och intjanade personaloptioner under perioden fran

intjanandetidens utgang till och med under hela det
tionde aret raknat frén tilldelningsdagen. Stimman
beslutade vidare att ge ut hégst 1111111 teckningsop-
tioner fér att mojliggora leverans av nya aktier till
deltagarna i programmet. Efter den genomférda
emissionen i september 2022 uppgér det omrak-
nade antalet aktier som optionerna berattigar till
1204 637 stycken, vilka samtliga tilldelats per den 31
December 2022.

Langsiktigt incitamentsprogram
(teckningsoptioner)

Pa extra bolagsstdamma den 28 februari 2022 beslu-
tades om inférande av ett langsiktigt incitaments-
program fér nyckelpersoner i bolaget som inte kan
tilldelas kvalificerade personaloptioner genom
utgivande av hogst 3 333 333 teckningsoptioner.
Efter den genomférda emissionen i september
2022 uppgér det omraknade antalet aktier som
optionerna berattigar till 3 613 910 stycken, av
vilka 831 199 tilldelats per den 31 december 2022.
Teckningsoptionerna ska ges ut till bolaget och
sedan Overlatas till deltagare i programmet till ett
pris motsvarande marknadsvardet vid 6verlatelse-
tidpunkten, beréknat enligt Black & Scholes varde-
ringsmodell. Varje teckningsoption beréattigar till
teckning av en ny aktie i bolaget till en tecknings-
kurs om 150 procent av den volymvagda genom-
snittskursen fér aktien under den femtondagarspe-
riod som omedelbart féregar tilldelning. Teckning
av nya aktier med stdéd av teckningsoptionerna
ska ske under en ettarsperiod med start tre ar fréan
tilldelning. Besl6ts dven att styrelseledaméter och
suppleanter ska kunna delta i programmet.

30



Finansiell rapport

Aktiekapitalets utveckling

Aktien och dgarna

De fem storsta aktiedgarna per 2022-12-31

Ar Handelse Kvotvirde (SEK) Skillnad i aktier Férandring (SEK)  Totalt antal aktier  Totalt aktiekapital
SEK
( ) Namn Kapital Réster
2012 Formation 1 50 000 50 000 50 000 50 000
2012  Foretradesemission 10 605 10 605 60 605 60 605 Forsakringsaktiebolaget
2016  Riktad emission 1 1 200 1 200 61 805 61 805  Avanza Pension 13,40 % 12,80 %
2016  Emission av aktieutdelning 10 556 245 61 805 618 050 Cihan Punar 3,60 % 3,40 %
2016  Aktiesplit 100:1 0,10 6 118 695 6 180 500 618 050 R
5 - Myrlid AS 2,90 % 2,80 %
2016  Indelning A-/B- aktier 0,10 6 180 500
2016  Riktad emission 0,10 1 420 000 1 420 000 7 600 500 760 050  Milad Pournouri 2,20 % 2,10 %
2016 Riktad emission 0, 10 450 000 45 000 8 050 500 805 050 Peyman Pournouri 1’90 % 1,80 %
2016 IPO 0,10 2 940 000 294 000 10 990 500 1 099 050
B Totalt fem storsta dgarna 24,0 % 23,0 %
2018 Omvandling 0,10 188 679 18 868 11 179 179 1 117 918
2018  Omvandling 0,10 444 444 44 444 11 623 623 1 162 362  Ovriga aktiedgare 76,0 % 77,0 %
2018 Omvandling 0,10 540 540 54 054 12 164 163 1216 416 Totalt (4 809 sgare) 100 % 100 %
2018 Omvandling 0,10 483 870 4 838 700 12 648 033 1 264 803
2018 Omvandling 0,10 419 354 41 935 13 067 387 1 306 739
2018 Omvandling 0,10 384 614 38 461 13 452 001 1 345 200
2018 Omvandling 0,10 269 230 26 923 13 721 231 1 372 123 Arsstémma
2018 Omvandling 0,10 307 692 30 769 14 028 923 1402 892  Arsstsmman &r planerad att hallas den 1juni 2023 i
2018 Omvandling 0,10 333 333 33 333 14 362 256 1 436 226 Ggteborg. Plats for Arsstamman kommer att public-
2018  Omvandling 0,10 285 714 28 571 14 647 970 1 464 797  erassenastisamband med kallelsen till arsstamman.
2019 Omvandling 0,10 533 333 53 333 15 181 303 1 518 130
2019 Omvandling 0,10 666 666 66 667 15 847 969 1 584 797
2019  Omvandling 0,10 3 333 333 333 333 19 181 302 1 918 130 Kommande finansiella rapporter .
2019  Foretradesemission 0,10 19 181 302 1 918 130 38 362 604 3 836 260  Delarsrapport for kvartal 1.... ----25 april 2023
a— - - ArSSTAMMA ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1juni 2023
2019  Overtilldelning fraga 0,10 1 724 137 172 414 40 086 741 4 008 674 R . .
2019 Ersittninastra 0. 10 ) ) 0 219 312 021 9 Delarsrapport for kvartal 2............. 25 augusti 2023
1 reattningsfraga ,1 132 571 13 257 40 219 31 4 021 931 Delarsrapport for kvartal 3......... 17 november 2023
2020 Foretradesemission 0,10 31 600 000 3 160 000 71 819 312 7 181 931
2021 Nyemission TO1 0,10 33 442 470 3 344 247 105 261 782 10 526 178
2022  Nyemission TO2 0,10 32 253 062 3 225 306 137 514 844 13 751 484
Vid periodens utgéng 0,10 32 253 062 137 514 844
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Utveckling av koncernens verksamhet, resultat och stéllning*

Koncernen - Féréndring eget kapital i sa mmandrag

(SEK) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomséattning - - - - -
Resultat efter finansiella poster -27 648 649 -16 250 680 -16 017 060 -1 043 828 -
Balansomslutning 215 653 647 180 738 186 112 231 644 64 059 182 -
Soliditet % 93,4 94,1 88,9 93,1 -
Kassa och bank 67 045 679 89 634 757 66 004 352 26 099 549 -
*Koncernférhallande uppstod 2019-12-20.

Utveckling av moderbolagets verksamhet, resultat och stéllning

(SEK) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsattning - - - - -
Resultat efter finansiella poster -27 747 301 -16 576 604 -16 015 061 -15 279 801 -11 838 887
Balansomslutning 215 606 906 180 729 727 112 159 718 64 060 123 36 836 765
Soliditet % 93,5 94,1 88,9 93,1 63,5
Kassa och bank 67 012 503 89 594 519 65 955 827 26 099 549 11 237 141

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen och verkstéllande direktoren féreslar att till forfogande stdende vinstmedel, kronor 46 086 370,

disponeras enligt foljande:

Overkursfond.......coeeeeeeeeevereeeeereerenennn 55 565 518
Balanserat resultat 18 268 153
Arets resultat.......coeeeveieeecieeeeenne -27 747 301
SUMMA ..o 46 086 370
Balanseras i ny rakning.........eeeeeeeeeeeeeeees 46 086 370

SUMMA c.ceieierecennecacesecessecscsscscsssecesss46 086 370
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Vad betraffar foretagets resultat och stallning i
ovrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och ba-
lansrakningar med tillhérande noter.

2022-01-01- 2022-12-31 Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Annat kapital inklusive
kapital arets resultat
Vid periodens bérjan 10 526 178 189 760 849 -30 222 103
Emission av teckningsoptioner - 398 666 -
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska
dotterforetag - - -88 499
Nyemission 3 225 306 58 055 512 -
Emissionskostnader - -2 489 995 -
Periodens resultat - - -27 654 494
Vid periodens slut 13 751 484 245 725 032 -57 965 096
Moderbolaget - Férandring eget kapital i sammandrag
2022-01-01-2022-12-31 Aktiekapital  Fond for utv. Overkursfond Balanserat Arets resultat
utgifter resultat
Vid periodens bérjan 10 526 178 84 127 034 88 053 563 3 930 597 -16 576 604
Disposition enligt
arsstdammobeslut - - -88 053 563 71 476 959 16 576 604
Emission av teckningsoptioner - - - 398 666 -
Nyemission 3 225 306 - 58 055 512 - -
Emissionskostnader - - -2 489 995 - -
Omf. inom eget kapital - 57 538 069 - -57 538 069 -
Periodens resultat - - - - -27 747 301
Vid periodens slut 13 751 484 141 665 103 55 565 518 18 268 153 -27 747 301
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

(SEK) Not 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31
12 mén. 12 mén.
Nettoomséattning - -
Aktiverat arbete for egen rakning 57 538 069 44 805 361
57 538 069 44 805 361
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 2 -76 619 906 -57 796 949
Personalkostnader 3 -7 499 784 -1 774 371
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar -14 308 -14 308
Ovriga rérelsekostnader 4 -903 424 -225 814
Rorelseresultat -27 499 353 -15 006 081
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter 309 778 1 680
Réantekostnader och liknande resultatposter -459 074 -1 246 279
Resultat efter finansiella poster -27 648 649 -16 250 680
Resultat fore skatt -27 648 649 -16 250 680
Skatt pé arets resultat 5,6 -5 845 -4 210
Periodens resultat -27 654 494 -16 254 890
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Koncernens balansrdakning i sammandrag

(SEK) Not 2022-12-31 2021-12-31  (SEK) Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR ASSETS EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Immateriella anlaggningstillgdngar Bundet eget kapital 13 751 484 10 526 178
Balanserade utgifter for utvecklingsverksamheten 8 135 709 679 80 164 358  Aktiekapital 245 725 032 189 760 849
Patent, varumaérken, licenser & liknande rattigheter 9 11 277 224 9 284 476 Fond for utvecklingsutgifter -57 965 096 -30 222 102
146 986 903 89 448 834  Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 201 511 420 170 064 925
Materiella anliaggningstillgangar Innehav utan bestdmmande inflytande - -
Inventarier, verktyg och installationer 10 28 623 42 931
28 623 42 931  Summa eget kapital 201 511 420 170 064 925
Finansiella anlaggningstillgdngar Langfristiga skulder
Andra langfristiga fordringar 12 9 602 8 320  Ovriga skulder till kreditinstitut 13 400 000 400 000
9 602 8 320 400 000 400 000
Kortfristiga skulder
Summa anlaggningstillgangar 147 025 128 89 500 085
Leverantorsskulder 9 410 863 2 884 374
Omsittningstillgdngar Skatteskulder 212 761 32 442
Kortfristiga fordringar Bryggléan - 4 800 000
Ovriga fordringar 1 248 316 1 363 425  Qvriga skulder 406 636 201 853
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 334 524 239 919  Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3 711 967 2 354 592
1 582 840 1 603 344 13 742 227 10 273 261
Kassa och bank 67 045 679 89 634 757 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 215 653 647 180 738 186
Summa omsittningstillgdngar 68 628 519 91 238 101
SUMMA TILLGANGAR 215 653 647 180 738 186
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

(SEK) Not 2022-01-01 2021-01-01  (SEK) Not 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
12 méan. 12 méan. 12 méan. 12 méan.
Den I6pande verksamheten Investeringsverksamheten
Resultat efter finansiella poster -27 654 494 -16 254 890 Férvarv avimmateriella anlaggningstillgéngar -57 538 069 -44 805 361
Justeringar fér poster som inte ingar i kassafiédet Kassafléde fran investeringsverksamheten -57 538 069 -44 805 361
Avskrivningar 14 308 14 308
Finansieringsverksamheten
Omrakningsdifferenser -89 781 -321 410
Nyemission 61 280 818 95 311 040
Periodiserade kostnader fér upptagna lan 200 000 680 000
Emissionskostnader -2 489 995 -3 913 230
Periodiserade rantekostnader 250 000 550 000
Emission av teckningsoptioner 398 666 -
Nyemission genom kvittning av skuld -4 210 -898
Losen av teckningsratt - -4 500 000
Betald skatt -27 284 177 -15 332 890
Amortering av lan -5 000 000 -5 000 000
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandringar av
rérelsekapital -27 284 177 -15 332 890 Kostnad fér upptagna konvertibellan -625 000 -325 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 53 564 489 81 572 810
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning ()/Minskning (+) av rérelsefordringar 20 504 -84 298  Periodens kassafiéde -22 589 078 23 630 405
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 8 648 175 2 280 144 . . . .
Likvida medel vid periodens bérjan 89 634 757 66 004 352
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -18 615 498 -13 137 044
Likvida medel vid periodens slut 67 045 679 89 634 757
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

(SEK) Not 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31
12 man. 12 man.

Nettoomsattning - -

Aktiverat arbete for egen rakning 57 538 069 44 805 361

57 538 069 44 805 361

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 2 -76 718 563 -58 121 192
Personalkostnader 3 -7 499 785 -1 774 370
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar -14 308 -14 308
Ovriga rérelsekostnader 4 -903 424 -225 815
Rorelseresultat -27 598 011 -15 330 325

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter 309 778 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -459 068 -1 246 279
Resultat efter finansiella poster -27 747 301 -16 576 604
Resultat fore skatt -27 747 301 -16 576 604
Periodens resultat -27 747 301 -16 576 604
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

(SEK) Not 2022-12-31 2021-12-31  (SEK) Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Immateriella anldggningstillgdngar Bundet eget kapital
Balanserade utgifter for utvecklingsverksamheten 8 135 709 679 80 164 358  Aktiekapital 13 751 484 10 526 178
Patent, varumaérken, licenser & liknande rattigheter 9 11 277 224 9 284 476 Fond for utvecklingsutgifter 141 665 103 84 127 034
146 986 903 89 448 834 155 416 587 94 653 212
Fritt eget kapital
Materiella anliaggningstillgangar -
Overkursfond 55 565 517 88 053 563
Inventarier, verktyg och installationer 10 28 623 42 931
Balanserat resultat 18 268 153 3 930 597
28 623 42 931
Arets resultat -27 747 301 -16 576 604
Finansiella anlaggningstillgdngar 46 086 369 75 407 556
Andelar i koncernféretag 11 941 941  Summa eget kapital 201 502 956 170 060 768
941 941  Léangfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 13 400 000 400 000
Summa anlaggningstillgangar 147 016 467 89 492 706
400 000 400 000
Omsittningstillgdngar Kortfristiga skulder
Kortfristiga fordringar Leverantorsskulder 6 112 278 2 884 374
Fordringar hos koncernféretag - 39 158 Skatteskulder 207 073 28 142
Ovriga fordringar 1 243 411 1 363 425 Brygglan - 4 800 000
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 334 524 239 919 Skulder till koncernféretag 3 265 996 -
1 577 935 1 642 502  Qvriga skulder 406 636 201 853
Kassa och bank 67 012 503 89 594 519  Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3 711 967 2 354 590
Summa omséttningstillgangar 68 590 439 91 237 021 13 703 950 10 268 959
SUMMA TILLGANGAR 215 606 906 180 729 727 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 215 606 906 180 729 727
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Moderbolagets kassaflodesanalys i sammandrag

(SEK) Not 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31
12 man. 12 man.
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -27 747 301 -16 576 604
Justeringar fér poster som inte ingar i kassafiédet
Avskrivningar 14 308 14 308
Periodiserade kostnader fér upptagna lan 200 000 680 000
Periodiserade rantekostnader 250 000 550 000
-27 282 993 -15 332 296
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av
rérelsekapital -27 282 993 -15 332 296
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning (/Minskning (+) av rérelsefordringar 64 566 -140 264
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 8 609 991 2 343 803
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -18 608 436 -13 128 757
Investeringsverksamheten
Férvarv avimmateriella anlaggningstillgéngar -57 538 069 -44 805 361
Kassafléde fran investeringsverksamheten -57 538 069 -44 805 361
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(SEK) Not 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31
12 man. 12 man.

Finansieringsverksamheten
Nyemission 61 280 818 95 311 040
Emissionskostnader -2 489 995 -3 913 230
Emission av teckningsoptioner 398 666 -
Lésen av teckningsratt - -4 500 000
Amortering av l&n -5 000 000 -5 000 000
Erlagd rénta -625 000 -325 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 53 564 489 81 572 810
Periodens kassafléde -22 582 016 23 638 692
Likvida medel vid periodens bérjan 89 594 519 65 955 827
Likvida medel vid periodens slut 67 012 503 89 594 519
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Redovisningsprinciper och noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens all-
manna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och kon-
cernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort
med tidigare ar.

Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats
till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderféretaget
direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av rost-
etalet eller p& annat satt har ett bestammande in-
flytande. Bestimmande inflytande innebar en ratt
att utforma ett féretags finansiella och operativa
strategier i syfte att erhélla ekonomiska férdelar.
Redovisningen av rorelseférvarv bygger pa enhets-
synen. Det innebéar att férvarvsanalysen upprattas
per den tidpunkt da férvarvaren far bestamman-
de inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses
forvarvaren och den férvarvade enheten som en
redovisningsenhet. Tillampningen av enhetssynen
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innebér vidare att alla tillgadngar (inklusive goodwill)
och skulder samt intakter och kostnader medraknas
i sin helhet aven fér delagda dotterféretag.

Anskaffningsvardet for dotterforetag berdknas till
summan av verkligt varde vid foérvarvstidpunkten
for erlagda tillgdngar med tillagg av uppkomna
och 6vertagna skulder samt emitterade eget kapi-
talinstrument, utgifter som ar direkt hanférliga till
rorelseférvarvet samt eventuell tillaggsképeskilling.
| forvarvsanalysen faststalls det verkliga véardet,
med nagra undantag, vid férvarvstidpunkten av
forvarvade identifierbara tillgdngar och 6évertagna
skulder samt minoritetsintresse. Minoritetsintresse
varderas till verkligt varde vid férvarvstidpunkten.
Fran och med forvarvstidpunkten inkluderas i kon-
cernredovisningen férvarvade féretagets intékter
och kostnader, identifierbara det tillgdngar och
skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller
negativ goodwill.

Eliminering av transaktioner mellan

koncernféretag och intresseféretag

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och
kostnader och orealiserade vinster eller forluster
som uppkommer vid transaktioner mellan koncern-
féretag elimineras i sin helhet. Orealiserade vinster
som uppkommer vid transaktioner med intressefo-

retag elimineras i den utstrackning som motsvarar
koncernens dgarandel i féretaget. Orealiserade for-
luster elimineras p& samma satt som orealiserade
vinster, men endast i den utstrackning det inte finns
nagon indikation pa& nagot nedskrivningsbehov.

Immateriella och materiella
anlaggningstillgangar

Utgifter foér forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter fér utveckling tillampas
aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som
en tillgdng nar samtliga nedanstaende forutsatt-
ningar ar uppfyllda:

e Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den im-
materiella anlaggningstillgdngen sa att den kan
anvandas eller séljas.

e Avsikten ar att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgdngen och att anvénda eller
sélja den.

e Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja
den immateriella anlaggningstillgdngen.

e Det ar sannolikt att den immateriella anlagg-
ningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska férdelar.

e Det finns erforderliga och adekvata tekniska,
ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller salja den
immateriella anlaggningstillgdngen.

e De utgifter som &r hanforliga till den immateriella
anlaggningstillgdngen kan beraknas pa ett tillfér-
litligt satt.

Statliga bidrag relaterade till tillgdngar redovisas i
balansrakningen genom att bidraget reducerar till-
géngens redovisade varde.

Ovriga immateriella tillgangar

Immateriella och materiella anlaggningstillgdngar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ack-
umulerade avskrivningar och nedskrivningar. | an-
skaffningsvardet ingar férutom inkdpspriset dven
utgifter som ar direkt hanférliga till foérvarvet.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berékna-
de nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen. Inga avskrivningar har
gjorts under aret. Avskrivningar kommer att ske nar
produkterna kommersialiseras.
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Nedskrivningar

Vid varje balansdag bedéms om det finns ndgon
indikation pa att en tillgdngs varde ar lagre dn dess
redovisade varde. Om en sadan indikation finns,
beraknas tillgangens atervinningsvérde.

Atervinningsvardet ar det hdgsta av verkligt varde
med avdrag for forsaljningskostnader och nyttjan-
devarde. Vid berékning av nyttjandevardet beraknas
nuvardet av de framtida kassafléden som tillgdngen
vantas ge upphov till i den I6pande verksamheten
samt nar den avyttras eller utrangeras. Den diskon-
teringsrénta som anvénds ar fore skatt och ater-
speglar marknadsmassiga bedémningar av pengars
tidsvarde och de risker som avser tillgangen. En ti-
digare nedskrivning aterfors endast om de skal som
Iag till grund fér berakningen av atervinningsvéardet
vid den senaste nedskrivningen har férandrats.

Materiella anldaggningstillgangar
Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berékna-
de nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgdngens framtida
ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Hansyn har tagits till berdknat restvarde, faststallt
vid anskaffningstillfallet i da rddande prisniva.

Inventarier, verktyg och installationer
Nyttjandeperiod.......cccccouvunenn. 5ar

Leasing (leasetagare)

Alla leasingavtal har klassificerats som finansiella
eller operationella leasingavtal. Ett finansiellt le-
asingavtal ar ett leasingavtal enligt vilka de risker
och fordelar som ar férknippade med att dga en
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tillgang i allt vasentligt 6verfors fran leasegivaren
till leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal ar ett
leasingavtal som inte &r ett finansiellt leasingavtal.

Utlandsk valuta
Monetéara poster i utlandsk valuta raknas om
till balansdagens kurs. Icke-monetédra poster
rédknas inte om utan redovisas till kursen vid
anskaffningstillfallet.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering
eller omréakning av monetéra poster redovisas i re-
sultatrakningen det réakenskapsar de uppkommer.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlig-
het med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade
utifrdn anskaffningsvérdet) i BFNAR 2012:1.

Finansiella tillgdngar varderas vid forsta redovis-
ningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive even-
tuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga
till férvarvet av tillgangen.

Langfristiga finansiella skulder redovisas till upplu-
pet anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt han-
forliga till upptagande av lan har korrigerat lanets
anskaffningsvarde.

Brygglansfinansiering

Utelépande brygglan redovisas till upplupet an-
skaffningsvarde. Kostnader for upptagna lan redovi-
sas som en korrigering av lanets anskaffningsvarde
och periodiseras 6ver lanets l6ptid.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar férenat med krav pa
framtida prestation redovisas som intékt nér villko-
ren for att fa uppdraget uppfylits.

Ett offentligt bidrag som &r férenat med krav pa
framtida prestation redovisas som intakt nar presta-
tionen utférs. Har bidraget tagits emot innan vill-
koren for att redovisa det som intakt har uppfyllts,
redovisas bidraget som skuld.

Ett offentligt bidrag som hanfor sig till forvarv av
en anlaggningstillgdng redovisas som minskning av
tillgdngens anskaffningsvarde.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av
aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r in-
komstskatt for innevarande rakenskapsar som avser
arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redo-
visats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skatte-
pliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till
foljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Not 2. Operationell leasing (leastagare)

Lokalhyra

Summa

Kommande ars lokalhyra uppgar till 182 387 kr arligen

Moderféretag

2022 2021
126 500 126 500
126 500 126 500
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Not 3. Anstillda

Not 6. Avstamning effektiv skatt

Koncern Moderféretag Koncern Moderféretag
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Medeltalet anstéllda 4 1 4 1 Resultat fore skatt -27 654 494 -16 250 680 -27 747 302 -16 576 604
Summa 4 1 4 1 Skatt enligt gallande skattesats for 5 696 826 3 347 640 5 715 944 3 414 780
Moderféretaget
Ej avdragsgilla kostnader -25 459 -11 849 -25 459 -11 849
Ovriga skattemissiga justeringar 512 939 806 125 512 939 806 125
Not 4. Ovriga rorelsekostnader Okning av underskottsavdrag utan motsvarande -6 184 306 -4 141 916 -6 203 424 -4 209 056
aktivering av uppskjuten skatt
Koncern Moderféretag Effekter av andra skattesatser for utlandska -5 845 -4 210 - -
dotterbolag
2022 2021 2022 2021
Redovisad effektiv skatt -5 845 -4 210 - -
Valutakursforluster -903 424 -225 814 -903 424 -225 815
Summa -903 424 -225 814 -903 424 -225 815
Not 7. Skattemassiga underskott
o O
Not 5. Skatt pa arets resultat Koneern Moderféretag
Koncern Moderféretag 2022 2021 2022 2021
2022 2021 2022 2021 Totalt outnyttjat skattemassigt
underskottsavdrag -119 838 509 -89 744 008 -119 838 509 -89 744 008
Aktuell skatt -5 845 -4 210 - © Summa -119 838 509 -89 744 008 -119 838 509 -89 744 008
Uppskjuten skatt - - - -
Summa -5 845 -4 210 0 o Uppskjuten skattefordran pa det skatteméssiga underskottsavdraget &r inte upptagen baserat pa
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forsiktighetsprincipen.
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Not 8. Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Not 10. Inventarier, verktyg och installationer

Koncern Moderféretag Koncern Moderféretag
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Ingdende anskaffningsvarde 80 164 358 37 451 534 80 164 358 37 451 534 Ingdende anskaffningsvarde 71 547 71 547 71 547 71 547
Arets aktiveringar 55 545 321 42 712 824 55 545 321 42 712 824  Anskaffningar - - - -
Utgaende redovisat viarde 135 709 679 80 164 358 135 709 679 80 164 358 Utgaende ack anskaffningsvérden 71 547 71 547 71 547 71 547
Ingédende avskrivningar -28 616 -14 308 -28 616 -14 308
Arets avskrivningar -14 308 -14 308 -14 308 -14 308
Not 9. Patent Utgéende ack avskrivningar -42 924 -28 616 -42 924 -28 616
Koncern Moderféretag Utgaende redovisat virde 28 623 42 931 28 623 42 931
2022 2021 2022 2021
Ingédende anskaffningsvérde 9 284 476 7 191 939 9 284 476 7 191 939 . . .
Not 11. Aktier och andelar i koncernféretag
Nyanskaffningar 1 992 748 2 092 537 1 992 748 2 092 537
Utgéende redovisat vérde 11 277 224 9 284 476 11 277 224 9 284 476 Moderféretag
2022-12-31 2021-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 941 941
Anskaffningar - -
Utgaende ack anskaffningsviarden 941 941
Utgaende redovisat viarde 941 941
Foretag, organisationsnummer, site Antal andelar Andel (%) Redovisat virde
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Cereno Scientific Inc., Cambridge, MA, USA

100

100

941

Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven Gverensstammer med andelen av résterna for totalt antal aktier.
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Not 12. Andra langfristiga fordringar

Not 15. Vasentliga hdndelser efter rakenskapsarets slut

Koncern Moderféretag
2022 2021 2022 2021
Ingédende anskaffningsvarde 7 534 7 534 - -
Nyanskaffningar - - - -
Omrakningsdifferenser 2 068 786 - -
Utgéende redovisat véarde 9 602 8 320 0] (o]
Lamnade depositioner USA.
Not 13. Langfristiga skulder
Koncern Moderféretag
2022 2021 2022 2021
Tillvaxtverket 400 000 400 000 400 000 400 000
Summa 400 000 400 000 400 000 400 000

Lanet ar ett villkorslan och amorteringsplan féreligger ej. Aterbetalningsskyldighet av lanet uppstar forst i

samband med att projektet nar kommersiell fas och genererar intakter.

Not 14. Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser

Koncern Moderféretag
2022 2021 2022 2021
Stéllda sakerheter Inga Inga Inga Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga
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e | januari tillkdnnagavs att prekliniska data kring
lakemedelskandidaten CS585 hade accepte-
rats som en modererad posterpresentation
pa ACC.23/WCC. Kongressen arrangeras av
American College of Cardiology tillsammans
med WCC (World Congress of Cardiology), i
New Orleans, USA, den 4-6 mars 2023. Postern
med titeln "CS585 is a novel orally available pro-
stacyclin receptor agonist with long-term in vivo
inhibition of platelets and thrombosis formation
in mouse without increased risk of bleeding”
kommer att presenteras av Dr. Michael Holinstat,
ansvarig fér Cerenos utvecklingsprogram vid
University of Michigan och Director Translational
Research hos Cereno.

e | slutet av januari tillkdnnagav bolaget utnam-
ningen av Etienne Adriansen till den nyinrattade
positionen som Chief Business Officer, fran och
med den 1 mars 2023. Genom denna utndmning
tillférs kommersiell expertis och mer affarsut-
vecklingskapacitet till Cerenos verkstéllande
ledningsgrupp da detta &r en aktiv och viktig del
av bolagets tillvaxtstrategi.

e |borjan av februarilanserade Cereno en “Insights-
serie” som ger en unik inblick i olika aspekter
av behandlingslandskapet for kardiovaskulara
sjukdomar, genom intervjuer och samtal med
personer fran Cerenos ledningsgrupp, sam-
arbetspartners och globala opinionsledare.
Videorna spelades huvudsakligen in i samband
med European Society of Cardiology (ESC) kon-
gressen i Barcelona i slutet av augusti 2022, och
ar centrerade kring PAH och trombos.

e | februari rapporterade Cereno framstegen med
sin CS1 Fas ll-studie inom PAH. Alla 9 kliniker

har aktiverats, studieprotokollet har andrats till
bredare inklusionskriterier, tre patienter har hittills
randomiserats och géatt in i behandlingsperioden.
Studiens top-line resultat forvantas i slutet av 2023.

| februari tillkdnnagavs att Cerenos prekliniska
lakemedelskandidat CS014 initialt kommer att
fortsatta mot klinisk utveckling som en behandling
for att férebygga trombos. CS014, en ny HDAC-
hammare med epigenetiska effekter, har i prekli-
niska studier visat anti-trombotiska egenskaper
som stodjer valet av indikationen trombospreven-
tion. Lakemedelskandidaten befinner sig i slutfa-
sen av det prekliniska utvecklingsprogrammet och
en Fas |-studie forvantas starta under 2024.

| borjan av mars tillkdnnagavs att Cerenos lakeme-
delskandidat CS585s andra patentfamilj har erhal-
lit ett formellt utfardat patent i Europa, en av de
storsta marknaderna for hjart-karlsjukdomar. Detta
starker och breddar de immateriella rattigheterna
(IPR) fér CS585 som fér narvarande befinner sig
i ett prekliniskt utvecklingsprogram i samarbete
med University of Michigan.

| bérjan av april tillgdnnagavs det att Cereno har teck-
nat ett licensavtal for lakemedelskandidaten CS585
med University of Michigan. Avtalet ger Cereno ex-
klusiva rattigheter till CS585 for vidare utveckling och
kommersialisering. Bolaget forlanger dven det pre-
kliniska samarbetsavtal man har med UoM fo6r de tva
programmen CS585 och CS014.

| bérjan av april, meddelade Cereno betydande fram-
steg i patientrekryteringen av studien av den séllsynta
sjukdomen pulmonell arteriell hypertension (PAH) med
dess ledande lakemedelskandidat CS1. Nu har totalt 10
patienter skrivits in i studien som planerar att studera
30 patienter.
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Underskrifter

Den dag som framgar av respektive befattningshavares elektroniska underskrift

Catharina Baarnhielm
Styrelseordférande

Bjorn Dahlof
Styrelseledamot

Sverker Jern
Styrelseledamot

Lena Martensson Wernrud
Styrelseledamot

Rein Piir
Styrelseledamot

Klementina Osterberg
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgér av min elektroniska underskrift

Frejs Revisorer AB

Sten R. S6rensen
Verkstéllande direktor

Mikael Glimstedt
Auktoriserad revisor
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Anders Svensson
Styrelseledamot
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Revisionsberattelse

| Till bolagsstamman i Cereno Scientific AB. Org.nr 556890-4071

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Cereno Scientific AB for
rakenskapsaret 2022.

Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar i detta dokument pé sidorna 29-44.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets
och koncernens finansiella stéllning per den
2021-12-31 och av dessas finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller
resultatrakningen och balansrakningen fér moder-
bolaget och koncernen.
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i forhéllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information
an arsredovisningen och koncernredovisningen
och aterfinns pé sidorna 1-28. Det &r styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende éarsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna infor-

mation och vi goér inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med vér revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen ar det vart ansvar att
lasa den information som identifieras ovan och
o6vervdaga om informationen i vésentlig utstrack-
ning ar oférenlig med arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar
vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under re-
visionen samt bedémer om informationen i évrigt
verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts av-
seende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehéller en vasentlig felak-
tighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for att arsredovisningen och koncern-
redovisningen uppréattas och att de ger en réattvi-
sande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstéllande direktéren ansvarar dven fér den

interna kontroll som de bedémer &r nédvéndig fér
att uppréatta en arsredovisning och koncernredo-
visning som inte innehéller nagra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstal-
lande direktéren for bedémningen av bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar s ar tillampligt, om férhallanden
som kan paverka formagan att fortsatta verksam-
heten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktoren avser
att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten
eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora
nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet
om huruvida arsredovisningen och koncernre-
dovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en
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revisionsberattelse som innehaller vara uttalan-
den. Rimlig sdkerhet @r en hdg grad av sdkerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utférs
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara va-
sentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omddéme och har en professionellt skep-
tisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

-identifierar och bedémer vi riskerna fér vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredo-
visningen, vare sig dessa beror p& oegentligheter
eller misstag, utformar och utfér granskningsatgar-
der bland annat utifrén dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsen-
liga for att utgoéra en grund fér vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktig-
het till foljd av oegentligheter &r hégre an fér en va-
sentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig in-
formation eller &sidos&ttande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bola-
gets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgéarder
som &r lampliga med hénsyn till omsténdighet-
erna, men inte for att uttala oss om effektivite-
ten i den interna kontrollen.
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e utvérderar vilampligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvénds och rimligheten i styrelsens
och verkstéllande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrel-
sen och verkstallande direktéren anvander an-
tagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksé en slutsats, med grund i de inham-
tade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser
séddana handelser eller forhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets och kon-
cernens férméga att fortsatta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, méste vi i revisionsberattel-
sen fasta uppmaérksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen
om den vasentliga osédkerhetsfaktorn eller, om
sddana upplysningar ar otillrdckliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen. Véra slutsatser baseras pa de revi-
sionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handel-
ser eller férhallanden gora att ett bolag och en
koncern inte langre kan fortsétta verksamheten.

e utvérderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, déribland upplysningar-
na, och om arsredovisningen och koncernredo-
visningen aterger de underliggande transaktio-
nerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

e inhamtar vi tillrackliga och andamaélsenliga revi-
sionsbevis avseende den finansiella informatio-

nen fér enheterna eller affarsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevision-
en. Vi dr ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revi-
sionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten fér den. Vi maste ocksé informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dari-
bland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt
lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Ut6ver véar revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen har vi dven utfért en revision av
styrelsens och verkstéllande direktérens férvalt-
ning fér Cereno Scientific AB for rakenskapséaret
2021samt av férslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och bevil-
jar styrelsens ledamdoter och verkstéllande direkto-
ren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narma-
re i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i

forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamaélsenliga som grund for véra
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget
till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
staller pé storleken av moderbolagets och koncer-
nens egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet
och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation &r utformad sa
att bokfoéringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa
ett betryggande séatt. Verkstéllande direktéren ska
skota den I6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bok-
foring ska fullgdras i dverensstdmmelse med lag
och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett
betryggande sétt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen,
och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad
av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseleda-
mot eller verkstallande direktéren i ndgot vasent-
ligt avseende:

o fdretagit ndgon atgéard eller gjort sig skyldig till
nagon férsummelse som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller

e pé nagot annat satt handlat i strid med ak-
tiebolagslagen, &arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet @r en hdg grad av sdkerhet, men
ingen garanti fér att en revision som utférs enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
tacka atgarder eller férsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed
i Sverige anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Granskningen av férvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pé revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande gransknings-
atgarder som utférs baseras pé var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlig-
het. Det innebér att vi fokuserar granskningen péa
sadana atgarder, omraden och férhallanden som
ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha séarskild betydelse for bo-
lagets situation. Vi gér igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna &atgarder och
andra férhéallanden som &r relevanta for vart utta-
lande om ansvarsfrihet. Som underlag foér vart ut-
talande om styrelsens férslag till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg, den dag som framgar av min elektro-
niska underskrift

Frejs Revisorer AB

Mikael Glimstedt
Auktoriserad revisor
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Cereno Scientific ar ett biotechbolag i klinisk fas inom kardiovaskulédra sjukdomar. Den
langst framskridna lakemedelskandidaten, CS1, ar en Fas ll-kandidat under utveckling
fér behandling av den sillsynta sjukdomen pulmonell arteriell hypertension (PAH). CS1
ar en HDAC-himmare (histondeacetylas) som verkar som en epigenetisk modulator
med tryckreducerande, “reverse-remodeling”, anti-fibrotiska, anti-inflammatoriska, och
anti-trombotiska egenskaper, alla relevanta fér PAH. En klinisk Fas ll-studie pagar fér
att utvdrdera CS1s sidkerhet, tolerabilitet och effekt hos patienter med PAH. Ett samar-
betsavtal med det globala lakemedelsbolaget Abbott tilllaiter Cereno att anvinda deras
banbrytande teknologi CardioMEMS HF System i studien. Cereno har ocksa tva lovan-
de prekliniska lakemedelskandidater under utveckling inom kardiovaskulara sjukdomar
genom forskningssamarbeten med University of Michigan. Lakemedelskandidat CS014 ar
en ny HDAC-hammare med epigenetiska effekter som utvecklas som en behandling for att
forebygga trombos. | prekliniska studier har den visat att kunna reglera blodplattsaktivitet,
fibrinolys och blodproppsstabilitet for att forebygga trombos utan 6kad risk fér blédning.
Lakemedelskandidat CS585 ar en stabil, selektiv och potent prostacyklin receptor agonist.
| prekliniska studier har den visat effekt pa IP-receptorn och férebygger trombos utan 6kad
risk for blédning.
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