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Overblick

Cereno Scientific i korthet

Cereno Scientific ar ett biotechbolag i kli-
nisk fas med fokus pa att utveckla innova-
tiva, effektiva och sakra behandlingar for
sallsynta och vanliga kardiovaskulara sjuk-
domar med stora medicinska behov.

Kardiovaskular sjukdom ar den framsta dodsorsa-
ken i varlden och orsakar varje ar nastan dubbelt
sa manga dodsfall som cancer. Det &r ett samlings-
begrepp for alla sjukdomar som involverar hjartat
och/eller blodkarlen. En majoritet av de komplika-
tioner som uppstéar vid kardiovaskular sjukdom ar
orsakade av en blockerande blodpropp i en ven eller
artar i kroppen. Valdigt médnga som drabbas av en
blodpropp far som en konsekvens till exempel hjart-
infarkt, sekundar hjartsvikt, hjartarytmier, stroke
och andra direkta manifestationer av blodproppar
i lungor eller perifera karl.

Cerenos portfolj bestar av:

o Likemedelskandidaten CS1i Fas Il utvecklas som en behandling av
séllsynta sjukdomen pulmonell arteriell hypertension (PAH).

o Likemedelskandidaten CS014 i sen preklinisk fas utvecklas som en
behandling fér att férebygga trombos (blodpropp).

o Liakemedelskandidaten CS585 i preklinisk utveckling utvirderas
som en behandling inom kardiovaskular sjukdom.
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Overblick

Finansiell oversikt

Koncernen Moderbolaget
(SEK) Jan-Dec 2023 Jan-Dec 2022 Jan-Dec 2023 Jan-Dec 2022
Nettoomséattning - - - R
Resultat efter finansiella poster -48 106 210 -27 648 649 -48 181 632 -27 747 301
Resultat per aktie fére utspadning -0,21 -0,20 -0,21 -0,20
Resultat per aktie efter utspadning* -0,16 -0,19 -0,16 -0,19
Soliditet 75,9 % 93,4 % 75,9 % 93,5 %
Kassa och bank 87 168 535 67 045 679 87 102 526 67 012 503

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 233 775 234 aktier per 2023-12-31 respektive 137 514 844 aktier
per 2022-12-31.

*Resultat per aktie efter utspadning: Periodens resultat dividerat med antalet utestdende aktier samt antalet aktier
som kan tecknas med utestdende optioner per balansdagen 2023-12-31 respektive 2022-12-31.
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Overblick

Aret 2023

Forsta kvartalet

Andra kvartalet

e | januari tillkdnnagavs att prekliniska data kring
lakemedelskandidaten CS585 hade accepterats
som en modererad posterpresentation pd ACC.23/
WCC. Kongressen arrangeras av American College
of Cardiology tillsammans med WCC (World
Congress of Cardiology), | New Orleans, USA,
den 4-6 mars 2023. Postern med titeln "CS585 is a
novel orally available prostacyclin receptor agonist
with long-term in vivo inhibition of platelets and
thrombosis formation in mouse without increased
risk of bleeding” som presenteras av Dr. Michael
Holinstat, ansvarig fér Cerenos utvecklingspro-
gram vid University of Michigan och Director
Translational Research hos Cereno.

e | boérjan av februari lanserade Cereno en

“Insightsserie” som ger en unik inblick i olika

aspekter av behandlingslandskapet fér kardio-

vaskulara sjukdomar, genom intervjuer och samtal
med personer frdn Cerenos ledningsgrupp,
samarbetspartners och globala opinionsledare.

Videorna spelades huvudsakligen in i samband

med European Society of Cardiology (ESC) kon-

gressen i Barcelona i slutet av augusti 2022, och ar
centrerade kring PAH och trombos.

e | februari rapporterade Cereno framstegen med
sin CS1-Fas ll-studie inom PAH. Alla 9 kliniker har
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aktiverats, studieprotokollet har andrats till bre-
dare inklusionskriterier, tre patienter har hittills
randomiserats och gatt in i behandlingsperioden.
Studiens top-line resultat forvantas i slutet av 2023.

| februari tillkdnnagavs att Cerenos prekliniska
lakemedelskandidat CS014 initialt kommer att
fortsatta mot klinisk utveckling som en behandling
for att férebygga trombos. CS014, en ny HDAC-
hammare med epigenetiska effekter, har i prekli-
niska studier visat anti-trombotiska egenskaper
som stodjer valet av indikationen trombospreven-
tion. Lakemedelskandidaten befinner sig i slutfa-
sen av det prekliniska utvecklingsprogrammet och
en Fas |-studie forvantas starta under 2024.

| borjan av mars tillkdnnagavs att Cerenos lakeme-
delskandidat CS585s andra patentfamilj har erhal-
lit ett formellt utfardat patent i Europa, en av de
storsta marknaderna for hjart-karlsjukdomar. Detta
starker och breddar de immateriella rattigheterna
(IPR) for CS585 som fér narvarande befinner sig
i ett prekliniskt utvecklingsprogram i samarbete
med University of Michigan.

| bérjan av april tillkdnnagavs att Cereno hade
tecknat ett licensavtal for lakemedelskandidaten
CS585 med University of Michigan. Avtalet ger

Cereno exklusiva rattigheter till CS585 for vidare
utveckling och kommersialisering. Bolaget for-
langer dven det prekliniska samarbetsavtal man
har med UoM fér de tvd programmen CS585
och CS014.

| bérjan av april, meddelade Cereno betydande
framsteg i patientrekryteringen av studien av den
séllsynta sjukdomen PAH med dess ledande lake-
medelskandidat CS1. Totalt 10 patienter hade da
skrivits in i studien som planerar att studera 30
patienter.

| slutet pa april meddelades att styrelsen i Cereno
beslutat om en foretradesemission av units om
cirka 110 MSEK for att mojliggora fortsatt utveck-
ling av Bolagets alla tre lakemedelskandidater till
nasta vardehdjande milstolpar. Teckningsperioden
|6per under 8—24 maj. | samband meddelades dven
att Cereno avser byta marknadsplats till Nasdaq
First North Growth Market under andra kvartalet
2023. Mer information finns pa Bolagets hemsida.

| maj accepterades nya prekliniska data kring
lakemedelskandidaten CS585 som en muntlig
presentation pad den vetenskapliga konferensen
Vascular Discovery 2023: From Genes to Medicine
som arrangeras av American Heart Association, i

Boston Massachusetts, USA den 10-13 maj 2023.
Presentationen med titeln “The eicosanoid ana-
logue CS585 represents a first-in-class in preven-
tion of platelet activation and thrombosis through
direct activation of the prostacyclin receptor”, pre-
senterades av Adriana Yamaguchi, Postdoctoral
Research Fellow vid University of Michigan.

Tidigt i maj sé rapporterade Cereno att tva patien-
ter framgangsrikt slutfért behandlingsperioden
med lakemedelskandidaten CS1i den pagéende
Fas ll-studie i séllsynta sjukdomen PAH.

| maj sa publicerades valberedningens beslutsfér-
slag till arsstdmman 2023, vilket inkluderade nyval
av Joakim Soderstrom som styrelseordférande.
Valberedning foreslog dven att styrelsen ska kon-
solideras till att innefatta fem ledaméter och inga
suppleanter.

| maj delade Bolaget en uppdaterad lagesrapport av
Fas ll-studien i PAH med lakemedelskandidaten CS1.
Studien fortléper val och har nu 16 patienter som
gjort ett forsta besok i studien, 9 patienter som har
fatt CardioMEMS HF System implanterat, 5 patien-
ter som har randomiserats och &r i aktiv behandling
och 2 patienter som har genomfért hela studien.



Overblick

Andra kvartalet, forts.

Tredje kvartalet

Rekryteringen av de 30 PAH-patienter som ska in-
kluderas i studien l6per pa.

| maj meddelades att nya data fér den prekliniska
lakemedelskandidaten CS585 accepterats som ett
muntligt féredrag av den vetenskapliga kommittén
vid EHA2023 Hybrid Congress som anordnas av
European Hematology Association den 8-11 juni
2023 i Frankfurt, Tyskland. Presentationen med
titeln “Sustained inhibition of platelet activity and
thrombosis via IV and oral administration of CS585”
presenterades av Dr. Michael Holinstat, ansvarig
for Cerenos prekliniska utvecklingsprogram vid
University of Michigan och Director of Translational
Research pa Cereno.

Den 26 juni meddelade bolaget att en prévarinitierad
patientfallstudie utférd pa den férsta patienten som
slutfért studien pa en av studieklinikerna visat 6verty-
gande effektdata. Under 12 veckors behandling med
CS1 visade patienten 30% minskning av lungtryck
och 20% 6kning av hjartminutvolymen. Patientens
overgripande funktionella status férbattrades fran
NYHA/WHO funktionell klass Il till | vid behandlings-
periodens slut, vilket innebéar att patienten nastan
hade normal funktionell fysisk kapacitet med CS1,
utover stabil konventionell behandling.

Den 27 juni presenterade Bolaget prekliniska data
kring lakemedelskandidaten CS585 pa International
Society for Thrombosis and Hemostasis 31:a kon-
gress, kallad ISTH 2023 Congress. Postern med titeln
“CS585 is a novel and highly selective IP receptor
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agonist for prevention of thrombosis”, presentera-
des av Dr. Michael Holinstat, ansvarig for Cerenos
utvecklingsprogram vid University of Michigan och
Director Translational Research pa Cereno.

Den 29 juni rapporterades insiderkdp av styrelse-
ordférande Joakim Séderstrom om 1240 000 aktier
till ett varde om 0,648 SEK per aktie; samt av VD
Sten R. Sérensen om 144 000 aktier till ett varde om
0,69 SEK per aktie.

e | juli deltog Cereno i det 8:e arliga symposiet for

upptickt och utveckling av lakemedel (*Drug
Discovery & Development”) som arrangerades av
Pulmonary Vascular Research Institute (PVRI) den
10-11 juli 2023. Raymond Benza, huvudansvarig
provare i Fas ll-studien av CS1 och medlem av
Cerenos vetenskapliga rad ar en av ordférande-
na fér symposiet medan Bjérn Dahlof, Cerenos
Chief Medical Officer (CMO), delade insikter om
Bolagets lakemedelskandidat CS1 som en HDAC-
hammare i PAH.

Den 27 juli rapporterades insiderkép av Sverker
Jern, medgrundare av Cereno och styrelseleda-
mot, om 366 828 aktier den 24 juli 2023 till ett
vérde om 0,65-0,659 SEK per aktie pa handels-
platsen Nasdaq First North Growth Market.

Tva posterpresentationer for de prekliniska lakeme-
delskandidaterna CS014 och CS585 accepterades
for modererad presentation vid den vetenskapliga
kongressen ESC Congress 2023 som arrangerades
av European Society of Cardiology i Amsterdam,
Nederlanderna, under 25—-28 augusti 2023.

Eva Jagenheim tilltrade rollen som Bolagets Chief
Financial Officer (CFO) den 28 augusti 2023. Eva
Jagenheim har bred erfarenhet fran finans- och
den svenska biotech-sektorn.

| augusti s& meddelade Cereno att ytterligare
strategier har aktiverats i Fas ll-studien av CS1 i
PAH pa grund av langsammare patientrekrytering

an vantat. Tva nya specialistkliniker med stor ka-
pacitet ar for narvarande i uppstartsfasen for att
6ppna for att slutfora rekryteringen av patienter
som uppfyller studiekriterierna. Foljaktligen upp-
skattas tidslinjen for studien att top-line resulta-
ten kommer att rapporteras under forsta kvar-
talet 2024.

| augusti lanserade Cereno ett initiativ for datakva-
litetskontroll av CardioMEMS HF System i Fas IlI-
studien med CS1i PAH vilket dven ger méjlighet att
rapportera tidiga effektivitetsdata fér CS1 under
Q4 2023. Datakvalitetskontrollen kommer att
stodja mojligheten till ett konklusivt studieresultat
fran denna nya CardioMEMS HF System-teknologi
i en ny sjukdomsindikation.

Den 28 augusti forpublicerades en vetenskaplig ar-
tikel om lakemedelskandidaten CS585 i den hégt
rankade referentgranskade medicinska tidskriften
Bloods onlineutgava First Edition. Publikationen
visar att CS585, en prostacyklinreceptor-agonist,
ar en mycket potent och selektiv substans som ges
bade oralt och intravenést och férebygger trombos
i upp till 48 timmar vilket observerats i preklinis-
ka studier.

Den 29 augusti meddelades att Cereno Scientifics
styrelse och ledning har undertecknat avtal om in-
Iasning av sina aktier och/eller andra vardepapper
i Bolaget, aven kallat lock-up avtal, till och med
offentliggérandet av rapporten fran datakvali-



Overblick

Tredje kvartalet, forts.

Fjarde kvartalet

tetskontrollen av CardioMEMS-matningar vilken
skedde den 13 oktober 2023.

Cereno héll en uppskattad kapitalmarknadsdag
den 30 augusti 2023, en inspelning av eventet finns
pé Bolagets webbplats, https://cerenoscientific.
se/investerare/kmd-2023/

Sten R. Sérensen, VD pé Cereno, férvarvade
65 000 aktier den 31 augusti 2023 till ett varde av
1,50 SEK per aktie pa handelsplatsen Nasdaq First
North Growth Market.

Valberedningens ledaméter infor Bolagets ars-
stamma 2024 offentliggjordes den 12 september.

En extra bolagsstamma holls den 14 september dar
det beslutades om att anta férslag om en riktad
emission om teckningsoptioner till anstéllda samt
om en riktad emission av teckningsoptioner till
vissa styrelseledaméter.

Den 20 september meddelades att ett avtal un-
dertecknats med kontraktsforskningsorganisatio-
nen (CRO) Clinical Trial Consultants (CTC) fér att
genomféra Fas |-studien av CS014. CTC kommer
ocksa att ge stod i de forberedande stegen for
Fas I, inklusive utveckling av studieprotokoll och
ansokningsprocess for att starta studien som
kommer att genomféras i Sverige.

Den 21september meddelades att en andra sdsong
av Insights-videoserien slapps 6ver kommande
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manaderna. Insights-serien genomférs som en
serie intervjuer och samtal med internationellt
kanda vetenskapliga experter som delar med sig
av sina kunskaper och insikter for att formedla en
storre forstaelse for Bolagets utvecklingsprogram.
Videoserien finns tillgdnglig pa Bolagets hemsida
och YouTube.

Den 29 september meddelades att personer i
Bolagets styrelse och ledning samt vetenskap-
liga radgivare tecknat teckningsoptioner inom
ramen for de incitamentsprogram som inférdes pa
den extra bolagsstamman som hélls den 14 sep-
tember 2023.

e Den 13 oktober rapporterade Bolaget positiva

resultat fran initiativet for att kontrollera datak-
valiteten i Fas ll-studien med CS1 i pulmonell
arteriell hypertension (PAH). N&gra av de viktiga
resultaten var:

e DQCR hittade inga uppenbara problem
med digital datadverféring och proto-
kollsefterlevnad av patient/lakare.

e DQCR visade flera patienter med en redu-
cering av mPAP (genomsnittligt lungartéar-
tryck) av liknande eller stérre omfattning
som det initiala patientfallet matt med
CardioMEMS HF System &ver tid (arean
under kurvan, AUC, mmHg dagar). Detta
indikerar en kliniskt betydelsefull effektpo-
tential med CS1f6r att reducera mPAP hos
patienter med PAH som tillagg till deras
standardbehandling.

e DQCR visade att mer an 60% av patien-
terna pa CS1, alla doser inkluderade, har
en varaktig minskning av mPAP utvarde-
rad som AUC.

e Den 26:e oktober informerades Bolaget om att

ekobrottsmyndigheten inlett en férundersok-
ning rérande misstankt insiderhandel pa den
svenska aktiemarknaden. Ingen anstalld, person
i ledningsgruppen eller styrelseledamot i Cereno
Scientific delgavs ndgra misstankar om brott.

Den 27:e oktober meddelade Bolaget att lake-
medelskandidaten CS1:s andra patentfamilj har
erhallit ett nyligen utfardat patent i Japan. Detta
starker och breddar de immateriella rattigheter-
na (IPR) fér Cerenos Fas ll-lakemedelskandidat
CS1, som utvecklas for behandling av den sall-
synta sjukdomen pulmonell arteriell hyperten-
sion (PAH).

En extra bolagsstdmma hélls den 7 november, dar
beslut fattades om antalet styrelseledaméter och
styrelsesuppleanter, styrelsearvoden, val av den
nye styrelsemedlemmen Jeppe @vlesen samt om
utfardande av en riktad emission av teckningsop-
tioner till den nye styrelseledamoten och inféran-
de av ett nytt incitamentsprogram.

Den 8 november meddelade Cereno att Bolagets
lakemedelskandidat CS585 lyfts fram i den
topp-rankade medicinska tidskriften Blood som
en lovande anti-trombotisk strategi utan risk
for blédning. Artikeln om CS585 publicerades i
volym 142, 18:e utgavan, och valdes dven ut att
presenteras i tidskriftens Blood Podcast samt
premierades med en kommentarsartikel titulerad
"Targeting prostacyclin: all gain with no pain?”
som drog slutsatsen att upptéackten, som rappor-
terades av Stanger och medférfattare, markerar
en viktig milstolpe for att forbattra antitrombo-
tisk behandling.

Den 17 november rapporterade Bolaget bety-
dande framsteg och en uppdaterad tidslinje i Fas
ll-studien av CS1 vid pulmonell arteriell hyper-
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Fjarde kvartalet, forts.

tension (PAH). Justeringen av tidslinjen gjordes
till f6ljd av en langsammare rekryteringstakt an
berédknat under manaderna innan och en langre
uppstartsfas for tva nya kliniker paverkade stu-
diens tidslinje.

Den 17 november rapporterade Bolaget ett
upptag av 1&n om 90 MSEK som foérlanger
Bolagets finansiella runway in i 2025 och starker
partnerskapsmojligheter.

Den 17 november meddelade Bolaget en intention
att lamna in en begédran om utékad tillgdng (eng.
expanded access) till lakemedelskandidaten CS1
for anvandning som behandling utanfér en klinisk
studie, sa kallad "Compassionate Use”. Initiativet
foranleddes av en begéran frén en prévare i den
pagaende Fas |l-studien av CS1.

Den 24 november rapporterade Bolaget att
styrelseledamoten Jeppe @vlesen och Kristina
Runge, Head of Office and Administration forvar-
vat teckningsoptioner inom ramarna fér Bolagets
incitamentsprogram.

Den 28 november meddelade Cereno att lake-
medelskandidaten CS1:s tredje patentfamilj har
erhéllit ett patent i Indien. Detta starker och
breddar de immateriella rattigheterna (IPR) for
Cerenos Fas ll-lakemedelskandidat CS1, som
utvecklas for behandling av den séllsynta sjuk-
domen pulmonell arteriell hypertension (PAH).

Den 29-30 november deltog VD Sten R. Sorensen
pa Nordic Life Science Days i Kbpenhamn, som
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en del av Bolagets intensifierade aktiviteter inom
affarsutveckling, partnering och M&A. Nordic
Life Science Days ar den stérsta nordiska part-
neringkonferensen dedikerad till life science-in-
dustrin. NLSDays lockar globalt ledande besluts-
fattare fran bioteknik, lakemedel och medtech
samt finans, forskning, politik och reglerande
myndigheter.

Den 1 december meddelade Cereno att det
prekliniska sékerhetsprogrammet for lakeme-
delskandidaten CS014 framgéngsrikt slutforts.
Sakerhetsdokumentationen ar en viktig kom-
ponent som behovs for att anséka om tillstand
fran regulatoriska myndigheter f6r att starta en
Fas |-studie, dven kallad First in Human-studie.
Fas |-studien kommer att genomféras i Sverige i
samarbete med kontraktsforskningsorganisatio-
nen (CRO) Clinical Trial Consultants (CTC) och
ar planerad att starta under forsta halvaret 2024.

Den 6-7 december deltog VD Sten R. Sérensen
pa den 8:e arliga konferensen NAHC 2023 i New
York City. Evenemanget pagick under tva dagar
i New York City med endast inbjudna deltagare.
NAHC samlar ledande nordiska bioteknik-, co-
tech- och halsoteknikféretag samt investerare,
partner och Business Development Managers,
tillsammans med ett framstédende natverk av bi-
dragsgivare fran bade privat och offentlig sektor
— alla engagerade i att framja samarbete mellan
USA och den nordiska hélso- och sjukvarden.

Den 9-12 december genomférde Cereno tva
posterpresentationer for de prekliniska lakeme-

delskandidaterna CS014 och CS585 vid den 65:e
ASH Annual Meeting & Exposition som arrang-
eras av American Society of Hematology, i San
Diego, USA. Studien for CS014 visade att CS014
har potential att berika alternativen av effektiva
antitrombosbehandlingar utan att 6ka risken for
blédning, hos patienter med hoég risk for trom-
botiska handelser. Studien pa CS585 visade att
CS585 erbjuder ett nytt alternativ for att aktivera
IP-receptorn for att minska blodplattsreaktivitet
och kan representera det forsta mojliga alter-
nativet fér primar hamning av trombos med en
minskad risk for blédning genom aktivering av
IP-receptorn péa blodplattar.

| den prestigefyllda tidskriften Journal of
Thrombosis and Haemostasis 20-arsjubileumsut-
gévaidecember, publicerades en 6versiktsartikel
med titeln "Antiplatelet strategies: past, present,
and future”, som lyfte fram Bolagets innovativa
lakemedelskandidat CS585 fram som en lovande
framtida strategi for att minska trombocyternas
formaga att bilda blodproppar.

Den 19 december meddelade Cereno ett byte av
Certified Adviser fran Mangold Fondkommission
till Carnegie Investment Bank, per den 1 ja-
nuari 2024.

Den 21 december meddelade Bolaget att en ny
klinik har aktiverats i den pagaende Fas lI-studien
av CS1f6r den sallsynta sjukdomen pulmonell ar-
teriell hypertension (PAH).

Efter periodens slut

e Den 3 januari skickade Cereno in en ansékan om

utdkad tillgdng (eng. expanded access), dven
kallat "Compassionate Use”, till Iakemedelskandi-
daten CS1for anvandning som en forlangning av
den pagaende Fas lI-studien som utvarderar CS1
i PAH. Initiativet ar foranlett av en begéran fran
en provare i den pagaende Fas ll-studien av CS1.
Programmet for utékad tillgang kommer initialt
att vara begréansat till patienter som har slutfort
Fas ll-studien i PAH.

Den 5 januari meddelade Bolaget att en forsk-
ningsartikel om den innovativa studiedesignen
av den pagaende Fas ll-studien med lakeme-
delskandidat CS1 vid pulmonell arteriell hyper-
tension (PAH) har publicerats i den vilkanda
medicinska tidskriften Pulmonary Circulation.
Forskningsartikeln drar slutsatsen att CS1 repre-
senterar en potentiell ny sjukdomsmodifierande
behandling av PAH.

Den 11 januari tecknade Cereno ett avtal med
CordenPharma, en kontraktsutvecklings- och till-
verkningsorganisation (CDMO). CordenPharma
har kontrakterats for att tillverka lakemedelskan-
didaten CS1istorre kvantiteter, sé kallad scale-up
manufacturing, som behovs for att sékerstalla
tillgdngen for att genomfora nasta kliniska studie
och senare nar den godkénns fér marknadslan-
sering. En begdran om utdkad tillgdng (adven
kallat "Compassionate Use") fér anvdndning av
CS1 6vervagdes vid tidpunkten av FDA, som, om
den accepterades, skulle krava tillgdng av CS1
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Efter periodens slut, forts.

till de PAH-patienter som kan komma i fraga for
att fortsatta i langtidsbehandling med CS1 efter
den inledande Fas ll-studien. Med detta kontrakt
sakerstaller Bolaget langsiktig tillganglighet av
CS1for EAP.

Den 12 januari meddelade Bolaget att Tatiane Abreu
Dall’Agnol har borjat som Medical Director pa
Cereno. Hon kommer att inga i Bolagets FoU-team
och kommer att rapportera till Bjorn Dahl6f.

Den 17 januari meddelade Cereno att lakemedel-
skandidaten CS014, en ny HDAC-hammare, har
erhallit ett beviljat patent i Storbritannien. Detta &r
lakemedelskandidatens forsta patent vilket stéar-
ker positioneringen av CS014, som for narvarande
befinner sig i de forberedande faserna av en Fas
I-studie och utvecklas for att effektivt forebygga
trombos utan att 6ka risken for blédning.

Den 22 januari meddelade Bolaget att aktieana-
lysforetaget Edison Investment Research har fatt
i uppdrag av Cereno att producera regelbundna,
férdjupade analyser om Bolaget. Avsikten ar att 6ka
synlighet av Bolaget och géra det mgjligt for investe-
rare och intressenter att utveckla en béattre forstaelse
for verksamheten.

Den 31 januari — 3 februari medverkade VD Sten R.
Sorensen, Dr. Raymond Benza, Chief of Pulmonary
Hypertension for Mount Sinai Health System, New
York City, huvudansvarig provare for Fas ll-studien
av CS1vid PAH och medlem i Cereno's vetenskapliga
rad samt CMO Bjorn Dahlof, vid PVRI 2024 Annual
Congress som organiseras av Pulmonary Vascular
Research Institute. PVRI 2024 Annual Congress:
“The next 50 years of pulmonary hypertension - a
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global view” &r en av de framsta kongresserna inom
pulmonell karlsjukdom globalt.

Den 30 januari beviljades Bolagets ansokan om
utékad tillgéng (eng. expanded access), dven kallat
“Compassionate Use”, till lakemedelskandidaten
CS1 for anvandning som en forlangning av den pa-
gaende Fas Il-studien som utvarderar CS1i PAH, av
FDA. Detta &r en viktig milstolpe pa var vag mot att
gora skillnad for patienter med den dédliga séllsynta
sjukdomen PAH.

Den 1 februari anslét Megha Ranjan till Bolaget i
rollen som Project Director. Hon kommer att vara en
del av Bolagets operativa affarsteam och rapportera
till Sten R. Sérensen, verkstallande direktér (VD).

Den 1 februari anslét Julia Fransson till Cereno i
rollen som Director of Business Development. Julia
kommer att bli ett fantastiskt tillskott till teamet i att
starka vara affarsutvecklingsstrategier och samver-
ka tvéars 6ver olika funktioner for att koordinera vart
kommersiella affarsfokus.

Den 13 februari meddelade Cereno att Dr. Rahul
Agrawal utndmnts till Chief Medical Officer och
Head of R&D. Rekryteringen foljde en intensiv period
i det kliniska biotechbolagets tillvaxtresa. Med
sin omfattande erfarenhet av ledande positioner
i nastan 30 kliniska prévningar med 6ver 200 000
patienter, kommer Dr. Agrawal att spela en viktig roll
i att driva fram utvecklingen av CSt till en “pivotal”
klinisk studiefas samt starta upp CS014 i Fas I.

Den 13 februari meddelade Cereno att de utokat led-
ningsgruppen med VD Sten R. Sérensen, CSO Bjorn
Dahléf, Head of Preclinical Development Nicholas

Oakes och CFO Eva Jagenheim, till att inkludera
den nytnamnde CMO och Head of R&D Rahul
Agrawal samt Director of Business Development
Julia Fransson, for att starka sitt fokus pa de strate-
giska prioriteringarna i utvecklingsprogrammen for
lakemedelskandidaten CS1vid PAH, CS014 for trom-
bosprevention och CS585 fér en @nnu inte bestamd
kardiovaskular indikation.

Den 21 februari kom det till Bolagets k&nnedom att
aktieanalysféretaget Edison Investment Research
initierat bevakning av Cereno med en vardering
pa 2,32 miljarder kronor och ett pris pa 9,9 kronor
per aktie.

Den 21 februari meddelade Cereno en uppdatering
om framstegen i Fas ll-studien av CS1 vid PAH,
med betydande intresse for det FDA-godkanda
Programmet fér utdkad tillgdng ("Compassionate
Use”) fér patienter som har slutfért Fas Il-studien,
med provare som indikerar att majoriteten av pa-
tienterna vid deras kliniker som har slutfort studien
skulle vara intresserade av fortsatt tillgang till CS1
efter studiens avslutande. Bolaget rapporterar
ocksa betydande framsteg i studien. Till foljd av
en langre uppstartsfas for de tva nya klinikerna &an
vad som tidigare beraknades, har studiens tidslinje
paverkats negativt och topline-resultat férvantas nu
under Q3 2024.

Den 22 februari publicerade aktieanalysforeta-
get Edison sin forsta fordjupade analys av Cereno
Scientific.

Den 29 februari rapporterade Cereno en nyrekryte-
rad patient, ytterligare en randomiserad patient och
ytterligare en patient som genomfort Fas ll-studien

av lakemedelskandidaten CS1i den sallsynta sjukdo-
men pulmonell arteriell hypertension (PAH).

Den 4 mars meddelade Bolaget att teckningskursen
for nyttjandet av teckningsoptioner av serie TO3
faststallts till 1,60 SEK per aktie av serie B.

Den 6 mars kommunicerade Cereno studieproto-
kollet fér Expanded Access-programmet (EAP) for
sin ledande lakemedelskandidat, HDAC-hammaren
CS1, vid den séllsynta sjukdomen pulmonell arteriell
hypertension (PAH).

Den 14 mars skickade Bolaget ut en kallelse till ars-
stamma, med en uppdaterad tidslinje dar stamman
tidigarelagts till den 16 april och arsredovisningen till
den 26 mars 2024.

Den 14 mars foreslog valberedningen Dr. Gunnar
Olsson och VD Sten R. Sérensen som nya leda-
moter i styrelsen.

Den 14 mars meddelade Cereno att Don de
Bethizy anlitats som senior radgivare &t lednings-
gruppen och styrelsen i Bolaget.

Den 21 mars meddelade Cereno att TO3-
optionerna tecknats till en grad av 99,6 %, vilket
tillférde ytterligare 76,7 MSEK till Bolaget.

Den 22 mars meddelade Bolaget att lakemedel-
skandidaten CSis tredje patentfamilj beviljats
patent i 25 europeiska lander efter en fardigstalld
validerings- och registreringsprocess.
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Nar vi blickar tillbaka pa 2023 har vi upplevt ett handelserikt och spdnnande ar dar vi sett betydande positiva framsteg nar det géller var
forstaelse for potentialen hos var pipeline med tre innovativa kandidatlakemedel. Vi har adderat kompetens och kapacitet till vart team
for att battre méta behoven hos en bredare portfélj, fortskridande mot klinisk utveckling med tva av tre kandidater, samt mognat till ett
biotechbolag med flera projekt i klinisk fas. Nar vi nu narmar oss en fullrekryterad Fas ll-studie med var lovande ledande likemedelskan-
didat histondeacetylasinhibitor (HDACi) CS1i pulmonell arteriell hypertension (PAH) och med vért andra program, den nya HDACi CS014,
som forbereds for att ga in i klinisk utveckling under 2024, gar vi nu in i ndsta fas av klinisk utveckling fér dessa tva lakemedelskandidater.

Mycket betydelsefullt har varit att vi under 2023 har sett flera indikationer pa potentiell klinisk nytta fér CS1i PAH, inklusive en patient-
fallstudie, fynd fran en datakvalitetskontroll (DQCR) samt hdgt uttryckt intresse fran prévare och patienter att delta i vart FDA-godkinda
Expanded Access-Program (EAP, Compassionate Use). EAP kommer att méjliggéra tillgang till CS1 for patienter som har slutfort fas II-
studien och bedéms av prévare vara kvalificerade for fortsatt behandling med CS1, vilket inte bara ar till potentiell nytta for patienter, utan
aven mdjliggor fér Cereno att samla in langsiktiga effektivitets- och siakerhetsdata pa CS1.

Under aret har vi fortsatt att positionera Bolaget for ytterligare tillvixt genom sédkrad finansiering via en féretrddesemission om 77 MSEK,
notering fran Spotlight till Nasdaq First North Growth Market samt ett 1an pa 90 MSEK. Nar vi nu gatt in i 2024 har vi sdkrat ytterligare
finansiell kapacitet foér att driva vara program via TO3-optionerna som tillfér 76,7 MSEK, som tecknats till 99,6 %, vilket understryker det
starka fértroende vara aktieagare har fér vara program och var férmaga att leverera varde pa investerat kapital. Detta ar lovar att bli ett &n
mer avgérande ar fér bolaget med en nyckelmilstolpe i och med rapportering av toplinedata fran var kliniska Fas II-PAH-studie med CS1
och fér CS014 som initierar en Fas I-studie. N&r vi avancerar vara program mot dessa milstolpar kar vi var exponering fér specialiserade
investerare globalt samt for potentiella lakemedelspartners.

Under 2023 har vi sett flera indikationer

pa potentiell klinisk nytta for CS1i PAH,
inklusive en patientfallstudie, fynd fran

en datakvalitetskontroll (DQCR) samt
hégt uttryckt intresse fran prévare och
patienter att delta i vart FDA-godkénda
Expanded Access-Program (EAP,
Compassionate Use).

- Sten R. Sérensen, VD
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Fas lI-studien av CS1vid pulmonell arteriell hyper-
tension (PAH) nirmar sig slutférande - tecken pa
klinisk nytta och hégt intresse for FDA-godként
Expanded Access-program (EAP)

Under det gangna aret har vi natt flera milstolpar i
var Fas ll-studie med CS1i PAH med flera positiva
fynd som tyder pa en potentiell kliniska nytta av CS1
hos PAH-patienter.

Fo6rst visade en fallstudie utford pa den forsta patien-
ten som slutfért studien pé en av studieklinikerna
overtygande effektdata. Under 12 veckors behand-
ling med CS1 visade patienten 30 % minskning av
lungtryck och 20 % 6kning av hjartminutvolymen.
Patientens dvergripande funktionella status forbatt-
rades fran NYHA/WHO funktionell klass Il till | vid
behandlingsperiodens slut, vilket innebéar att patien-

ten nastan hade normal funktionell fysisk kapacitet
med CS1, utbver stabil konventionell behandling.

Senare under aret rapporterade vi att ett initiativ
for datakvalitetskontroll (DQCR), med data fran
CardioMEMS HF System fran de férsta 16 patienter-
na, genomfordes med positiva fynd. Datakvaliteten
pa CardioMEMS-matningarna ansags tillfredsstal-
lande med efterlevnad av studieprotokoll och med
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snabba datadverfoéringar fran patienters hem till
klinik. Effektfynden visade en kliniskt betydelsefull
minskning av lungtrycket hos flera patienter som in-
kluderats i datakvalitetskontrollen, av likvardig eller
storre omfattning an i patientfallet.

Fas lI-studien genomférs nu pa 10 snart 11 specialist-
kliniker i USA. Med den sista kliniken, Mount Sinai i
New York, i slutskedet av uppstartprocessen gor vi
nu goda framsteg mot att nd milstolpen att slutféra
var Fas llI-studie av CS1vid PAH och férvantar oss att
rapportera topline-resultat under Q3 2024.

En spédnnande utveckling i Fas ll-studien och fér CS1
géller begaran och det efterféljande godkannan-
det for utdkad tillgdng (Expanded Access) till CS1
for anvandning utanfér en klinisk prévning, ibland
kallad "Compassionate Use". | november uppmana-
de en provare Cereno att skicka in en ansékan om
Expanded Access till FDA, att soka tillstand att fort-
satta administrera lakemedelskandidaten CS1 till
patienter efter avslutad studiebehandling. Cereno
skickade skyndsamt in ansékan den 3 januari, vilken
beviljades av FDA vid manadens slut. Expanded
Access-programmet (EAP) ("Compassionate Use”),
fortskrider enligt plan, drivet av intresse fran saval
provare som patienter. Prévare indikerar att néra tva
tredjedelar av patienterna, som har slutfért studien
eller fér narvarande star pa behandling, bedéms
vara kvalificerade for fortsatt behandling med CS1.
F6r narvarande ar slutgiltiga klinikspecifika godkan-
nanden och etikkommitté-godkannanden pa gang.

EAP ar viktigt, inte bara for patienterna som kan, om
de av provare bedoms ha nytta av behandlingen, fa
fortsatt tillgang till CS1 efter studiens avslutande,
men &ven fér Cereno da det ger oss mojlighet att
samla in sékerhets- och effektdata avseende lang-
tidsexponering av CS1i PAH. Programmet kommer
darmed mojliggora for Cereno att samla in ytterliga-
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re dokumentation av CS1-anvandning hos patienter
som lider av PAH, vilket kommer att stodja Cereno i
diskussioner med myndigheter samt for utformning-
en av var Fas llIb/Ill-pivotala studie med CS1. Vi ser
intresset som visas av prévare och patienter i stu-
dien som ett kvitto pa potentiella kliniska fordelar
som patienter upplever av CS1.

Under Q4 2023 utdkade vi dven patentskyddet for
CS1 i Japan och Indien. Japan &r en av de stors-
ta globala lakemedelsmarknaderna och Indien éar
ocksé en stor lakemedelsmarknad. Utékningen av
CS1:s patentportfolj spelar en viktig roll i att bygga
och starka den kommersiella potentialen av CS1.

CS014 snart en kandidat i klinisk fas, intensivt
arbete for att starta upp Fas I-studie

Under férsta kvartalet 2023 tog vi ett betydande
beslut att férbereda var nya HDAC-hammare CS014
for fortsatt klinisk utveckling som en innovativ be-
handling for att forebygga trombos. CS014 har visat
lovande antitrombotiska egenskaper i det pdgaende
prekliniska programmet samtidigt som att biverk-
ningsprofilen har visat sig vara gynnsam da den inte
Okar risken for blédning. Detta ar en mycket efter-
traktad egenskap for ett antitrombotiskt lakemedel
da det idag inte finns nagot behandlingsalternativ
med en sadan profil och stort behov av sakrare 14-
kemedel pa denna stora marknad.

Vara forberedelser for att starta den forsta stu-
dien i manniska, klinisk Fas |, med lakemedel-
skandidaten CS014 har gatt mycket bra och vi
meddelade i december 2023 att sdkerhetspro-
grammet for CS014 hade slutforts framgéangsrikt.
Sakerhetsdokumentationen &r en viktig komponent
som behovs for att anséka om tillstand fran regula-
toriska myndigheter for att starta en Fas I-studie,
aven kallad first-in-human-studie, och darfor ar en
viktig milstolpe for Cereno och CS014-programmet.

Fas I-studien kommer att genomféras i Sverige i
samarbete med kontrakts forsknings organisationen
(CRO) Clinical Trial Consultants (CTC) och &r plane-
rad att starta under forsta halvaret 2024.

Vi har dven presenterat nya positiva prekliniska data
som demonstrerar att CS014 ar en effektiv HDAC-
hammare som hammar blodplattsaktivitet, trombos
i sma och stora karl samtidigt som den bibehaller he-
mostasen pa ett dosberoende satt. Vi har ocksa, i ett
separat arbete, visat att att CS014, vid anvandning
tillsammans med rivaroxaban, kan hdmma bildandet
av tromboser som ar rika pa blodplattar och fibrin
utan en 6kning av blédningsrisken. Dessa data tyder
pa att CS014 har potential att berika alternativen av
effektiva behandlingar for trombosprevention utan
att 6ka risken for blédning.

CS585, nu under exklusiv licens, far internationell
uppmirksamhet som lovande anti-trombotisk
behandlingsstrategi

Det har aret markerar en viktig milstolpe for var resa
i utvecklingen av CS585. Under Q1 2023 ingick vi
ett licensavtal, vilket ger Cereno exklusiva rattighe-
ter till CS585 for vidare lakemedelsutveckling och
kommersialisering. Samarbetsavtalet om preklinisk
utveckling med University of Michigan under led-
ning av Dr. Holinstat forlangdes aven i borjan av
april. | tillagg uppnadde CS585 en stor milstolpe
under aret da den andra patentfamiljen for lake-
medelskandidaten blev formellt utfardad av det
Europeiska patentverket (EPO).

Efter att ha uppnatt dessa milstolpar och sakrat de
globala licensrattigheterna till I1akemedelskandida-
ten &r vi glada att kunna meddela att CS585 gor in-
tryck pa det vetenskapliga och medicinska samfun-
det. Den prestigefulla medicinska tidskriften Blood
framhavde CS585 som en lovande ny antitrombo-
tisk behandling utan risk for blodning. Artikeln, med

titeln "The oxylipin analog CS585 prevents platelet
activation and thrombosis through activation of
the prostacyclin receptor” presenterades inte bara
i tidskriftens podcast, dar endast ett fatal artiklar
lyfts fram, utan premierades dven med en ledare
titulerad ”Targeting prostacyclin: all gain with no
pain?” som drog slutsatsen att upptackten som rap-
porterades av Stanger och medforfattare markerar
en viktig milstolpe for att forbattra antitrombotisk
behandling. Det ar med stolthet vi konstaterar detta
erkdnnande av vart arbete i den vetenskapliga och
medicinska sfaren.

Under aret presenterade vi ytterligare prekliniska
data som starker positionen for CS585. En studie
som inneholl en direkt jamforelse av CS585 med
de FDA-godkanda IP-receptor agonisterna selexi-
pag och iloprost, konkluderade att CS585 erbjuder
ett nytt alternativ for att aktivera IP-receptorn och
minska blodplattsreaktivitet vilket kan representera
det forsta mojliga alternativet for primar hamning av
trombos med en minskad risk fér blodning. Det &r
mycket spannande att se CS585 jamforas med tva
FDA-godkanda lakemedel da CS585 visat en mer
selektiv och langvarig effekt an dessa.

Utokad operationell expertis och kapacitet, en
sprangbréada fér nésta steg i Cerenos tillvaxtresa
Under aret har vi gjort stora framsteg mot var
vision att utveckla vardefulla, mer effektiva och
sékrare behandlingar fér patienter med vanliga och
séllsynta kardiovaskuléra sjukdomar. Tack vare de
passionerade, kreativa och kompetenta insatserna
fran hela teamet pa Cereno, har vi verkligen gjort
stora framsteg med alla vara portféljtiligangar. For
att mojliggéra vidare avancemang har vi gjort ett
flertal hogkvalitativa tillskott till teamet pa sistone.
Vi vialkomnade Chief Financial Officer (CFO) Eva
Jagenheim och Head of Office and Administration
Kristina Runge under 2023. | bérjan pa 2024 har
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vi rekryterat var nya Medical Director Dr. Tatiane
Abreu Dall’Agnol, Project Director Megha Ranjan,
Director of Business Development Julia Fransson
samt Chief Medical Officer (CMO) och Head of
R&D Dr. Rahul Agrawal. | och med att Rahul intar
rollen som CMO kommer Dr. Bjorn Dahlof, tidiga-
re CMO, Chief Scientifc Officer (CSO) och Head
of Clinical Development nu som CSO att fokuse-
ra pa det vetenskapliga ledarskapet for att driva
vérdet av var portfolj och dess omfattande poten-
tial. Ledningsgruppen innefattar nu VD Sten R.
Sérensen, CSO Dr. Bjérn Dahlof, CMO och Head
of R&D Dr. Rahul Agrawal, Head of Preclinical
Development Nicholas Oakes, CFO Eva Jagenheim
samt Director of Business Development Julia
Fransson. Dessa tillskott till Cerenos team starker
grunden for var ledning, lyfter var kapacitet att vaxa
som bolag med tre utvecklingsprogram och, snart,
tva i klinisk utveckling, samt befaster vara initiativ
inom affarsutveckling.

Under 2023 var vi ocksa glada 6ver att valkomna
ordférande Joakim Soderstrom och styrelseleda-
moten Jeppe @vlesen till styrelsen. Badde Joakim
Soderstrom och Jeppe @vlesen har lang erfarenhet
av att utveckla framgangsrika bolag.

Okad exponering av Cereno i externa kanaler

Under det senaste aret har Cereno fatt valfortjant
uppmaéarksamhet. Vi deltog och presenterade pa
American College of Cardiology Together With
WCC (World Congress of Cardiology), den veten-
skapliga konferensen Vascular Discovery 2023,
European Hematology Association (EHA) 2023
Hybrid Congress, 31:a kongressen for International
Society on Thrombosis and Haemostasis (ISTH 2023
Congress); det arliga Drug Discovery & Development
Symposium som arrangeras av Pulmonary Vascular
Research Institute (PVRI), European Society of
Cardiology (ESC) Congress, CardioVascular Clinical
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Trialists (CVCT) Forum 2023, samt ASH Annual
Meeting & Exposition organiserad av American
Society of Hematology.

Under ESC blev medlemmar av vart vetenskap-
liga rdd (SAB); Dr. Bertram Pitt tilldelad ESC:s
Gold Medal och Dr. Gunnar Olsson hedrades med
ESC:s President Award; som erkdnnande for deras
enastdende prestationer. Vi sag vidare att SAB-
medlemmen Dr. Raymond Benza utnamndes till
Network Director for pulmonell vaskular sjukdom
vid det prestigefyllda Mount Sinai Health System
i New York, USA. Vi ar mycket stolta 6ver att se
medlemmar ur vart vetenskapliga rad fa detta
erkdnnande.

Det ar tydligt fran dessa evenemang att intresset i
saval vart bolag som var pipeline ar 6kande och vi
har flertalet investerar-, vetenskapliga och partne-
rengagemang schemalagda under det kommande
aret for att fortsatta bygga vart natverk och kanne-
domen om Cereno.

Cereno stdds av ett stort, och vixande, antal en-
gagerade aktiedgare.

Engagemanget fran Cerenos véxande skara aktiea-
gare uppskattas djupt av oss och vi ser mycket fram
emot att kunna leverera pa férvantningarna som
satta pa oss samt skapa varde for aktiedgare saval
som for patienter och samhallet i helhet.

Den 30 augusti arrangerade vi en valbesokt kapi-
talmarknadsdag. Cerenos VD Sten R. Sérensen; Dr.
Raymond Benza, Network Director fér pulmonell
vaskular sjukdom vid Mount Sinai Icahn School of
Medicine i New York City, huvudprévare for Fas Il-
studien av CS1 och medlem i Cerenos vetenskapli-
ga rad; Dr. Phil B. Adamson, divisionsvicepresident
och Chief Medical Officer, Heart Failure Division,
Abbott; Dr Bjérn Dahléf, CSO (tidigare dven CMO

och Head of clinical development), Cereno samt
Dr. Michael Holinstat, professor vid University of
Michigan Medical School och Director Translation
Research, Cereno gav en uppdatering av Bolagets
pipeline, kliniska och prekliniska utveckling samt
tillvaxtstrategi.

Tidigt under 2024 meddelade vi att aktieanalysfo-
retaget Edison Investment Research fatt i uppdrag
av Cereno att producera regelbundna, fordjupade
analyser om bolaget. Avsikten ar att 6ka synlighet
av bolaget och gora det majligt for investerare och
intressenter att utveckla en battre forstaelse for
verksamheten. Den forsta analysen publicerades i
februari med en véardering pa 2,32 miljarder kronor
och ett pris pa 9,9 kronor per aktie.

Under aret har vi intensifierat vara anstrangningar fér
att utbilda och informera marknaden om var vision,
vara utvecklingsprogram och framsteg. Vi har pu-
blicerat 6ver 80 pressmeddelanden, en stor mangd
artiklar och VD-intervjuer samt lanserat vart vide-
oserie - Insights Series - for att presentera Cerenos
utvecklingspipeline samt ge ytterligare perspektiv
fran varldsledande kliniska experter, partners och
Cerenos ledning. Vi presenterade bolaget vid val-
besdkta investerarmoten sdsom BioStock Summit,
Aktiedagen och Nordic-American Healthcare
Conference.

Finansiella milstolpar under aret

For att finansiera var tillvaxt och vara anstrangning-
ar att fora nya lakemedel till patienter med vanliga
och séllsynta hjart-karlsjukdomar har vi ocksa rest
finansiering under aret. Den 14 juni 2023 ringde
vi i Nasdag-klockan som markerade starten for
handeln med Cereno-aktien pad marknadsplatsen
Nasdaq First North Growth Market. Upplistningen
fran Spotlight Stock Market till Nasdaq First North
Growth Market ar ett naturligt nasta steg i Cerenos

tillvaxtresa nar vi nu narmar oss flera viktiga milstol-
par for var portfélj och forvantar oss stort intres-
se fran nationella och internationella investerare.
| samband med flytten till en ny marknadsplats
genomférde vi en nyemission om 77 MSEK, innan
emissionskostnader, for att mojliggéra vidareut-
veckling av véara lovande lakemedelskandidater.
For att ytterligare forlanga var likviditet tillkanna-
gav vi, i november, en sakerstalld lanefinansiering
pa 90 MSEK.

Jag ar tacksam for det fortsatta stodet for vart Bolag
vilket visades via en teckningsgrad pa 99,6 % i teck-
ningsoptionsprogrammet av serie TO3 i mars 2024.
Med kombinationen av lanet och TO3-optionerna
tror vi oss ha sakrat finansiell runway” for Bolaget
och en stabil position fram till varen 2025.

Framatblick till 2024

Nar vi blickar framat med nytt kapital fran TO3 pa
76,7 MSEK &r viivriga att slutfora Fas Il-studien i PAH
med CS1 och topline-resultat under Q3, genomféra
EAP for CS1, forbereda den pivotala Fas lll-studien
av CS1 och initiera Fas I-first-in-human-studien av
CS014 samt slutférandet av den prekliniska utveck-
lingen av CS585, som ska ta aven CS585 in i klinisk
fas. Forra aret, 2023, var ett ar med kraftig tillvaxt
for Cereno. Detta ar, 2024, har startat pa ett bra
satt och det lovar verkligen gott infor ytterligare en
spannande period i Cerenos utveckling.

Tack for att du ar med pé denna spannande
resa med oss.

Mars 2024
Sten R. S6rensen

VD
Cereno Scientific



Mal och strategi

Mal och strategi

Cerenos strategi, affirsmodell och organisation ar utformade for att stédja det 6vergripan-
de malet att utveckla innovativa behandlingar fér vanliga och sillsynta kardiovaskulara
sjukdomar med stora medicinska behov. Bolaget har attraherat kompetenta medarbetare,
konsulter, radgivare och samarbetspartners som kombinerar artionden av erfarenhet inom
omraden som ar avgérande for lakemedelsutveckling och kommersialisering. Bolagets
strategi syftar till att utnyttja projektportféljens fulla potential pa Il6nsamma marknader
inom kardiovaskuldra sjukdomar och @mnar ge vasentliga varden till bAde patienter och

aktiedgare.

Cereno fokuserar pa att upptécka och utveckla la-
kemedelskandidater fér kardiovaskulara sjukdomar
med stora medicinska behov dar befintliga behand-
lingar ar otillrackliga. Cerenos projektportfolj har
en bred terapeutisk potential med tva mojliga vagar
till marknad: utveckling i egen regi inom séllsynta
sjukdomar eller genom partnerskap for bredare in-
dikationer. For ett lakemedel som erhallit sarlake-
medelsstatus som CS1inom PAH finns mojligheten
att utvardera lakemedelskandidaten for séllsynta
sjukdomar som bland annat inkluderar mindre
studier, marknadsexklusivitet och vissa monetéara
lattnader. Genom partnerskap med resursstarka la-
kemedelsbolag ges alternativa vagar till utveckling
inom vanliga kardiovaskulara sjukdomar.
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Av betydelse i en framtida utlicensiering eller
forsaljning till ett stérre lakemedelsbolag ar
framst overtygande prekliniska och kliniska data,
patentportfoljen och potentiell regulatorisk
marknadsexklusivitet.

Cereno ar ett forsknings- och utvecklingsbolag utan
Iopande intakter. Bolaget finansieras huvudsakligen
via kapitalmarknaden eller genom framtida utlicen-
siering eller forsaljning av projekt. Aktiviteter for
att uppna finansiering via kapitalmarknaden pagar
parallellt och i samspel med processer fér att kunna
ingd avtal om utlicensiering eller forséljning.

fran var kliniska Fas Il-studie av PA
med CS1 och dessutom med initie
ringen av en Fas I-studie med CS014
Nar vi nu narmar oss viktiga milsto
par for vara program, okar vi vara
insatser inom affarsutveckling och
var exponering gentemot den global
sektorspecialiserade investerar- oc
lakemedelsgemenskapen.

- Julia Fransson, Director of Business Development

a



Mal och strategi

Kardiovaskulara sjukdomar

Kardiovaskuldra sjukdomar, dven kallade hjart- och karlsjukdomar, dr den absolut framsta dédsorsaken i varlden som varje ar orsakar nastan dubbelt s& manga dédsfall som cancer.
Gemensamt for dessa sjukdomsmanifestationer ar att dagens behandlingsalternativ ofta ar otillrdckliga och kan leda till allvarliga biverkningar. Cereno utvecklar nya innovativa behandlingar
inom kardiovaskulédra sjukdomar som potentiellt kan erbjuda battre effekt och mindre allvarliga biverkningar jamfért med dagens tillgangliga lakemedel.

Kardiovaskuléra sjukdomar ar ett samlingsbegrepp
for alla sjukdomar som involverar hjartat och/eller
blodkarlen. Detta inkluderar bade vanliga och sall-
synta sjukdomar, vilka ofta leder till en stor sjuklig-
het, nedsatt livskvalitet for patienten och kan leda
till en for tidig déd. En majoritet av de komplika-
tioner som uppstéar vid kardiovaskular sjukdom ar
orsakade av en blockerande blodproppienven eller
artar vilket kan leda till hjartinfarkt, sekundar hjart-

svikt, arytmi, stroke eller direkta manifestationer av
blodproppar i lungor och perifera karl.

Varje ar dor nastan 18 miljoner manniskor av en kar-
diovaskular sjukdom, vilket ar ungefar en tredjedel av
véarldens dodsfall. Antalet dédsfall férvantas 6ka pa
grund av en aldrande befolkning, livsstilsfaktorer och
otillrackliga mediciner med en stadig patienttillvaxt
pa global niva. Hjartattack och stroke ar tva av de van-

ligaste kardiovaskulara komplikationerna och star for
85 procent av alla dodsfall i kardiovaskular sjukdom.

Trots forbattrade behandlingar och nya behand-
lingsalternativ uppskattas att cirka 22 miljoner per-
soner arligen kommer avlida av en kardiovaskular
sjukdom &r 2030.

Kardiovaskulara sjukdomar utgér en stor ekonomisk
borda for samhaéllet och stort lidande for individen.

Den associerade ekonomiska samhallsbérdan for
kardiovaskulara sjukdomar uppskattas till en arlig
kostnad av 210 miljarder EUR i Europa och 555 mil-
jarder USD i USA.

Det finns ett stort behov av nya, mer effektiva och
sakra behandlingsalternativ som kan bidra till en
forbattrad livskvalitet och 6kad 6verlevnad hos pa-
tienter som ar drabbade av kardiovaskular sjukdom.




Mal och strategi

Pulmonell arteriell hypertension (PAH)

Pulmonell arteriell hypertension (PAH) ar en sall-
synt sjukdom. PAH kannetecknas av en férhéjning
av trycket i lungorna orsakat av en fértjockning
av lungkarlens vaggar, det vill sdga att blodkarlen
som leder fran hogra sidan av hjartat till lungorna
blir tjocka och stela. Detta forsvarar blodflédet och
orsakar férhojt blodtryck i lungorna och vid senare
stadier formas lokala blodproppar. Sjukdomen
drabbar globalt cirka 10 personer pa 100 000. Det
ar en svar, progressiv sjukdom med olika etiologier
som till slut leder till hjartsvikt och dalig lungfunk-
tion. Patienter med PAH har en doédlig sjukdom,
med otillrackliga behandlingsalternativ, som ger en
forsamrad livskvalité under hela sjukdomsférloppet
och dar mer an 50 % av patienterna avlider inom 5
ar. Ar 2022 var den forvantade livslangden for en

Sillsynta sjukdomar

person med PAH cirka 2,5 ar utan nagon behand-
ling, vilket med nuvarande medicinska insatser kan
forlangas upp till 7,5 ar.

| de flesta fall finns det ingen kénd orsak till att PAH
uppstéar. Det finns inget botemedel och de flesta
patienter avlider av att den hégra delen av hjartat
till slut ger upp.

PAH har stor paverkan pé individernas funktionsni-
vé och orsakar andfdddhet, trétthet, brostsmartor,
nedsatt arbetsférméaga, onaturliga svullnader, svim-
ning och hjartklappning. Detta har markant bety-
delse for en patients fysiska, psykiska och sociala
vélbefinnande.

Den globala marknaden fér PAH lakemedel berdknas
uppga till nastan 12 miljarder dollar ar 2027. Bland de
tre centrala marknaderna USA, EU + Storbritannien
och Japan star USA fér 60 procent. Det finns fér nar-
varande inget botemedel mot PAH med undantag
av lungtransplantation, vilket patienterna ofta ar for
svart sjuka for att genomga. De behandlingar som
erbjuds idag ar fokuserade pa att forbattra patien-
tens funktionsniva och innebér en, i basta fall, méatt-
lig bromsning av sjukdomsutvecklingen. Det finns
darfor ett stort behov av nya sjukdomsmodifierande
behandlingar som adresserar de underliggande or-
sakerna till PAH, som kan ge patienterna en 6kad
mojlighet till en forbattrad tillvaro och ett langre liv.

)

Det finns ungefar 6 000-8 000 sillsynta sjukdomar som drabbar mer &n 300
miljoner manniskor varlden 6ver. Trots detta har cirka 95 procent av dessa sjuk-
domar ingen godkénd behandling att erbjuda de drabbade. Det finns inte ens en
gemensam global definition av vad en sillsynt sjukdom &r utan olika regioner
har skapat sina egna. | USA raknas det som en sillsynt sjukdom om den drabbar
farre &n 200 000 personer medan definitionen i Europa lyder att det ska vara

farre dn 1 pa 10 000 personer drabbade.

Sillsynta sjukdomar kom pa engelska att kallas 'orphan diseases', dvs évergivna
sjukdomar, eftersom lakemedelsbolag inte var intresserade att utveckla behand-
lingar for en mindre marknad. | USA startades darfor initiativet 'Orphan Drug Act'
for att skapa finansiella incitament for att locka bolag att utveckla nya behandling-

ar for sallsynta sjukdomar.
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Cerenos ledande lakemedelskandidat
CS1 skulle kunna vara extremt varde-
full fér patienter som inte ytterligare
har forbattrats p& nuvarande vasolida-
torbehandling. Med CS1som tillaggs-
behandling méjliggors fér lungkéarlen
att aterga till normal struktur och
funktion samt forbattrad funktion i
hjartats hgra kammare.

- Dr. Raymond Benza, Network Director fér pulmo-
nell vaskulér sjukdom vid Mount Sinai Icahn School
of Medicine i New York City, huvudprévare fér Fas

ll-studien av CS1, och medlem av Cereno Scientifics
vetenskapliga rad

Typical lung

Air sacs
(alveoli)

Damaged
alveoli

Congested,
enlarged
vessels

Thickened
walls

Jag kunde inte ens ga de
15 metrarna fran min bil till
hissen hemma, eller uppfér
trappan fran vardagsrummet
till sovrummet. Jag tappade
andan och blev yr bara av att
ga runt i huset eller férsdka
g6ra vanliga hushallssysslor.

- PAH-patient fran FDA's Voice of Patient
Survey
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Trombos

En farlig trombos uppstar nér en blodpropp tapper
till ett blodkarl och det kan uppstad pa manga olika
stallen i kroppen. Det finns tva olika former av
tromboser; vends trombos och arteriell trombos.
En vends trombos ar nér blodproppen blockerar en
ven som transporterar blod fran kroppen till hjar-
tat, och en arteriell trombos &r nar blodproppen
blockerar en artar som transporterar syrerikt blod
fran hjartat till kroppen. En tilltdppande trombos &r
en allvarlig komplikation som bidrar till nastan 85
procent av alla dédsfall i kardiovaskulara sjukdomar
med hjartinfarkt och stroke som tva av de vanligas-
te komplikationerna. Manga som drabbats av en
blodpropp forskrivs lakemedelsbehandling for att
forebygga aterkommande blodproppar. | vissa fall s&
startas férebyggande lakemedelsbehandling for att
forebygga trombos dven fér den som aldrig tidigare
drabbats av en blodpropp nar risken for det anses
vara hég hos en individ.

Venos trombos bestér av olika typer av venos trom-
bo-embolism, dit raknas tillstdnden djup ventrombos
och lungemboli, och férebyggande av stroke vid
formaksflimmer. Drygt 3,5 miljoner fall av venés
trombo-embolism diagnosticerades under 2021 och
anses vara en betydande hélsobérda som tar dver
800 000 liv varje ar i Europa och USA. De vanligaste
formerna av arteriell trombos inkluderar ischemiskt
stroke och hjartinfarkt vilket dédar mer &n en av
fyra personer globalt sett. En arteriell trombotisk
handelse kan ocksa leda till daligt blodflode till ex-
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tremiteterna vilket ar en komplikation till perifer ar-
tarsjukdom. Det ar vanligare i ben an i armar for att
aderforkalkning ofta finns i storre grad i benen an i
armarna pa grund av ett hogre blodtryck i benen.
Ungefar 8 miljoner personer, endast sett till USA,
har perifer artarsjukdom.

Lakemedel for att forebygga trombos &r en typ av un-
derhallsbehandling dar lakemedel primért forskrivs
for att forebygga aterkommande trombos under
olika behandlingsperioder beroende pa vilken typ av
trombos det galler. Det finns ménga anti-trombotiska
lakemedel, sé kallade blodfértunnare pa marknaden,
som anvands for att forebygga bildningen av blod-
proppar. Dessa befintliga lakemedel har olika verk-
ningsmekanismer men har alla den allvarliga och
oonskade biverkningen av en 6kad risk for blodningar
som kan orsaka sjukhusvistelser och leda till dédsfall.

Risk for eller genomgangen blédning ar det fram-
sta skélet till att antitrombotiska lakemedel inte
anvands optimalt utan underutnyttjas, det vill saga
dessa lakemedel inte férskrivs alla som har behov,
underdoseras eller anvands foér kort tid. Det upp-
skattas att s& manga som 40-50 procent av de
personer som skulle behéva anti-trombotiska lake-
medel inte far lamplig behandling. Ett effektivt Ia-
kemedel utan den héga blédningsrisk som dagens
tillgangliga behandlingar har &r efterlangtat och
kommer att helt kunna férandra férhaliningssattet
till hur trombosprevention idag genomfors.

Trots flera befintliga behandlingsalternativ
forblir trombos fortfarande en ledande orsak till
sjuklighet och déd. Inom dagens férebyggande
av trombos har vi mycket effektiva lakemedel
bade inom trombocythdmning och antikoagula-
tion, men de medfor alla en 6kad risk for blod-
ning. Den heliga graalen &r att utveckla effektiva
terapier utan att 6ka risken fér blodning.

- Dr. Michael Holinstat, Director of Translational Research

-




Forskning och utveckling

Projektportfolj

Cereno har en lovande projektportfélj med innovativa lakemedelskandidater som &r inrik-
tade pa att utveckla effektiva och sikra behandlingar for sillsynta och vanliga kardiovasku-
lara sjukdomar med stora medicinska behov. Bolagets portfélj innefattar ett Fas lI-program

samt tva prekliniska program.

Klinisk fas
Tolerabilitets-, sakerhets- och effektstudier

CS1

Lakemedelskandidaten CS14r en HDAC (histondea-
cetylas) -hammare och verkar som en epigenetisk
modulator och har tryckreducerande, "reverse-re-
modelling”, anti-fibrotiska, anti-inflammatoriska
och anti-trombotiska egenskaper. CS1genomgar en
klinisk studie i Fas Il for behandling av den séllsynta
sjukdomen PAH.

Preklinisk fas
Studier i laboratorium fér att uppfylla krav fér att
fa starta kliniska studier

CSo14

Lakemedelskandidat CS014 ar en HDAC-hammare
med epigenetiska effekter som utvecklas som en
behandling for att effektivt forebygga trombos utan
6kad blodningsrisk.

CS585

Lakemedelskandidaten CS585 utvarderas som en
behandling inom kardiovaskular sjukdom dar vidare
studier pagar for att bekrafta en indikation for klinis-
ka studier inom kardiovaskulara sjukdomar.

Liakemedelskandidater i portfoljen

Kandidat Upptécktsfas Preklinisk fas Fas | Fas Il Fas Il Indikation
CS1 | PAH
Trombos-
CSo14 | prevention
Kardiovaskulara
CS585 ] sjukdomar

Vi har observerat betydande positiva framsteg nar det
galler var forstaelse for potentialen i var pipeline med
tre innovativa lakemedelskandidater. Vi har sett flera
fordelar med potentiell klinisk nytta for var tillgang
CS1vid PAH. Det prekliniska sédkerhetsprogrammet for
CS014 infor 6vergang till klinisk utveckling slutfordes
framgangsrikt, och lovande data som stdder potentia-
len hos CS585 har ockséa presenterats.

- Dr. Rahul Agrawal, Chief Medical Officer (CMO) och Head of R&D
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Epigenetisk modulering

Cereno har tva lakemedelsprojekt baserade pa HDAC-hamning med epigenetiska effekter — den kliniska lakemedelskandidaten CS1 och
den prekliniska lakemedelskandidaten CS014. Bolaget ar en av de forsta att utveckla behandling fér kardiovaskuldra sjukdomar genom
applicering av epigenetisk modulering. Detta ger méjlighet att pa ett helt nytt satt utveckla sdkra och battre behandlingar fér kardiovasku-

lara sjukdomar.

Epigenetisk modulering kan beskrivas som féréand-
ring av genuttryck utan faktisk forandring av den
genetiska koden, vilket ar ett nytt satt att behandla
kardiovaskulédra sjukdomar. En av de mest vanliga
epigenetiska modulatorerna ar en klass av enzy-
mer som kallas histondeacetylas, forkortat HDAC.
HDAC:s finns i celler i hela kroppen och stimulering
eller hamning av dessa kan leda till férandringar
i hur en individs DNA &versatts till produktion av

proteiner inom cellerna. Detta kan paverka viktiga
cellulara mekanismer och dédrmed 6ka eller minska
risken for sjukdom.

Pa senare ar har epigenetisk modulering spelat
en viktig roll inom nya behandlingar fér cancer,
men forskning kring anvdandningen av epigenetisk
modulering inom kardiovaskuldra sjukdomar har
precis borjat. Forskare har upptackt satt att reglera

Forenklad illustration av epigenetisk modulering
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vissa sjukdomsorsakande epigenetiska foéréandring-
ar som en behandlingsform genom anvéndning av
bland annat HDAC-hammare. HDAC-hammare &r
epigenetiska modulatorer som har visat sig ha ett
helt spektrum av potentiellt sjukdomsmodifierande
effekter, dar Cereno ar bland de forsta biotech-
bolagen att utnyttja dess effekter for utveckling
av innovativa lakemedel fér behandling av kardio-
vaskular sjukdom.

Cereno ar en av de forsta att utveckla
behandling for kardiovaskuléra sjukdomar

UPPLINDAD DNA
(Lampligt for genuttryck)

genom applicering av epigenetisk
modulering. Detta ger maéjlighet att pa ett
helt nytt satt utveckla sakra och battre
behandlingar for kardiovaskuléra sjukdomar.

- Bjérn Dahléf, Chief Scientific Officer (CSO)




Forskning och utveckling

Kliniska Fas

lakemedelskandidaten CS1

Lakemedelskandidaten CS1 i klinsk Fas Il, utvecklas som en behandling fér den sillsynta
sjukdomen pulmonell arteriell hypertension (PAH). Malet med utveckling av CS1 ar att er-
bjuda ett sjukdomsmodifierande lakemedel som potentiellt kan bromsa eller vinda sjuk-
domsférloppet och diarmed forbattra patientens livskvalitet och férlanga patientens liv. En
Fas ll-studie med 10 kliniker i USA &r pagaende i samarbete med det globala lakemedels-

bolaget Abbott.

CS1 ar en innovativ formulering av valproinsyra
(VPA) och en HDAC-hammare som har erhallit
sarlakemedelsstatus (eng. orphan drug designa-
tion) fér behandling av PAH. CS1s aktiva substans
VPA verkar genom epigenetisk modulering med en
mangfaldig effektprofil som &r tryckreducerande,
tillbakabildar den grundlaggande karlomvandlingen
samt har anti-fibrotiska, anti-inflammatoriska, och
anti-trombotiska egenskaper. CS1 har ddrmed po-
tential att erbjuda en effektiv, séker och sjukdoms-
modifierande PAH-behandling genom epigenetisk
modulering och darmed ocksa kunna erbjuda fér-
battrad livskvalitet samt 6kad éverlevnad. CS1 har
darfér potential att paverka sjukdomens underlig-
gande patofysiologi.

Dokumentationen av CS1och den aktiva substansen
VPAs egenskaper har visats genom in vitro-model-
ler, djurmodeller, fysiologiska data frdn méanniska,
oberoende epidemiologiska studier och en fram-
gangsrikt genomférd Fas I-studie. | prekliniska
studier och kliniska studier av den anti-trombotiska
effekten uppvisade CS1 en férbattring av det en-
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dogena fibrinolytiska systemet genom att stddja
lokal trombolys med hotande blockerande trombos
genom effekt pa lokal frisattning av t-PA och reduk-
tion av blodets nivaer av PAI-1. Med den kliniska Fas
I-studien visade CS1 pa en god siakerhet och tolera-
bilitet, robust reducering av PA-1 och inga problem
med blddning.

Sammantaget visar CS1 en lovande potential med
en mangfaldig effektprofil med egenskaper som:

Tilloakabildar den grundlaggande karlom-
vandligen (eng. "reverse-remodeling")

Anti-fibrotisk

Anti-inflammatorisk

Anti-trombotisk (fibrinolytisk)

CS1 utvecklas som en behandling
for den sillsynta sjukdomen PAH
med mal att erbjuda patienter ett
battre och sdkrare sjukdomsmo-
difierande ldkemedel. CS1s unika
effektprofil passar val in pa den
séllsynta sjukdomen PAHs patoge-
netiska mekanismer och tros kunna
adressera dagens stora behov av
battre behandlingsalternativ.

Jag anser att CS1, med sina egenskaper for hjart-karlremodellering, &r unikt och
kan val komplettera andra lakemedel som redan anvands. Till skillnad mot de lake-
medel som for narvarande finns tillgéangliga, erbjuder CS1 mgjligheten att paverka
sjukdomens underliggande patofysiologi.

- Dr. Rahul Agrawal, Chief Medical Officer (CMO) och Head of R&D




Forskning och utveckling

Fas ll-studien med CS1i PAH
bedrivs pa 10 olika kliniker i USA
med en ytterligare klinik i uppstartsfas

Fas ll-studie i PAH

CS1:s unika effektprofil har visat sig vara en bra
match med den sallsynta sjukdomen PAHs patoge-
netiska mekanismer och tros kunna ha potential att
bli en sjukdomsmodifierande behandling i framtiden.

Utvecklingsprogrammet fér CS1i PAH ar férankrat
i den sarlakemedelsstatus (eng. orphan drug desig-
nation, ODD) som beviljades av den amerikanska |-
kemedelsmyndigheten FDA i mars 2020. FDA bevil-
jar nationell sérlakemedelsstatus fér att uppmuntra
utveckling av lakemedel avsedda for behandling av
sallsynta sjukdomar i USA. Flera incitament &r asso-
cierade med sérlakemedelsstatus for att underlatta
lakemedelsutvecklingen och de innefattar bland
annat sju ars marknadsexklusivitet i USA fran god-
kannande, assistans fran lakemedelsmyndigheten
FDA vid utformning av kliniska studier samt skatte-
lattnader for kvalificerade studiekostnader. Genom
den beviljade sarlakemedelsstatusen har FDA &dven
indikerat att de anser att CS1har mojlig potential till
att kunna erbjuda patienter med PAH en betydande
forbattrad behandling.
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North Carolina ' '

South Carolina

En klinisk Fas ll-studie pagar for att bekrafta CS1s
sakerhet, tolerabilitet och effekt hos patienter
med PAH. Ett samarbetsavtal med det globala Ia-
kemedelsbolaget Abbott ligger till grund for att
Cereno kan anvanda Abbotts banbrytande tekno-
logi CardioMEMS HF Systemet i studien. Tekniken
kommer att anvandas foér att dagligen kontrollera
lungtrycket och annan hjart-lungfunktion hos pa-
tienter i Fas ll-studien. Studiens primara malsatt-
ning ar att utvardera sékerhet och tolerabilitet hos
lakemedelskandidaten CS1. Alla relevanta standard-
effektmatt (eng. endpoints) som anvénts i tidigare
PAH-studier for denna patientgrupp kommer ocksa
att bli utvarderade och en validerad uppskattning
av risk beraknas samt olika biomarkarer, livskvalitet
och olika aspekter pa hjartfunktionen utvarderas.
Cereno forvantar sig att den optimala doseringen for
senare kliniska studier kommer att kunna bestdammas
fran studien. Studien genomférs pa 10 olika specialist-
kliniker i USA och omfattar 30 patienter. Rekrytering
av patienter till studien ar pagaende och topline re-
sultat fran studien ar forvantade till slutet av 2023.

Var CS1-studie som anvander CardioMEMS vid PAH &r banbrytande.
Mojligheten att regelbundet monitorera lungtrycket och annan lunghe-
modynamik, som ar malet for manga PAH-terapier, &r revolutionerande.
Jag tror att detta inte bara kommer att foréandra sattet vi behandlar denna
sjukdom pa, utan ocksa hur vi forstéar sjukdomen och dess patofysiologi.

- Dr. Philip B. Adamson, MD, MSc, FACC, FESC, FRCP (Ed), Divisional Vice President och Chief Medical Officer
vid Heart Failure Division, Abbott, och samarbetspartner i Fas Il-studien av CS1

Samarbetet med det globala lakemedelsbolaget Abbott medfér att Cereno kan anvanda
Abbotts banbrytande implanterbara teknologi CardioMEMS HF System i den pagaende
Fas llI-studien med CS1i PAH.

Tekniken anvands for att dagligen kunna kontrollera lungtrycket hos patienter i studien.
Genom den kontinuerliga 6vervakningen kan en mindre patientpopulation dn vad som
annars vore nédvandigt anvandas, vilket innebar att studien kan genomféras mer resurs-
effektivt. Dessutom kan hjartats funktion matas for att se en effekt av medicineringen med
CS1 under studien.

CardioMEMS &r en sédker metod redan godkand for monitorering vid hjartsvikt. | och med
den aktuella Fas ll-studien far Abbott dven méjlighet att testa sitt system pa en ny sjuk-
domsindikation. Studien har fatt erkdnnande for sin innovativa studiedesign och har pre-
senterats pa betydande vetenskapliga kongresser.
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CS1 - Tecken pa klinisk nytta och Compassionate Use

Anmarkningsvart patientfall

Data fran en fallstudie som granskats under den
pagaende studien rapporterades i juni 2023. Data
ar baserade pa en patient, den férsta patienten
som slutforde studien pé kliniken déar prévaren
som initierade fallstudien ar baserad. Huvudsyftet
med fallstudien var att kontrollera anvéandbarheten
av CardioMEMS HF System. Sammanfattningsvis
sa indikerade data att CS1 har en positiv effekt pa
lung artartryck och hjartfunktion. Vidare indikeras
anvéndbarheten av CardioMEMS fo6r att utvardera
lakemedels effektivitet vid PAH.

Resultaten av fallstudien, utvdrderad under en
12-veckors behandlingsperiod med CS1, visar att
patientens genomsnittliga lungartartryck minskade
fran 33 mmHg vid baslinjen till 23 mmHg i slutet av
perioden. Hjartminutvolymen 6kade fran 4,7 |/min
vid baslinjen till 5,6 |/min. Héger kammares (HK)
slagvolym (SV) ékade ocksé vid behandling med
CS1 6ver tiden, tillsammans med SV-index och HK-
effektivitet. Dessa férandringar atféljdes av minsk-
ningar i hoger kammares pumparbete och totalt
lungmotstand. Patienten behovde inga férandring-

"Compassionate Use" av CS1

Sedan den 30:e januari 2024 ar CS1 tillgangligt
under FDA:s "Expanded Access Program" (EAP)
(“Compassionate Use”) som en férlangning av den
pagaende Fas ll-studien som utvarderar CS1 i den
séllsynta sjukdomen pulmonell arteriell hypertension
(PAH). EAP kommer att ge Cereno mdéjlighet att samla
in sékerhets- och effektdata avseende langtidsexpo-
nering av CS1 hos patienter med PAH enligt ett for-
mellt godként FDA-protokoll.

Programmet for utokad tillgdng kommer att ge Cereno

mojlighet att samla in sakerhets- och effektdata av-
seende langtidsexponering av CS1 hos patienter

Cereno Scientific | Arsredovisning 2023

ar av sin PAH-medicin under studien och hennes
status hade forbattrats fran NYHA/WHO funktions-
klass Il till funktionsklass | i slutet av behandlings-
perioden. Det fanns inga biverkningar relaterade
till CardioMEMS eller sjalva matningarna och inga
allvarliga biverkningar rapporterades fér CS1.

Foérutom data relaterat till effekterna av CS1i PAH-
patienten, visar fallstudien att anvdndande av
CardioMEMS tillater saker daglig fjarrovervakning
av hemodynamik 6ver tid hos patienter med PAH,
vilket mojliggér bedomning av lakemedelseffektivi-
tet pa individuell patientniva.

Positiva fynd fran initiativet om
datakvalitetskontroll

| oktober 2023 slutférdes ett initiativ for datakvali-
tetskontroll (DQCR) i syfte att korrigera potentiella
avvikelser fran det uppsatta protokollet eller identi-
fiera problem kring datadverféring fran patientens
hem till klinik i syfte att om mgjligt forbattra stan-
dardiseringen av data samt aven fa en tidig indika-
tion pa CS1:s effekt. DQCR utfordes pa blindade
data avseende den individuella patientdoseringen.

med PAH enligt ett formellt godkéant FDA-protokoll.
Programmet &r darmed inte bara till potentiell nytta
for patienterna, utan mojliggér aven fér Cereno att
samla in ytterligare dokumentation av CS1-anvandning
hos patienter som lider av PAH, vilket kommer att ge
vardefull information infor diskussioner med myn-
digheter samt till utformningen av var Fas llb/IlI-
pivotalstudie med CS1.

Vi har redan sett ett betydande intresse for program-
met, med proévare som indikerar att nara tva tredje-
delar av patienterna, som har slutfért studien eller for
narvarande star pa behandling, bedéms vara lampliga
for fortsatt tillgang till CS1 efter studiens avslutande.

Granskningen inkluderade data som erhallits av
CardioMEMS HF System fran de foérsta 16 patien-
terna som inkluderades i Fas ll-studien.

Huvudsakliga slutsatser fran DQCR:

1. DQCR hittade inga uppenbara problem med di-
gital datatverféring och protokollsefterlevnad av
patient/lakare.

2. DQCR visar flera patienter med en reducering
av genomsnittliga lungartartryck (mPAP) av lik-
nande eller stérre omfattning som det initiala
patientfallet matt med CardioMEMS HF System
dver tid (AUC mmHg dagar). Detta indikerar en
kliniskt betydelsefull effektpotential med CS1for
att reducera mPAP hos patienter med PAH som
tillagg till deras standardbehandling.

3. DQCR visar att mer an 60% av patienterna pa
CS1, alla doser inkluderade, har en varaktig
minskning av mPAP utvarderad som AUC.

4. Reducering av mPAP (AUC) som hittills setts i
flera patienter i denna studie ar kliniskt betydel-
sefulla for patienter med PAH.

5. DQCR indikerar ett effekt-responsmonster for-
enligt med ett dos-responsmonster. Eftersom

FDA:s definition av Expanded Access

Expanded Access, &dven kallat
"Compassionate Use" ar ett satt for
patienter med allvarliga eller livshotande
sjukdomar eller tillstand att fa tillgang
till experimentell behandling (likemedel,
biologiska lakemedel eller medicinteknisk
produkt), fér behandling utanfér en klinisk
studie néar inga jamforbara eller adekvata
behandlingsalternativ finns att tillga.

analysen utféordes med doser blindade sa
kommer den slutliga bedémningen av ett dos-re-
sponssamband att behéva invanta avblindningen
av data i slutet av studien.

6. DQCR indikerar en tidig effekt vid behandling
med CS1 matt som reduktion av mPAP. Denna
tidiga effekt observerades redan efter 3 veckor
hos flera patienter.

7. DQCR visade en ihallande reduktion av mPAP i
2-veckors uppféljningen efter att de 12 veckorna
av behandling med CS1 avslutades.

Fas ll-studien kommer att fortsatta att slutféras utan
nagra andringar i studieprotokollet. Topline-resultat
forvantas under tredje kvartalet 2024. DQCR fynden
ar inte baserade pa data fran alla patienter som
deltar i Fas llI-studien och vissa patienter i denna
analys har inte fullféljt hela studieperioden. De slut-
liga resultaten av studien kan skilja sig fran fynden i
denna DQCR och ska inte pa nagot satt ses som en
garanti avseende resultatet och slutsatserna av de
kommande slutliga Fas llI-studieresultaten

7

Compassionate Use mojliggér

for patienter att fortsatta
behandling med CS1av PAH och
fortsatta atnjuta den forbattrade
av livskvaliteten som upplevs

av patienter och lakare.

- Dr. Raymond Benza, Network Director for pul-
monell vaskulér sjukdom vid Mount Sinai Icahn
School of Medicine i New York City, huvudpré-

vare for Fas llI-studien av CS1, och medlem av
Cereno Scientifics vetenskapliga rad
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Prekliniska program

Cereno driver tva prekliniska utvecklingsprogram med nya lakemedelskandidater fér be-
handling av kardiovaskuldra sjukdomar. Syftet ar att dessa ska uppfylla alla krav pa att fa

starta kliniska studier.

Den nya HDAC-hammaren CS014

Léakemedelskandidaten CS014 tillhor det prekliniska
HDAC-hammar-programmet bestadende av HDAC-
hdmmare som verkar genom epigenetisk module-
ring. | mars 2019 forvarvades CS014 fran Emeriti Bio
och har sedan dess utvecklats i ett samarbete mellan
Cereno och Emeriti Bio. Ldkemedelskandidaten
CS014 utvecklas som en framtida behandling for
att effektivt forebygga trombos utan att dka risken
for blédning.

CS014 som &r en HDAC-hammare med epigenetiska
effekter ar ett helt nytt angreppssatt fér prevention
av trombos med potential att effektivt minska risken
for att utveckla trombos utan 6kad blédningsrisk.
Givet potentialen for de ytterligare sjukdomsmodi-
fierande egenskaper som ses med HDAC-hamning
(se detaljer under CS1), kan ytterligare fordelar for-
véantas av behandling med CS014 vid trombospre-
vention av kardiovaskular sjukdom da inflamma-
tion, fibros, karlférandringar och férhojt blodtryck
ar vanligt vid dessa tillstdnd. HDAC-hamning som
trombosprevention har méjlighet att fundamentalt
forandra behandlingslandskapet och mota ett stort
medicinskt behov.

Cereno Scientific | Arsredovisning 2023

Tidigare har anti-trombotiska effekter pa bade ven-
och artédrsidan, utan okad risk fér blédning, pre-
senterats och tagits val emot av det vetenskapliga
samfundet.

Forskningssamarbete med University of Michigan

University of Michigan &ar ett topprankat
offentligt forskningsuniversitet i Ann Arbor,
Michigan, USA med en omfattande erfa-
renhet av framgangsrika samar-
beten med lakemedelsindustrin.
Universitetet har en av de storsta
arliga akademiska forskningsbud-
getarna av alla universitet i USA.
Over 1,6 miljarder USD spenderas
varje ar pa forskning och utveck-
ling 6ver det 2,8 miljoner kvadratmeter
stora laboratorieomradet. Universitetet har
6 200 fakultetsmedlemmar och cirka 38 000
anstéllda. Dr. Michael Holinstat leder arbe-
tet med Cerenos tva prekliniska program

UNIVERSITY OF

MICHIGAN

pa University of Michigan. Dr. Michael
Holinstat erhéll sin doktorsexamen i farma-
kologi fran University of lllinois i Chicago
och genomférde postdoktorsut-
bildning vid Vanderbilt University
i Nashville. Dr. Holinstat ar lektor i
farmakologi och leder de translatio-
nella programmen i lakemedelsut-
veckling inom hemostas och trom-
bos vid avdelningen fér farmakologi
vid University of Michigan. Dr. Holinstat har
byggt ett "state of the art"-laboratorium for
att undersoka olika farmakologiska princi-
pers effekter pa trombocyter och koagula-
tion bade in vitro och in vivo.
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Under 2023 presenterades nya positiva prekliniska
data som demonstrerar att CS014 ar en effektiv
HDAC-hdmmare som hammar blodplattsaktivitet,
trombos i smé och stora kéarl samtidigt som den
bibehéaller hemostasen pa ett dosberoende satt.
Dessutom, nar det kombineras med rivaroxaban,
hammar CS014 bildandet av blodplattar och fibrinri-
ka tromboser utan att 6ka risken fér blédning. Detta
visar att CS014 har potential att berika verktygsla-
dan fér antitrombotiska terapier vid bade vends och
arteriell trombos. Med hjalp av HDAC-hdmmaren
CS014 och epigenetisk modulering skulle det vara
mojligt i klinik att forebygga trombos utan 6kad risk
for blédning. Ytterligare prekliniska och kliniska
studier kommer att genomféras for att avgoéra den
forsta indikationen dar CS014 har storst potential
som en behandling fér att férebygga trombos.

| april 2023 forlangdes det prekliniska samarbetsavtal
Bolaget har med University of Michigan fér CS014.

Det prekliniska utvecklingsprogrammet med CS014
ar pagaende i samarbete med University of
Michigan. Det prekliniska sékerhetsprogrammet for
CS014 slutfordes framgéangsrikt i december 2023.
Sakerhetsdokumentationen &r en viktig komponent
som behovs for att anséka om tillstand fran regulato-
riska myndigheterfor att starta en Fas I-studie, dven
kallad "First in Human"-studie. Forberedelserna for
att starta upp kliniska studier ar pagaende. | april
2023, forlangdes det prekliniska samarbetsavtal
Bolaget har med University of Michigan for de tva
programmen CS585 och CS014. Cereno har som
malsattning att kunna paborja en klinisk Fas I-studie
med CS014 under andra kvartalet 2024 med indika-
tionen férebyggande behandling av trombos.

Cereno genomfor Fas I-studien med CS014 i samar-
bete med kontraktsforskningsorganisationen (CRO)
Clinical Trial Consultants (CTC).

Den nya IP-receptoragnoisten CS585

Lakemedelskandidaten CS585 tillhor det prekliniska
prostacyklin receptor agonist (PRA)-programmet.
CS585 har, i initiala in vivo-djurmodeller, demonstrerat
potential att markant kunna férbattra sjukdomsmeka-
nismer relevanta for utvalda kardiovaskulara sjuk-
domar. CS585 ar prostacyklinreceptor-agonist som
i prekliniska studier har visat effekt pa IP-receptorn
och férebygger trombos utan 6kad risk for blédning.
Lakemedelskandidaten CS585 har dnnu inte tilldelats
en specifik indikation for klinisk utveckling da utvar-
dering i det prekliniska programmet fortfarande pagar.

| prekliniska studier har CS585 visat effekt via stimu-
lering av prostacyklin (IP)-receptorn och darigenom
formaga att foérebygga trombos utan okad risk for
blédning. Prekliniska data presenterades pa den ve-

tenskapliga kongressen EHA 2022 och amerikanska
vetenskapliga kongressen ACC.23/WCC i mars 2023.
Dessa data visar att CS585 kan ha potential till att bli
en av de mest effektiva PRA-behandlingarna for indi-
kationerna PAH och trombosprevention.

| borjan av april tillgannagavs att Cereno har tecknat
ett licensavtal for lakemedelskandidaten CS585 med
University of Michigan. Avtalet ger Cereno exklusiva
rattigheter till CS585 for vidare utveckling och kom-
mersialisering. Bolaget forlanger dven det prekliniska
samarbetsavtal man har med UoM.

| bérjan av november 2023 lyftes CS585 fram i den
topp-rankade medicinska tidskriften Blood, som en
lovande anti-trombotisk strategi utan risk fér blodning.

)

CSO014 kan, genom sin effekt

som HDAC-hammare, begrénsa
ansamling av blodplattar samt
fibrinbildning utan att orsaka 6kad
risk for blédning. Detta 6ppnar
upp for ett helt nytt omrade av
malriktad lakemedelsbehandling
for trombosférebyggande

hos méanniskor.

- Dr. Michael Holinstat, Director of Translational Research

| bérjan av december 2023 presenterades prekliniska
data som visar att lakemedelskandidaten CS585 er-
bjuder ett nytt alternativ for att aktivera IP-receptorn
for att minska blodplattsreaktivitet och kan represen-
tera det forsta mojliga alternativet for primar hamning
av trombos med en minskad risk for blédning genom
aktivering av IP-receptorn pa blodplattar. For forsta
gangen genomfordes en direkt jamforelse av CS585,
en ny IP-receptoragonist, med de FDA-godkanda
IP-receptoragonisterna selexipag och iloprost. De
prekliniska resultaten med CS585 indikerar saledes
en fordelaktig profil for att hamma blodplattsaktive-
ring, blodproppsbildning och visar en langvarig verkan
hos moss i formagan att hamma blodplattsaktivering
genom flera administreringssatt.
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Marknad

Varldshilsoorganisationen WHO menar att kardiovaskuldra sjukdomar ar en global epidemi som bara férvantas att 6ka. Cirka en tredjedel
av alla dédsfall i varlden kan tillskrivas en kardiovaskular sjukdom dar manga féljdkomplikationer dr orsakade av en blockerande blodpropp.
Det finns didrmed en betydande lakemedelsmarknad pa grund av den héga sjuklighet och dédlighet samt férsamrad livskvalitet som kar-

diovaskulédra sjukdomar orsakar.

Mer dn 200 miljoner manniskor |6per idag stor risk att
drabbas av en kardiovaskular komplikation. De flesta
komplikationer till f6ljd av en kardiovaskular sjukdom
uppstar pa grund av att blodproppar bildas i krop-
pens kardiovaskulara system och hindrar blodflodet
— s& kallad trombos. Nastan 85 procent av alla dods-
fall i en kardiovaskular sjukdom beror pa hjartinfarkt
eller stroke. Andra vanliga typer av kardiovaskuléra
komplikationer inkluderar hjartsvikt, arytmi, perifer
karlsjukdom, ventrombos och lungemboli. Det finns
dock manga fler typer av vanliga och séllsynta till-
stand som ingar inom omréadet kardiovaskulara sjuk-
domar. Med det snabbt vaxande antalet manniskor
som drabbas av kardiovaskulara sjukdomar runt omi
vérlden, 6kar behovet av nya innovativa behandlingar
som &r battre och sdkrare dn nuvarande alternativ.

Marknad fér Cerenos kliniska
lakemedelskandidat CS1

CS1 utvecklas for att behandla patienter med den
séllsynta sjukdomen PAH. Det finns for narvarande
inget botemedel mot PAH med undantag av lung-
transplantation, vilket patienterna ofta ar for svart
sjuka for att genomga. Idag ar den forvantade livs-
langden foér en person med PAH cirka 2,5 ar utan
nagon behandling men med nuvarande medicinska
insatser forlangs denna upp till 7,5 ar.

Den globala marknaden fér PAH |dkemedel berak-
nas uppga till nastan 12 miljarder dollar ar 2027.
Bland de tre centrala marknaderna USA, EU4 +
Storbritannien och Japan star USA for 60 procent
av forsaljningen. De flesta av dagens tillgangliga
behandlingar erbjuder endast en cirka 11 procentig
forbattring av patientens funktionsniva och innebar
en, i basta fall, mattlig bromsning av sjukdomsut-
vecklingen. Det finns darfér ett stort behov av nya
sjukdomsmodifierande behandlingar som adresse-
rar de underliggande orsakerna till PAH, som kan
ge patienterna en 6kad mojlighet till en forbattrad
tillvaro och ett langre liv.

CS1 har mojlighet att genom epigenetisk modu-
lering helt férandra behandlingsmdjligheterna
for PAH-patienter med férbattrad livskvalitet och
forlangt liv.

Marknadsstorlek for PAH

\

CAGR
+6,2% 17

miljarder USD

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Killa: Infogence Global Research (2021) “Global Pulmonary Arterial
Hypertension (2021-2027)
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Global marknadsstorlek for Trombosprevention
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Kalla: https:/finance.yahoo.com/news/global-anticoagulants-market-
reach-74-124400338.html)

Marknad foér lIakemedelskandidaten CS014
Lakemedelskandidaten CS014 utvecklas som en
behandling for att forebygga trombos. Det finns tva
typer av trombos, ventrombos och arteriell trom-
bos. Drygt 3,5 miljoner fall av venés trombo-embo-
lism diagnosticerades under 2021 och anses vara en
betydande héalsobérda som orsakar éver 800 000
dodsfall varje ar i Europa och USA. De vanligaste
formerna av arteriell trombos inkluderar ischemiskt
stroke och hjartinfarkt vilket dédar mer dn en av
fyra personer globalt sett. En arteriell trombotisk
handelse kan ocksa leda till daligt blodflode till
extremiteterna vilket dr en komplikation till perifer
artarsjukdom som drabbar ungefar 8 miljoner per-
soner, endast sett till USA.
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Det finns manga anti-trombotiska lakemedel pa
marknaden som anvands for att férebygga bild-
ningen av blodproppar, sa kallade blodfértunnare.
Dessa befintliga lakemedel har olika verkningsme-
kanismer men har alla den allvarliga och oénskade
biverkningen av en 6kad risk for blédningar som kan
orsaka sjukhusvistelser och leda till dodsfall. Den
globala marknaden fér anti-trombotiska lakemedel
vilket estimeras nd en marknad om 6ver 70 miljarder
dollar 2030.

Det uppskattas att s& médnga som 40-50 procent
av de personer som skulle behéva blodfértunnande
lakemedel far en otillracklig eller ingen behandling
alls pa grund av radsla fér blodningar. Behovet av
nya effektiva behandlingar med mindre risk for
blédning &r darfor stort och mycket efterlangtat
inom omradet. CS014 har darmed potential att bli
en ny behandling inom trombosprevention med sin
fordelaktiga effekt- och sdkerhetsprofil.

Marknad foér ldkemedelskandidaten CS585
Lakemedelskandidaten CS585 har inte tilldelats en
specifik indikation fér klinisk utveckling annu déa ut-
vardering i det prekliniska programmet fortfarande
pagar. | prekliniska studier har CS585 visat effekt
med stimulering av prostacyklin (IP)-receptorn och
forebygger trombos utan 6kad risk for blédning.
Dessa prekliniska data visar att CS585 kan ha poten-
tial till att bli en av de mest effektiva receptor ago-
nist (PRA)-behandlingarna fér indikationerna PAH
och trombosprevention. Marknadsuppskattning for
dessa tva indikationer kan ses ovan i avsnittet om
CS1respektive CS014.

Patentportfolj

Cereno driver ett aktivt patentarbete fér Bolagets
tre utvecklingsprojekt for att pa optimalt satt skaffa
en konkurrenskraftig position infér en potentiell
marknadslansering eller partnerskapsavtal. Utdver
de redan beviljade patent nedan séa finns ytterliga-
re patentansdkningar for alla lakemedelskandidater
som genomgar nationella registreringsprocesser pa
strategiskt utvalda marknader, vilka om de godkéanns,
skulle kunna ge ytterligare marknadsexklusivitet.
Bolagets IP-tillgangar utvarderas kontinuerligt utifrén
nya data frén prekliniska och kliniska studier som kan
utgéra en mojlighet till vidare utékat patentskydd.

Patent for lakemedelskandidaten CS1

Cereno har tre patentfamiljer i relation till lake-
medelskandidaten CS1. | dessa tre patentfamiljer
aterfinns sammantaget godkédnda patent pa de
viktigaste globala marknaderna, bland annat i
Australien, Europa, Israel, Japan, Kanada, Malaysia,
Mexiko, USA, Ryssland, Sydkorea och Indien. Detta
ger CS1 patentskydd upp till 2035 respektive 2037
beroende pé patentfamilj. Ytterligare patentan-

2

s6kningar genomgar nationella registreringspro-
cesser pa andra strategiskt utvalda marknader,
vilka om de godkanns, skulle kunna ge ytterligare
marknadsexklusivitet

Patent for lakemedelskandidaten CS014
Lakemedelskandidaten CS014 har ett patent ut-
fardat i Storbritannien, som ar giltigt till och med
2042. Vidare har CS014 idag en pagaende interna-
tionell patentansdékan som kommer att konverteras
till nationella patentansékningar och handlaggas av
utvalda marknaders myndigheter. Séledes finns det
mojlighet till ett omfattande geografiskt patentskydd
for CS014 om dessa godkéanns.

Patent for lakemedelskandidaten CS585
Lakemedelskandidaten CS585 har tva patentfa-
miljer som har patent beviljade i Europa och i USA.
Baserat pa dessa har CS585 patentskydd till at-
minstone 2039.

Var patentportfolj ar ett viktigt verktyg for att sakra

en stark konkurrenskraftig position infér en potentiell
marknadslansering eller partnerskapsavtal. P4 Cereno arbetar
vi kontinuerligt med att utvardera vara tillgangar i takt med
att nya data fran prekliniska och kliniska studier erhalls.

- Jonas Faijerson Siljé, Chief Intellectual Property Officer (CIPO) och styrelseledamot i

Cerneno Scientific

25



Organisation

Organisation

Cereno leds idag av en ledningsgrupp med bred erfarenhet inom alla delar av utveckling och kommersialisering av I1skemedel. Cereno
har prioriterat att sikra den nyckelkompetens som behovs for att leverera pa Bolagets vision om att utveckla ladkemedel som kan forbattra
bade livskvalitet och éverlevnad fér patienter med kardiovaskular sjukdom. Forskning och utveckling (FoU) av likemedel ar en multi-
disciplinar ansats som ocksa ofta krdver samarbeten och partnerskap fér att na framgang. Samarbeten inom bade akademi och industri
ar darfor viktiga komponenter for att optimera FoU-strategier och driva utveckling framat med ratt kompetens och hég produktivitet.

Cereno har en internationell narvaro med bas i
bade Sverige och i USA med huvudkontoret base-
rat i AstraZenecas BioVentureHub i Géteborg och
ett amerikanskt dotterbolag Cereno Scientific Inc.
ligger i biotech centrat Kendall Square i Boston, USA.

Cereno har byggt upp en betydande grupp av rad-
givare som tillfér preklinisk och klinisk expertis,
langtgadende erfarenhet av lakemedelsutveckling
och ett starkt globalt natverk till Bolaget. Dessa
hogprofilerade experter sa kallade “thought le-
aders” inom omradet kardiovaskulara sjukdomar
bidrar med sin expertis géllande definitionen av
klinisk strategi, utformningen av specifika program
eller studier for optimal lakemedelsutveckling for
utvecklingsprojekten i Bolagets portfolj. Denna in-
tegrerade samarbetsform majliggdr en néra kontakt
med den kliniska verkligheten, pagaende forskning
samt dppnar dérrar mot ett stort natverk av forska-
re, andra opinionsledare samt industrikontakter som
ar mycket vardefullt for Bolagets utveckling.
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Cerenos samarbetspartners

Cereno har viletablerade samarbetspartners bade
inom de prekliniska och kliniska utvecklingspro-
grammen. Delar av de prekliniska utvecklingspro-
grammen for CS014 och CS585 i forberedelse infor
Fas |-studier genomfors i samarbete med University
of Michigan. For annan utveckling som till exempel
sékerhetsstudier, farmakokinetisk utvardering och
formuleringsarbete sker samarbete med etablerade
kontraktsforskningsorganisationer (eng. CRO). Fas
Il-studien med CS1i PAH genomférs i samarbete
med det globala lakemedelsbolaget Abbott samt
med en etablerad kontraktsforskningsorganisation
for genomforande av kliniska studier.

University of Michigan ar ett topprankat offentligt
forskningsuniversitet i Ann Arbor, Michigan, USA
med en omfattande erfarenhet av framgangsrika
samarbeten med lakemedelsindustrin. Universitetet
har en av de storsta arliga akademiska forsknings-

budgetarna i USA. Dr Michael Holinstat leder
arbetet med Cerenos tva prekliniska program pa
University of Michigan. Dr Holinstat ar lektor i
farmakologi vid avdelningen for farmakologi vid
University of Michigan och har omfattande erfaren-
het av att leda translationella program i lakemedels-
utveckling inom hemostas och trombos.

Samarbetet med det globala lakemedelsbolaget
Abbott innebar att Cereno kan anvanda Abbotts
banbrytande implanterbara teknologi CardioMEMS
HF Systemet i den pagéende Fas ll-studien med
CS1i PAH.
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Utvalda partners for lakemedelsutveckling

Cereno arbetar med ett antal noga utvalda partners fér att kunna genomféra forskning och utveckling
samt operativt driva Bolaget framat.

Preklinisk utveckling  Accelerera IPR strategi Cozen O'Connor
ApconiX Synergon
Emeriti Bio Regulatorisk strategi  Arex Advisor
Synchrosome NDA Regulatory
Service
University of
Michigan Rare Moon
Fomuleringsutveckling Ardena Regulatorisk agent USA Cardinal Health
och tillverkning
Corden Pharma Kommunikation och IR Livewire
Galenica Rippler
Communications
Klifo
Prisséttning och Fingerpost
NCK tillgang
Likemedelssyntes GVK Juridisk radgivning MAGQS Advokatbyra

Red Glead Discovery  Affarsadministration  Frejs Revisorer

Kliniska studier Abbott RSM

Clinical Trial
Consultants

TFS

Worldwide Clinical
Trials
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Cerenos vetenskapliga rad

Dr. Bertram Pitt

Professor emeritus i medicin, University of Michigan
School of Medicine

Dr. Pitt ar professor emeritus i medicin vid University
of Michigan School of Medicine, USA. Ar 1977, antog
Pitt ledande position fér den kardiologi avdelningen
vid University of Michigan School of Medicine. Bland
hans prestationer finns James B Herrick priset fran
American Heart Association samt ett flertal priser fran
Heart Failure Society of America och European Heart
Failure Society. Han har varit pa redaktionella kommit-
téer for flera vetenskapliga tidskrifter inom kardiologi.
Han har publicerar éver 750 artiklar, kapitel och bocker.
Co-chairman i CVCT Global Forum. Dr. Bertram Pitt
uppmarksammades 2023 av European Society of
Cardiology (ESC), vérldens stérsta sammanslutning
av kardiologer, som tilldelade honom ESC Gold Medal
for hans enastéende prestationer.

Dr. Raymond Benza

Dr. Raymond Benza, Professor och Network Director
for Pulmonary Hypertension vid Mount Sinai
Heart, Icahn School of medicine i New York City,
Huvudprévare i Fas lI-studien av CS1i PAH

Raymond Benza ar Professor och Network Director for
Pulmonary Hypertension vid Mount Siani Heart, Icahn
School of medicine i New York City. Han har omfattan-
de erfarenhet av kliniska studier genom 6ver 100 olika
kliniska studier. Benza har publicerat 6ver 200 veten-
skapliga artiklar i ledande publikationer och skrivit flera
bocker fokuserade pa pulmonell hypertension.
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Dr. Deepak Bhatt

MD, MPH, MBA, FACC, FAHA, FESC, MSCAI, Director
for Mount Sinai Fuster Heart Hospital och Dr. Valentin
Fuster Professor of Cardiovascular Medicine vid Icahn
School of Medicine vid Mount Sinai i New York City,
Huvudprévare i Fas ll-studien av CS1i PAH

Dr. Deepak Bhatt var professor i medicin vid Harvard
Medical School mellan 2012-2022. Han har listats
som den mest framstaende lakaren i Best Doctors in
America frén ar 2005 till 2020. Dr. Bhatt har skrivit eller
varit medforfattare till Gver 2000 publikationer och
har listats av Web of Science Group som en mycket
citerad forskare fran 2014 till 2023. Han ar redaktor
for Cardiovascular Intervention: A Companion to
Braunwald's Heart Disease and of Opies Cardiovascular
Drugs: A Companion to Braunwald's Heart Disease.

Dr. Gunnar Olsson

MD & PhD medicinsk vetenskap, Karolinska Institutet
Gunnar Olsson ar medicinsk doktor, PhD i medicinsk
vetenskap fran Karolinska Institutet i Stockholm,
Sverige. Han var tidigare adjungerad professor pa
Karolinska Institutet och har omfattande erfarenhet
fran ledande FoU-positioner inom lakemedelsindu-
strin. Han har 6ver 20 ars erfarenhet av olika led-
ningsbefattningar inom globala FoU pa AstraZeneca
och har bidragit till mer an ett dussin framgangsrika
produktlanseringar fér lakemedel inom kardiovaskula-
ra, karl- och gastrointestinala indikationer. Dr. Gunnar
Olsson har suttit i styrelsen for ESC, som 2023 tilldela-
de honom ESC President Award for att uppmarksam-
ma hans enastaende prestationer.

Dr. Gordon Williams

Professor i medicin, Harvard Medical School

Dr. Williams &r professor i medicin vid Harvard
Medical School sedan 1981. Gordon &r dven grundare
och Director for deras kliniska vetenskapsprogram
fram till 2008. Ett av Dr. Williams livslanga intressen
har varit att férstd mekanismerna i aldosteron som
verkar i kardiovaskulara sjukdomar. Han har publice-
rat mer @an 600 vetenskapliga artiklar, reviews, kapitel
och bocker samt medverkat i textboken "Clinical and
Translational Science".

Dr. Faiez Zannad

Professor Emeritus of Therapeutics and Cardiology,
Université de Lorraine

Dr. Zannad ar professor Emeritus of Therapeutics
and Cardiology vid Université de Lorraine, Frankrike.
Zannad ar involverad i ett antal storre kardiovaskula-
ra kliniska studier i roller som principal investigator,
ordférande eller medlem i flera styrkommittéer, obe-
roende expertkommittér samt sakerhetskommitteer
som Critical Events och Data Saftey Monitoring Board
(DSMB). Founder & chairman i CVCT Global Forum.
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Styrelse

Joakim Séderstrom
Styrelseordférande sedan 2023
F6dd 1984

Joakim Soderstrom ar entreprendr och biotech-investerare med erfaren-
het som verkstallande direktor, styrelseledamot och styrelseordférande.
Joakim var tidigare verkstallande direktor for SékerhetsBranschen samt
vice styrelseordférande i Euroalarm. Joakim har dven tidigare haft flera
olika ledande befattningar inom Polismyndigheten. Joakim bedéms obe-
roende i férhéallande till bolaget, bolagsledningen och stérre aktiedgare
enligt svensk kod foér bolagsstyrning.

Utbildning: Joakim har genomfért Polishégskolan vid Umea universitetet,
utbildningar genom Myndigheten fér samhallsskydd och beredskap (MSB)
och Férsvarshégskolan samt utvalda kurser i statsvetenskap vid Umea uni-
versitet, beteendevetenskap vid Linkdpings universitet, Férvaltnings- och
arbetsratt vid Malmé universitet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Quod Opto AB samt i Security
Holding Sverige AB.

Huvudsakliga aktiviteter utanfor Cereno Scientific: Joakim &r for narva-

rande verkstallande direktor i Svensk Bakgrundsanalys AB samt verkstal-
lande direktor for Quod Opto AB och Security Holding Sverige AB.
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Jonas Faijerson Siljo
Styrelseledamot sedan 2023
Fodd 1977

Jonas Faijerson S&lj6 ar Cerenos Chief Intellectual Property Officer sedan
2019 och har forskningsbakgrund inom stroke-omrédet med bred erfaren-
het av kommersialisering av medicinska innovationer. Jonas har betydande
kunskap inom immaterialratt och affarsutveckling med erfarenhet fran ett
stort antal bolag inom Life Science-omradet. Nuvarande anstéllning som
Senior IP Business Consultant och VD p& Synergon AB.

Utbildning: Jonas Faijerson S&ljo &r medicine doktor i neurobiologi och legi-
timerad apotekare vid Sahlgrenska akademin, Géteborgs universitet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Synergon AB och Innovaurum AB.

Huvudsakliga aktiviteter utanfor Cereno Scientific: VD och delagare i
Synergon AB, dgare i Innovaurum AB.

Dr. Sverker Jern
Styrelseledamot sedan 2012
F6dd 1954

Sverker Jern ar en av grundarna till Cereno Scientific AB. Han ar lakare
och professor i Kardiovaskular fysiologi vid Géteborgs universitet. Det &r
Sverker Jerns forskargrupp vid Wallenberglaboratoriet for Kardiovaskular
och Metabol forskning vid Sahlgrenska akademin, Géteborg, som har
upptéckt de molekylara mekanismer som styr kroppens inneboende
skydd mot blodproppar. Dessa grundforskningsresultat anvands inom
Cerenos utvecklingsprogram. Sverker Jern har ocksé varit huvudansvarig
for EKG-analysen i flera av de storsta internationella kardiovaskulara
interventionsstudierna.

Utbildning: Sverker Jern har en Fil kand-examen, lakarexamen, Medicine
doktorsexamen, Specialistkompetens, docentkompetens, professorskom-
petens och &r Universitetssjukhuséverlakare vid Sahlgrenska akademin,
Goteborgs universitet.

Ovriga styrelseuppdrag: -
Huvudsakliga aktiviteter utanfér Cereno Scientific: Forskare vid

Sahlgrenska akademin, Géteborgs universitet. VD i Jern Medical AB och
Jern Diagnostics AB.
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Lena Martensson Wernrud
Styrelseledamot sedan 2022
Fodd 1954

Lena Martensson Wernrud har arbetat inom Life Science - industrin i
olika chefspositioner sedan 1984 och har dven handlett doktorander.
Hon har varit Head of Preclinical Development pd Gambro AB, Medical
Director péa Perstorp Pharma, Global Project Manager pa Pharmacia Pfizer,
Director Business Development péa Discovery Respiratory Inflammation
AstraZeneca, samt Pipeline Sourcing Director (BD) hos LEO Pharma.

Utbildning: Lena Méartensson Wernrud &r medicine doktor och docent vid
Lunds universitet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Xinnate AB och Transient
Pharma AB.

Huvudsakliga aktiviteter utanfér Cereno Scientific: -
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Dr. Anders Svensson
Styrelseledamot sedan 2018
Fodd 1951

Anders Svensson é&r legitimerad lékare, medicine doktor och docent med
Sver 20 ars erfarenhet av akademisk medicin med vetenskapligt fokus pa
hjart-kérlsjukdomar. Han har lang erfarenhet av internationell I1azkemedels-
utveckling efter ndstan 20 ar i ledande befattningar inom den globala lake-
medelsindustrin bland annat F. Hoffmann-LaRoche dar han var ansvarig for
den globala kliniska utvecklingen av diabetes och kardiovaskular sjukdom.
Dessférinnan arbetade han som Vice President och ansvarade for kliniska
utveckling av hjarta-karl- och senare dven mag- och tarmlakemedel pa
AstraZeneca. Anders har nastan 100 publikationer i sitt namn.

Utbildning: Anders Svensson ar medicine doktor vid Géteborgs Universitet.
Ovriga styrelseuppdrag: -

Huvudsakliga aktiviteter utanfér Cereno: Agare i C Anders Svensson
Consulting.

Jeppe @vlesen
Styrelseledamot sedan 2023
F6dd 1962

Jeppe @vlesen har erfarenhet inom affarsutveckling och har varit delaktig
i mer @n 20 framgangsrika start-up-bolag inom medicinteknik, bioteknik
och IT, daribland CLC Bio, Cetrea och Monsenso. @vlesen &r medgrundare
till och VD fér SynAct Pharma, och har bland annat tidigare varit VD pa
ChemoMetec A/S och PNN Medical A/S. Tidigare erfarenheter innefattar
aven grundare av TXP Pharma samt positioner i ledning som CFO och Vice
President for affarsutveckling pa Action Pharma A/S, vars ledande kandi-
dat séldes till AbbVie for 110 MUSD. @vlesen ar oberoende i forhallande
till bolaget, bolagsledningen och stérre aktiedgare enligt svensk kod for
bolagsstyrning.

Utbildning: @vlesen har en MBA med inriktning pa ledarskap och finan-
siering vid University of Hartford, USA.

Ovriga styrelseuppdrag: Jeppe r styrelseordférande i HG Energy Group
A/S, Cercare Medical A/S, Go-Pen A/S, och Neurescue ApS, och éar sty-
relseledamot i Perfusion Tech Aps, ResoTher Pharma Aps och SynAct

Pharma AB.

Huvudsakliga aktiviteter utanfér Cereno: -
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Ledningsgrupp

Sten R. Sérensen
VD och koncernchef sedan 2015
Fodd 1959

Sten R. Sorensen har en omfattande
erfarenhet inom lakemedels-, biotech
och finansindustrin. Han tidigare,
bland varit chef for den internatio-
nella marknadsverksamheten for
10 MDSEK-portféljen pad Monsanto
och Global Marketing Manager for
4 MDSEK-portfoljen av Secondary
Prevention Products, Cardiovasculars
pa AstraZeneca. P& Monsanto och
AstraZeneca initierat han tva banbry-
tande preventiva Gverlevnadsstudier
vid hjartsvikt, RALES och MERIT-HF,
som bada har inneburit ett paradigm-
skifte for behandling med lakemedel
med mineralcorticoid-antagonism
och behandling med betablockerare
vid hjartsvikt, som inneburit signifikant
forbattrad livskvalitet och livslangd.
Sten R. Sérensen &r styrelseordférande
i SARomics Biostructure och styrelse-
ledamot i SynAct Pharma.
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Dr. Bjorn Dahlof

Chief Scientific Officer (CSO),
verksam i bolaget sedan 2012
F6dd 1953

Bjérn Dahloéf har dver 35 ars klinisk
efrarenhet, utéver sin omfattande
erfarenhet inom kardiovaskular
forskning, farmakologi, Iakemedels-
utveckling och kliniska prévningar
(alla faser) och har férelast inom
dessa omraden internationellt.
Rédgivare till sma och stora lakeme-
delsbolag avseende ldkemedelsut-
veckling i alla faser fran preklinisk
utveckling till stérre studier efter
registrering. Bjorn har dven initierat
och lett flera stérre nationella och
multinationella mortalitets och mor-
biditetsstudier som haft betydelse
for riktlinjer inom kardiovaskular
prevention och har publicerat mer
an 400 vetenskapliga publikationer
i ansedda vetenskapliga tidskrifter.

Utbildning: Dr. Bjorn Dahl&f har en
lakarexamen, &r specialist i allman
internmedicin och docent vid
Sahlgrenska Universitetssjukhuset,
Goteborgs Universitet.

Dr. Rahul Agrawal

Chief Medical Officer (CMO) och
Head of R&D sedan 2024

Fédd 1965

Dr. Rahul Agrawal &r en erfaren verk-
stéllande ledare med en mangsidig
bakgrund som spénner Gver Big
Pharma och bioteknik. Hans expertis
omfattar hela vardekedjan inklusive
FoU, medicinska fragor, kommersiell
och strategierfarenhet inom olika
terapeutiska omréden sadsom kar-
diovaskulara, njur-, andnings- och
séllsynta/sarlakemedel och han har
lanserat sju lakemedel globalt. CMO
pé Cardior, VP och Global Medicines
Leader p4& AstraZeneca, och Global
Director of Medical Affairs and
Clinical Development péa Bayer
HealthCare.

Utbildning: Dr. Agrawal har en MD-
examen fran Free University of Berlin,
Tyskland och Cornell University, New
York, USA, och ar styrelsecertifierad
inom kardiologi, internmedicin och
akutmedicin. Dessutom har han en
MBA fran Buckinghamshire New
University, Storbritannien.

Nicholas Oakes

Head of Preclinical Development
sedan 2022

Fédd 1961

Nicholas Oakes har mer an 20
ars erfarenhet inom lakemedels-
industrin avseende effekt- och
sakerhetsrelaterade aspekter av
preklinisk forskning med mal att
upptécka och utveckla nya effekti-
va och sikra ldkemedel inom omréa-
dena metabolik, kardiovaskular och

njurrelaterade sjukdomar.

Utbildning: Nicholas Oakes éar
medicine doktor i kardiovasku-
lar och metabolisk forskning fran
University of New South Wales,
Sydney, Australien.

Eva Jagenheim

Chief Financial Officer (CFO)
sedan 2023

Fodd 1966

Eva Jagenheim har bred erfaren-
het av olika roller inom ekonomi.
Tidigare erfarenhet
bland annat arbete som revisor pé
PWC, konsult pd revisionsbyran
Arthur Andersen, och pa bolag av
varierande storlek inom flera olika

inkluderar

branscher. Hon har senast arbetat
som CFO pé RLS Global, ett medi-
cintekniskt bolag noterat pa Nasdaq
First North Growth Market.

Utbildning: M.Sc. i féretagsekono-
mi fran Vaxjé universitet och en MBA
fran Handelshégskolan i Géteborg.

Julia Fransson

Director of Business Development
sedan 2024

Fédd 1987

Julia Fransson ar en erfaren afféars-
utvecklare inom life science-bran-
schen. Julia har erfarenhet fran
att arbeta med affarsutveckling,
strategi och vardering och inom
life science-branschen béde inom
drift-, konsult- och investerings-
miljé. Tidigare roller inkluderar
chefspositioner inom utvecklande
teknikbolag samt senast som chef
for ett boutique-radgivningsbolag
for life science-strategi.

Utbildning: Julia har en civilin-
genjérsexamen. i bioteknik och en
M.Sc. i Business Design i life scien-
ce-féretag fran Chalmers tekniska
hoégskola, Sverige.
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Aktien

Cerenos aktie ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market sedan den 14 juni 2023.. Vid arsskiftet uppgick
aktiekapitalet i Cereno till 23 377 523 SEK fordelat pa 233 775 234 varav 722 248 A-aktier. Aktierna har ett kvotvarde
pa 0,10 SEK. Alla aktier medfér en rost dar A-aktien ger tio (10) roster per aktie och en (1) rést per B-aktie. Antal
aktiedgare uppgick den 31 december 2023 till cirka 6 830 stycken. De tio stérsta dgarna innehade cirka 34 procent
av aktiekapitalet.

Storleksklasser den 31 december 2023 Kursutveckling
Innehav Antal Innehav (%) Féréndring antal
aktieagare aktiedgare sedan
2022-12-30
1-500 1 907 27,92 % +42,65 %
501-1000 650 9,52 % +25,60 %
1001-2 000 1 829 26,78 % +30,19 %
5001-10 000 746 10,92 % +40,11 %
10 001-15 000 331 4,85 % +32,65 %
15 001-20 000 237 3,47 % +35,74 %
20 001- 1 130 16,54 % +74,14 %
Totalt 6 830 100,00 % +42,02 %

X
Feb '23 Mar '23 Apr'23 Maj '23
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Finansiell rapport

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktéren for Cereno Scientific AB (org. nr 556890-4071) avlamnar harmed arsredovisning for raikenskapsaret
2023-01-01-2023-12-31. Arsredovisningen ar upprittad i svenska kronor, SEK.

Allmént om verksamheten

Cereno Scientific ar ett biotechbolag i klinisk fas
inom kardiovaskulara sjukdomar. Den langst fram-
skridna lakemedelskandidaten, CS1, ar en Fas
ll-kandidat under utveckling fér behandling av
den séllsynta sjukdomen pulmonell arteriell hyper-
tension (PAH) och trombosindikationer. CS1 ar en
HDAC-hammare (histondeacetylas) som verkar
som en epigenetisk modulator med anti-trom-
botiska, anti-inflammatoriska, anti-fibrotiska och
tryckreducerande egenskaper, alla relevanta for
PAH. Dessutom har Cereno tva lovande prekliniska
utvecklingsprogram inriktade mot behandling av
kardiovaskulara sjukdomar. CS585-programmet
bestar av stabila, selektiva och potenta prostacyk-
linreceptoranaloger (IP), och CS014-programmet
bestar av HDAC-hammare med epigenetiska effek-
ter. Bolaget ar belédget i AstraZenecas BioVenture
Hub i Sverige och har ett amerikanskt dotterbolag
Cereno Scientific Inc. med kontor pa Kendall Square
i Boston, Massachusetts, USA.

Finansiell utveckling

Under aret 2023 har Bolaget i huvudsak investerat
i genomférandet av den kliniska Fas Il-studien med
CS1i PAH, i tillverkningen av kliniskt material, i ut-
vecklingen av patentportféljen, samt i prekliniska
studier med CS585 och CS014. | maj genomférdes
en foretradesemission som tillférde ca 77 MSEK fére
emissionskostnader. Vid arets utgang hade koncer-
nen en kassabehallning om 87 MSEK och en solidi-
tet om 75,9%.
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa
verksamheten i Cereno Scientific. Det &ar darfor
av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av
Bolagets tillvaxtmojligheter. Dessa risker beskrivs
utan inbérdes ordning och utan ansprak péa att vara
heltackande i Bolagets prospekt utgivet i samband
med féretradesemission i maj 2023 som finns att lasa
pa Bolagets hemsida.

Bolagsstruktur och aktieinnehav

Den 20 december 2019 bildades ett dotterbolag i
USA, Cereno Scientific Inc. Bolaget ar ett helagt
dotterbolag till Cereno Scientific AB.

Aktien

Cereno Scientifics aktie noterades pa Spotlight Stock
Market den 22 juni 2016 men handlas sedan 1 juli
2023 pa Nasdaq First North Growth Market under
kortnamnet "CRNO B” med ISIN-kod SE0008241558.

Aktiekapital

Cereno Scientifics aktiekapital var per balansda-
gen den 31 december 2023 fordelat pa 233 775 234
stycken aktier. Bolaget har tva aktieslag varav 722 248
stycken A-aktier. A-aktien ger tio (10) réster per aktie.
Varje B-aktie ger en (1) rést per aktie. Varje aktie
medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och re-
sultat. Aktiens kvotvirde (aktiekapital dividerat med
antal aktier) uppgar till 0,10 SEK.

Teckningsoptioner tillhérande konvertibellan
Finansieringsavtalet med European High Growth
Opportunities Securitization Fund som avslutades
den 1 mars 2019 bestod av konvertibellan och tillho-
rande teckningsoptioner. Bolaget har inte kvar nagra
utestdende konvertibellan. | december 2021 aterkép-
te Cereno Scientific 1105 262 stycken teckningsop-
tioner. Antalet utestdende teckningsoptioner som
kvarstar efter aterképet uppgar till 1142 307 styck-
en. Efter den genomférda emissionen i september
2023 uppgar det omraknade antalet aktier av serie
B som optionerna berattigar till 14401157 stycken.
Teckningskursen for aktierna som kan tecknas med
optionerna har raknats om efter den riktade emis-
sionen i september 2020 och uppgar till 1,90 SEK.
Optionerna har en |6ptid om 5 ar fran respektive
registreringsdatum.

Teckningsoptioner av serie 2019/2023

NO1 och serie 2019/2023 SO1

Pa extra bolagsstéamma den 28 augusti 2019 be-
slutades att utge 650 000 teckningsoptioner,
varav 450 000 stycken avser nyckelpersoner (serie
2019/2023 NO1) och 200 000 avser operativa sty-
relseledamodter (serie 2019/2023 S01). Efter den
genomférda emissionen i maj 2023 uppgar det om-
raknade antalet aktier som optionerna berattigar
till 907 071 stycken med teckningskursen 10,94 kr.
Teckningsoptionerna kunde utnyttjas for teckning
av aktier av serie B under perioden 1 april 2023 — 31
oktober 2023.

Teckningsoptioner av serie 2019/2023 SABO1

Den 6 september 2019 beslutade Bolaget att utge
300 000 teckningsoptioner till medlemmar av
Bolagets vetenskapliga réd (serie 2019/2023 SABO1).
Efter den genomférda emissionen i september 2022
uppgar det omraknade antalet aktier som optionerna
berattigar till 418 648 stycken med teckningskursen
10,94 kr. Teckningsoptionerna kunde utnyttjas for
teckning av aktier av serie B under perioden 1 april
2023 — 31 oktober 2023.

Teckningsoptioner av serie 2019/2023 SABO1

Den 6 september 2019 beslutade Bolaget att utge
300 000 teckningsoptioner till medlemmar av
Bolagets vetenskapliga réd (serie 2019/2023 SABO1).
Efter den genomférda emissionen i september 2022
uppgar det omraknade antalet aktier som optionerna
berattigar till 418 648 stycken med teckningskursen
10,94 kr. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teck-
ning av aktier av serie B under perioden 1 april 2023
— 31 oktober 2023.

Langsiktigt personaloptionsprogram
(kvalificerade personaloptioner) for anstillda

Pa extra bolagsstamma den 28 februari 2022 beslu-
tades om inférande av ett langsiktigt incitaments-
program for anstéllda i Bolaget genom utgivande av
hogst 3 000 000 kvalificerade personaloptioner som
tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Varje personalop-
tion beréttigar innehavaren att forvarva en ny B-aktie
i Bolaget till ett 16senpris uppgéende till 0,10 kronor,
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motsvarande aktiens kvotvéarde. Tilldelning av perso-
naloptioner till deltagare i programmet ska ske senast
31 december 2022. De tilldelade personaloptionerna
tjanas in under 36 manader och far endast utnyttjas
for forvarv av nya aktier om deltagaren fortfarande &r
anstalld i Bolaget och 6vriga forutsattningar for kvali-
ficerade personaloptioner enligt inkomstskattelagen
ar uppfyllda. Deltagaren kan utnyttja tilldelade och
intjanade personaloptioner under perioden fran intja-
nande tidens utgang till och med under hela det tionde
aret raknat fran tilldelningsdagen. Stamman beslutade
vidare att ge ut hogst 3 000 000 teckningsoptioner
for att mojliggora leverans av nya aktier till deltagar-
na i programmet Totalt tilldelades 2 444 442 optio-
ner till de anstéllda fram till den 31 december 2022.
Med beaktan for anstéllda som lamnat sin anstéllning
uppgar det tilldelade antalet optioner som kvarstar till
1666 665 stycken. Efter den genomférda emissionen
i maj 2023 uppgar det omréknade antalet aktier som
optionerna berattigar till 1754 719 stycken.

Langsiktigt personaloptionsprogram (kvalificerade
personaloptioner) for styrelseledaméter

Pa extra bolagsstamma den 28 februari 2022 beslu-
tades om inforande av ett langsiktigt incitamentspro-
gram for styrelseledaméter i Bolaget genom utgivand-
et av hogst 1111111 kvalificerade personaloptioner som
tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Varje personalop-
tion berattigar innehavaren att férvarva en ny B-aktie
i Bolaget till ett I6senpris uppgéende till 0,10 kronor,
motsvarande aktiens kvotvéarde. Tilldelning av perso-
naloptioner till deltagare i programmet ska ske senast
31 december 2022. De tilldelade personaloptionerna
tjanas in under 36 manader och far endast utnyttjas
for forvarv av nya aktier om deltagaren fortfarande
ar styrelseledamot eller annars fortsatt engagerad i
Bolaget och 6vriga forutsattningar for kvalificerade
personaloptioner enligt inkomstskattelagen ar upp-
fyllda. Deltagaren kan utnyttja tilldelade och intjana-
de personaloptioner under perioden fran intjanande
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tidens utgang till och med under hela det tionde aret
réknat fran tilldelningsdagen. Stamman beslutade
vidare att ge ut hogst 1111 111 teckningsoptioner for
att mojliggora leverans av nya aktier till deltagarna
i programmet. Totalt tilldelades 1 111 110 optioner till
styrelseledaméter fram till den 31 december 2022.
Med beaktan for styrelseledaméter som lamnat sitt
uppdrag uppgar det tilldelade antalet optioner som
kvarstar till 444 444 stycken. Efter den genomférda
emissionen i maj 2023 uppgar det omraknade antalet
aktier som optionerna berattigar till 467 925 stycken.

Langsiktigt incitamentsprogram
(teckningsoptioner)

Pa extra bolagsstamma den 28 februari 2022 beslu-
tades om inférande av ett langsiktigt incitaments-
program for nyckelpersoner i Bolaget som inte kan
tilldelas kvalificerade personaloptioner genom utgi-
vande av hogst 3 333 333 teckningsoptioner. Efter
den genomforda emissionen i maj 2023 uppgar det
omraknade antalet aktier som optionerna berattigar
till 3 509 440 stycken, av vilka 807 171 tilldelats per
den 31 december 2023. Teckningsoptionerna ska ges
ut till Bolaget och sedan &verlatas till deltagare i pro-
grammet till ett pris motsvarande marknadsvardet vid
Overlatelsetidpunkten, berdknat enligt Black & Scholes
varderingsmodell. Varje teckningsoption berattigar till
teckning av en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
om 150 procent av den volymvagda genomsnittskur-
sen for aktien under den femtondagarsperiod som
omedelbart foregar tilldelning. Teckning av nya aktier
med stéd av teckningsoptionerna ska ske under en
ettarsperiod med start tre ar fran tilldelning. Besl6ts
aven att styrelseledaméter och suppleanter ska kunna
delta i programmet.

Teckningsoptioner av serie 2023/2026
Pa extra bolagsstdmma den 14 september 2023 beslu-
tades om emission av hégst 13 000 000 teckningsop-

tioner av serie 2023/2026:1 till Bolaget med ratt och
skyldighet att overlata till medarbetare i Bolaget.
Teckningsoptionerna ska ges ut till Bolaget och sedan
overlatas till deltagare i programmet till ett pris mot-
svarande marknadsvérdet vid 6verlatelsetidpunkten,
berdknat enligt Black & Scholes varderingsmodell.
Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en ny
aktie i Bolaget av serie B under perioden 16 november
till och med den 30 november 2026. Teckningskursen
ska uppga till 2 kr. Bolagstdmman beslutade dven om
en riktad emission av hégst 7 000 000 teckningsoptio-
ner av serie 2023/2026:2 till vissa styrelseledamoéter.
Teckningsoptionerna av serie 2023/2026:2 ska emitte-
ras till en teckningskurs som motsvarar teckningsop-
tionernas marknadsvéarde pa dagen fér den beslutan-
de stdmman i Bolaget. Marknadsvardet berédknas av
en fran Bolaget oberoende aktér med tillampning av
Black & Scholes varderingsmodell.

Varje teckningsoption av serie 2023/2026:2 berattigar
till teckning av en ny aktie av serie B i Bolaget under
perioden fran och med den 16 november 2026 till och
med den 30 november 2026. Teckningskursen per aktie
av serie B ska uppga till 2,00 kronor. Teckningskursen
ska inte kunna understiga aktiens kvotvarde. Den del
av teckningskursen som Overstiger aktiernas kvotvar-
de ska foras till den fria 6verkursfonden

Teckningsoptioner av serie 2023/2026:3

och serie 2023/2026:4

Pa extra bolagsstamma den 7 november 2023 beslu-
tades om emission av hégst 250 000 teckningsop-
tioner av serie 2023/2026:4 till Bolaget med ratt och
skyldighet att overlata till medarbetare i Bolaget.
Teckningsoptionerna ska ges ut till Bolaget och sedan
overlatas till deltagare i programmet till ett pris mot-
svarande marknadsvérdet vid 6verlatelsetidpunkten,
berdknat enligt Black & Scholes varderingsmodell.
Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en ny
aktie i Bolaget av serie B under perioden 30 november

till och med den 14 december 2026. Teckningskursen
uppgar till 200 procent av den volymvagda genom-
snittskursen for Bolagets aktie av serie B pa Nasdaq
First North Growth Market under perioden fran och
med den 24 oktober 2023 till och med den 6 november
2023, dock aldrig lagre an Aktiernas kvotvardes.

Bolagstamman beslutade adven om en riktad
emission av hoégst 1 000 000 teckningsoptioner
av serie 2023/2026:3 till viss styrelseledamot.
Teckningsoptionerna av serie 2023/2026:3 ska emitte-
ras till en teckningskurs som motsvarar teckningsop-
tionernas marknadsvarde pa dagen for den beslutan-
de stdmman i Bolaget. Marknadsvardet berdknas av
en fran Bolaget oberoende aktor med tillampning av
Black & Scholes varderingsmodell. Teckningskurs upp-
gaende till 200 procent av den volymvéagda genom-
snittskursen for Bolagets aktie av serie B pa Nasdaq
First North Growth Market under perioden fran och
med den 24 oktober 2023 till och med den 6 november
2023, dock aldrig lagre an Aktiernas kvotvarde.

Pa extra bolagsstdmma den 12 december 2023 beslu-
tades att i enlighet med styrelsens forslag, om juste-
ring av teckningsoptionsvillkoren for teckningsoptio-
ner av serie 2023/2026:1 respektive 2023/2026:4 samt
erforderliga justeringar av avtalen mellan innehavarna
av teckningsoptionerna och Bolaget hanforliga till res-
pektive incitamentsprogram.

Stamman beslutade &ven, i enlighet med en aktiea-
gargrupps forslag, om justering av teckningsoptions-
villkoren forteckningsoptioner av serie 2023/2026:2
respektive 2023/2026:3 samt erforderliga justering-
ar av avtalen mellaninnehavarna av teckningsop-
tionerna och Bolaget héanférliga till respektive
incitamentsprogram.
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Aktiekapitalets utveckling

Aktien och dgarna

Ar Handelse Kvotvirde (SEK) Skillnad i aktier Forandring (SEK)  Totalt antal aktier  Totalt aktiek?glistlz)l De tio storsta aktiesgarna per 2023-12-31
2012  Formation 1 50 000 50 000 50 000 50 000 Namn Kapital Roster
2012  Foéretradesemission 10 605 10 605 60 605 60 605
2016  Riktad emission 1 1 200 1 200 61 805 61 805 Avanza Pension 21,1% 20,6%
2016  Emission av aktieutdelning 10 556 245 61 805 618 050 Pareto Securities AS 3,2% 3,0%
2016  Aktiesplit 100:1 0,10 6 118 695 6 180 500 618 050
2016  Indelning A-/B- aktier 0,10 6 180 500 Gevryie Dory 1,9% 1,9%
2016  Riktad emission 0,10 1 420 000 1 420 000 7 600 500 760 050 Jern Sverker 0,7% 1,6%
2016  Riktad emission 0,10 450 000 45 000 8 050 500 805 050 Butt Jan 1,4% 1,4%
2016 IPO 0,10 2 940 000 294 000 10 990 500 1 099 050
2018 Omvandling 0,10 188 679 18 868 11 179 179 1 117 o1  Bergh, Niklas 0,5% 1,4%
2018  Omvandling 0,10 444 444 44 444 11 623 623 1 162 362 Ejlegard, Andreas 1,2% 1,1%
2018 Omvandling 0,10 540 540 54 054 12 164 163 1 216 416 Nordnet Pensionsférsékring 1,1% 1,1%
2018 Omvandling 0,10 483 870 4 838 700 12 648 033 1 264 803
2018  Omvandling 0,10 419 354 41 935 13 067 387 1 306 739  Lundberg Marten 1,0% 1,0%
2018 Omvandling 0,10 384 614 38 461 13 452 001 1 345 200 Borgquist, Niklas 0,9% 0,9%
2018 (e} dli 0,10 269 230 26 923 13 721 231 1 372 123 . . .
mvandiing ? Totalt tio storsta dgarna 32,9 % 33,7 %
2018 Omvandling 0,10 307 692 30 769 14 028 923 1 402 892
2018 Omvandling 0,10 333 333 33 333 14 362 256 1 436 206  Ovriga aktiedgare 67,1% 66,3%
2018  Omvandling 0,10 285 714 28 571 14 647 970 1 464 797 Totalt (6 830 dgare) 100 % 100 %
2019 Omvandling 0,10 533 333 53 333 15 181 303 1 518 130
2019 Omvandling 0,10 666 666 66 667 15 847 969 1 584 797
2019  Omvandling 0,10 3 333 333 333 333 19 181 302 1918 130  Arsstamma _
2019 Féretradesemission 0,10 19 181 302 1 918 130 38 362 604 3 836 260 fz\rsftamma” ar planerad att hallas den 16 april 2024
U ; N i Goteborg. Plats for arsstamman kommer att vara
2019  Overtilldelning fraga 0,10 1 724 137 172 414 40 086 741 4 008 674 o
- MAQS kontor i Géteborg.
2019 Ersattningsfraga 0,10 132 571 13 257 40 219 312 4 021 931
2020 Foretradesemission 0,10 31 600 000 3 160 000 71 819 312 7 181 931 Kommande finansiella rapporter
2021 Nyemission TO1 0,10 33 442 470 S 344 247 105 261 782 10 526 178  ArsStAMME covevevveeeeeeeeeeeerereevenseienenas 16 april 2024
2022 Nyemission TO2 0,10 32 253 062 3 225 306 137 514 844 13 751 484  Delarsrapport for kvartal 1........cuuuueeeee. 23 maj 2024
2023 Foretradesemission 0,10 96 260 390 9 626 039 233 775 234 23 377 523 Delérsrapport for kvartal 2............. 29 augusti 2024
Vid periodens utgéng 0,10 96 260 390 233 775 234 Delarsrapport for kvartal 3......... 21 november 2024
Delarsrapport for kvartal 4............. 25 februari 2025
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Utveckling av koncernens verksamhet, resultat och stéllning*

Koncernen - Féréndring eget kapital i sa mmandrag

(SEK) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Nettoomsattning - - - - -
Resultat efter finansiella poster -48 106 210 -27 648 649 -16 250 680 -16 017 060 -1 043 828
Balansomslutning 284 986 216 215 653 647 180 738 186 112 231 644 64 059 182
Soliditet % 75,9 93,4 94,1 88,9 93,1
Kassa och bank 87 168 535 67 045 679 89 634 757 66 004 352 26 099 549
*Koncernférhallande uppstod 2019-12-20.

Utveckling av moderbolagets verksamhet, resultat och stéllning

(SEK) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Nettoomsattning - - - - -
Resultat efter finansiella poster -48 181 632 -27 747 301 -16 576 604 -16 015 061 -15 279 801
Balansomslutning 284 957 107 215 606 906 180 729 727 112 159 718 64 060 123
Soliditet % 75,9 93,5 94,1 88,9 93,1
Kassa och bank 87 102 526 67 012 503 89 594 519 65 955 827 26 099 549

Férslag till disposition av Bolagets vinst eller forlust
Styrelsen och verkstéllande direktoren féreslar att till férfogande stdende vinstmedel, kronor 1987 274,

disponeras enligt foljande:

Overkursfond........cceeueeeeveeeeeereennne, 51688 498
Balanserat resultat.......ccccccvveeeeneenenne. -1519 591
Arets resultat.......ccceeevereeereeerenenne, -48 181632
SUMMA ..o 1987 274
Balanseras i ny rakning....cccccceeeeeeeeenennns 1987 274

SUMMA c.veieieicncennecacsncecesecscsncscseceess 1 987 274
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Vad betraffar Bolagets resultat och stallning i
ovrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar med tillhérande noter.

2023-01-01- 2023-12-31 Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Annat kapital inklusive
kapital arets resultat
Vid periodens bérjan 13 751 484 245 725 032 -57 965 096
Kvalificerade personaloptioner - 1 670 687
Valutakursdifferenser vid omrékning
av utlandska dotterbolag - - 34 002
Nyemission 9 626 039 67 382 273 -
Emissionskostnader - -15 693 775 -
Periodens resultat - - -48 106 210
Vid periodens slut 23 377 523 297 413 530 -104 366 617
Moderbolaget - Férandring eget kapital i sammandrag
2023-01-01-2023-12-31 Aktiekapital Fond for utv. Overkursfond Balanserat Arets resultat
utgifter resultat
Vid periodens bérjan 13 751 484 141 665 103 55 565 518 18 268 153 -27 747 301
Disposition enligt
arsstammobeslut - - -55 565 518 27 818 216 27 747 301
Kvalificerade personaloptioner - - 0 1 670 687 -
Nyemission 9 626 039 - 67 382 273 - -
Emissionskostnader - - -15 693 775 - -
Omf. inom eget kapital - 49 276 646 - -49 276 646 -
Periodens resultat - - - - -48 181 632
Vid periodens slut 23 377 523 190 941 749 51 688 498 -1 519 591 -48 181 632
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

(SEK) Not 2023-01-01 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31
12 man. 12 méan.
Nettoomsattning - -
Aktiverat arbete for egen rakning 1,6 49 276 646 57 538 069
49 276 646 57 538 069
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -71 152 162 -76 619 906
Personalkostnader 3 -18 748 415 -7 499 784
Avskrivning av materiella anlaggningstillgdngar 8 -14 308 -14 308
Ovriga rérelsekostnader 4 -4 011 820 -903 424
Rorelseresultat -44 650 060 -27 499 353
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter 1 840 942 309 778
Réntekostnader och liknande resultatposter 10 -5 297 093 -459 074
Resultat efter finansiella poster -48 106 210 -27 648 649
Resultat fore skatt -48 106 210 -27 648 649
Skatt pé arets resultat 5 0 -5 845
Periodens resultat -48 106 210 -27 654 494
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Koncernens balansrdakning i sammandrag

(SEK) 2023-12-31 2022-12-31  (SEK) Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anldaggningstillgangar Eget kapital 11
Immateriella anlaggningstillgdngar Bundet eget kapital 23 377 523 13 751 484
Balanserade utgifter for utvecklingsverksamheten 182 483 295 135 709 679  Aktiekapital 299 084 217 245 725 032
Patent, varumaérken, licenser & liknande rattigheter 13 780 255 11 277 224 Fond for utvecklingsutgifter -106 037 304 -57 965 096
196 263 550 146 986 903  Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 216 424 436 201 511 420
Materiella anldggningstillgdngar
Summa eget kapital 216 424 436 201 511 420
Inventarier, verktyg och installationer 14 315 28 623
14 315 28 623  Langfristiga skulder 10
Ovriga skulder till kreditinstitut 45 400 000 400 000
Finansiella anldggningstillgangar
45 400 000 400 000
Andra langfristiga fordringar 9 264 9 602
Kortfristiga skulder
9 264 9 602
Leverantorsskulder 6 930 366 9 410 863
Summa anldggningstillgangar 196 287 129 147 025 128  Skatteskulder 0 212 761
Ovriga skulder 1 231 118 406 636
Omsittningstillgadngar
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 12 15 000 296 3 711 967
Kortfristiga fordringar
B 23 161 780 13 742 227
Ovriga fordringar 1 123 911 1 248 316
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 406 641 334 524 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 284 986 216 215 653 647
1 530 552 1 582 840
Kassa och bank 87 168 535 67 045 679
Summa omsittningstillgdngar 88 699 087 68 628 519
SUMMA TILLGANGAR 284 986 216 215 653 647
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

(SEK) Not 2023-01-01 2022-01-01  (SEK) Not 2023-01-01 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
12 méan. 12 méan. 12 méan. 12 méan.
Den I6pande verksamheten Investeringsverksamheten
Resultat efter finansiella poster -48 106 210 -27 654 494 Férvarv avimmateriella anlaggningstillgéngar 6 -49 276 646 -57 538 069
Justeringar fér poster som inte ingar i kassafiédet Kassafléde fran investeringsverksamheten -49 276 646 -57 538 069
Avskrivningar 14 308 14 308
Finansieringsverksamheten
Omréakningsdifferenser 34 002 -89 781
Nyemission 1 77 008 311 61 280 818
Periodiserade kostnader fér upptagna lan 0 200 000
Emissionskostnader 1 -15 693 775 -2 489 995
Periodiserade rantekostnader 777 040 250 000
Emission av teckningsoptioner - 398 666
Kvalificerade personaloptioner 1 670 687
Upptagande av lan 45 000 000 -
Skatt péa arets resultat 0 -4 210
Amortering av l&n - -5 000 000
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av
rérelsekapital -45 610 173 -27 284 177 Kostnad for upptagna konvertibellan -625 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 106 314 536 53 564 489
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning ()/Minskning (+) av rérelsefordringar 52 288 20 504  Periodens kassafidde 20 122 856 -22 589 078
Okning (+)/Minskning () av rérelseskulder 8 642 852 8 648 175 . : : -
Likvida medel vid periodens bérjan 67 045 679 89 634 757
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -36 915 033 -18 615 498
Likvida medel vid periodens slut 87 168 535 67 045 679
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

(SEK) Not 2023-01-01 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31
12 man. 12 man.

Nettoomsattning - -

Aktiverat arbete for egen rakning 1,6 49 276 646 57 538 069

49 276 646 57 538 069

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 2 -71 227 587 -76 718 563
Personalkostnader 3 -18 748 415 -7 499 785
Avskrivning av materiella anlaggningstillgdngar -14 308 -14 308
Ovriga rérelsekostnader 4 -4 011 817 -903 424
Rorelseresultat -44 725 481 -27 598 011

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter 1 840 942 309 778
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 -5 297 093 -459 068
Resultat efter finansiella poster -48 181 632 -27 747 301
Resultat fore skatt -48 181 632 -27 747 301
Periodens resultat -48 181 632 -27 747 301
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

(SEK) 2023-12-31 2022-12-31  (SEK) Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anldaggningstillgangar Eget kapital 11
Immateriella anlaggningstillgdngar Bundet eget kapital
Balanserade utgifter for utvecklingsverksamheten 182 483 295 135 709 679  Aktiekapital 23 377 523 13 751 484
Patent, varumaérken, licenser & liknande rattigheter 13 780 255 11 277 224 Fond for utvecklingsutgifter 190 941 749 141 665 103
196 263 550 146 986 903 214 319 273 155 416 587
Materiella anlidggningstillgangar Fritt eget kapital
Inventarier, verktyg och installationer 14 315 28 623  Overkursfond 51 688 498 55 565 517
14 315 28 623 Balanserat resultat -1 519 591 18 268 153
Arets resultat -48 181 632 -27 747 301
Finansiella anldggningstillgangar
ggning gang 1 987 274 46 086 369
Andelar i koncernféretag 941 941 .
Summa eget kapital 216 306 547 201 502 956
941 941 . .
Langfristiga skulder 10
Summa anliggningstillgangar 196 278 806 147 016 467 Ovriga skulder till kreditinstitut 400 000 400 000
Ovriga langfristiga skulder 45 000 000
Omsittningstillgdngar
45 400 000 400 000
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga skulder
Fordringar hos koncernféretag 107 154 -
Leverantorsskulder 6 930 366 6 112 278
Ovriga fordringar 1 023 629 1 243 411
Skatteskulder 0 207 073
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 406 640 334 524 .
Skulder till koncernféretag 0 3 265 996
1 537 423 1 577 935 L.
Ovriga skulder 1 192 765 406 636
Kassa och bank 87 102 526 67 012 503 .
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 12 15 089 077 3 711 967
Summa omsittningstillgangar 88 629 949 68 590 439
23 212 208 13 703 950
SUMMA TILLGANGAR 284 918 755 215 606 906
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 284 918 755 215 606 906
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Moderbolagets kassaflodesanalys i sammandrag

(SEK) Not 2023-01-01 2022-01-01  (SEK) Not 2023-01-01 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
12 man. 12 méan. 12 man. 12 man.
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN Finansieringsverksamheten
Resultat efter finansiella poster -48 181 632 -27 747 301 Nyemission 11 77 008 311 61 280 818
Justeringar fér poster som inte ingar i kassafiédet Emissionskostnader 11 -15 693 775 -2 489 995
Avskrivningar 8 14 308 14 308 Emission av teckningsoptioner 0 398 666
Periodiserade kostnader fér upptagna lan 0 200 000 Amortering av l&n 0 -5 000 000
Periodiserade rantekostnader 10 777 040 250 000 Upptagna lan 10 45 000 000
Kvalificerade personaloptioner 1 670 687 - Erlagd rénta 0 -625 000
-45 719 597 -27 282 993  Kassaflode fran finansieringsverksamheten 106 314 536 53 564 490
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar av
rorelsekapital -45 719 597 -27 282 993 Periodens kassaflode 20 090 022 -22 582 015
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
- Likvida medel vid periodens bérjan 67 012 503 89 594 519
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 40 512 64 566
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 8 731 217 8 609 991
Likvida medel vid periodens slut 87 102 526 67 012 503
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -36 947 867 -18 608 436
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 6,7 -49 276 646 -57 538 069
Kassafléde fran investeringsverksamheten -49 276 646 -57 538 069
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Redovisningsprinciper och noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.

Arsredovisningen har uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens all-
manna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och kon-
cernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort
med tidigare ar.

Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats
till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderféretaget
direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av rost-
etalet eller pa annat satt har ett bestammande in-
flytande. Bestimmande inflytande innebar en ratt
att utforma ett féretags finansiella och operativa
strategier i syfte att erhélla ekonomiska férdelar.
Redovisningen av rorelseférvarv bygger pa enhets-
synen. Det innebéar att férvarvsanalysen upprattas
per den tidpunkt da& férvarvaren far bestamman-
de inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses
forvarvaren och den férvarvade enheten som en
redovisningsenhet. Tillampningen av enhetssynen
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innebér vidare att alla tillgdngar (inklusive goodwill)
och skulder samt intakter och kostnader medraknas
i sin helhet aven fér delagda dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterféretag beréknas till
summan av verkligt varde vid foérvarvstidpunkten
for erlagda tillgdngar med tillagg av uppkomna
och 6vertagna skulder samt emitterade eget kapi-
talinstrument, utgifter som &r direkt hanférliga till
rorelseforvarvet samt eventuell tillaggsképeskilling.
| férvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet,
med nagra undantag, vid férvarvstidpunkten av
forvarvade identifierbara tillgdngar och 6vertagna
skulder samt minoritetsintresse. Minoritetsintresse
véarderas till verkligt varde vid férvarvstidpunkten.
Fran och med foérvarvstidpunkten inkluderas i kon-
cernredovisningen forvarvade féretagets intakter
och kostnader, identifierbara det tillgangar och
skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller
negativ goodwill.

Eliminering av transaktioner mellan
koncernféretag och intresseféretag
Koncerninterna fordringar och skulder, intékter och
kostnader och orealiserade vinster eller forluster
som uppkommer vid transaktioner mellan koncern-
foretag elimineras i sin helhet. Orealiserade vinster

som uppkommer vid transaktioner med intressefo-
retag elimineras i den utstrackning som motsvarar
koncernens dgarandel i foretaget. Orealiserade f6r-
luster elimineras pa& samma satt som orealiserade
vinster, men endast i den utstrdckning det inte finns
nagon indikation pa nagot nedskrivningsbehov.

Immateriella och materiella
anlaggningstillgangar

Utgifter foér forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter fér utveckling tillampas
aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som
en tillgdng nar samtliga nedanstdende foérutsatt-
ningar ar uppfyllda:

e Det ar tekniskt mojligt att fardigstélla den im-
materiella anlaggningstillgdngen sa att den kan
anvandas eller séljas.

e Avsikten ar att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgdngen och att anvénda eller
sélja den.

e Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja
den immateriella anlaggningstillgdngen.

e Det ar sannolikt att den immateriella anlagg-
ningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

e Det finns erforderliga och adekvata tekniska,
ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller salja den
immateriella anlaggningstillgangen.

e De utgifter som ar hanforliga till den immateriella
anlaggningstillgdngen kan beréknas pa ett tillfor-
litligt satt.

Statliga bidrag relaterade till tillgangar redovisas i
balansrakningen genom att bidraget reducerar till-
gangens redovisade varde.

Ovriga immateriella tillgangar.

Immateriella och materiella anlaggningstillgadngar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ack-
umulerade avskrivningar och nedskrivningar. | an-
skaffningsvardet ingar férutom inképspriset dven
utgifter som ar direkt hanfoérliga till forvarvet.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgangens berakna-
de nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen. Inga avskrivningar har
gjorts under aret. Avskrivningar kommer att ske néar
produkterna kommersialiseras.
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Nedskrivningar

Vid varje balansdag bedéms om det finns ndgon
indikation pa att en tillgangs varde ar lagre dn dess
redovisade varde. Om en sddan indikation finns,
beréknas tillgdngens atervinningsvérde.

Atervinningsvirdet ar det hogsta av verkligt varde
med avdrag for forsaljningskostnader och nyttjan-
devarde. Vid berékning av nyttjandevardet beraknas
nuvardet av de framtida kassafléden som tillgdngen
vantas ge upphov till i den I6pande verksamheten
samt nar den avyttras eller utrangeras. Den diskon-
teringsranta som anvands ar fére skatt och ater-
speglar marknadsmassiga bedomningar av pengars
tidsvarde och de risker som avser tillgangen. En ti-
digare nedskrivning aterfoérs endast om de skal som
lag till grund foér berakningen av atervinningsvéardet
vid den senaste nedskrivningen har férandrats.

Materiella anldaggningstillgangar
Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berékna-
de nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den

férvantade forbrukningen av tillgdngens framtida
ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Hansyn har tagits till beraknat restvarde, faststallt
vid anskaffningstillfallet i da radande prisniva.

Inventarier, verktyg och installationer
Nyttjandeperiod........ccccceeeeuunnns 5ar

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall
betalas eller erhéllas avseende aktuellt ar, justering-
ar avseende tidigare ars aktuella skatt och férand-
ring i uppskjuten skatt. Eftersom Bolaget gar med
forlust bokas varken aktuell eller uppskjuten skatt.

Erséttning till anstéllda

Kortfristiga ersattningar i Bolaget utgors av 16n,
sociala avgifter, betald semester, betald sjukfran-
varo, sjukvard och bonus. Kortfristiga ersattningar
redovisas som en kostnad och en skuld d& det finns
en legal eller informell férpliktelse att betala ut en
ersattning. Ersattning till anstéllda redovisas i takt

med utférandet av tjanster i utbyte mot ersattning.
Bonusprogram finns inte.

Pensioner

| Bolaget finns pensionsplaner for samtliga anstall-
da. Pensionsplanerna ar avgiftsbestamda och be-
réknas utifran en viss procentsats av manadslénen. |
avgiftsbestamda planer betalar féretaget faststéllda
avgifter till ett annat foretag och har inte nadgon legal
eller informell forpliktelse att betala nagot ytterliga-
re daven om det andra foretaget inte kan uppfylla sitt
atagande. Bolagets resultat belastas for kostnader
i takt med att de anstalldas pensionsberattigade
tjanster ut.

Leasing (leasetagare)

Alla leasingavtal har klassificerats som finansiella
eller operationella leasingavtal. Ett finansiellt le-
asingavtal ar ett leasingavtal enligt vilka de risker
och fordelar som ar férknippade med att dga en
tillgang i allt vasentligt 6verfors fran leasegivaren
till leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal ar ett
leasingavtal som inte &r ett finansiellt leasingavtal.

Utlandsk valuta
Monetéara poster i utlandsk valuta raknas om
till balansdagens kurs. Icke-monetédra poster
raknas inte om utan redovisas till kursen vid
anskaffningstillfallet.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering
eller omréakning av monetéra poster redovisas i re-
sultatrakningen det rakenskapsar de uppkommer.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet
med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade uti-
fran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Finansiella tillgadngar varderas vid forsta redovis-
ningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive even-
tuella transaktionsutgifter som ar direkt hanférliga
till forvarvet av tillgdngen.

Langfristiga finansiella skulder redovisas till upplupet
anskaffningsvarde. Utgifter som &ar direkt hanférliga
till upptagande av lan har kostnadsférts.

Not 2. Operationell leasing (leastagare) Not 3. Anstillda
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Lokalhyra 217 395 182 387 154 100 126 500
Medeltalet anstallda 5 4 5 4
Summa 217 395 182 387 154 100 126 500
Summa 5 4 5 4

Kommande ars lokalhyra i koncernen uppgar till ca 592 TSEK och déarefter ca 1,2 MSEK arligen.
Motsvarande for moderbolaget ar ca 529 TSEK nasta ar och darefter 1,1 MSEK arligen.
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Léner och andra ersiattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader (Tkr)

Styrelsemedlemmar fram tills 2023-06

Catharina Baarenhielm 97 192
Léner och andra ersattningar i TSEK Klementina Osterberg 48 %6
2023 2022 Rein Piir 48 96
Niklas Bergh 24 24
Styrelseledaméter, VD, 11 st (10st) 3 748 2 471
. Bjérn Dahlof 96
Ovriga anstéllda, 5 st (4 st) 5 946 2 224
- - Total 3 748 2 471 9 689 483
Summa I6ner och ersattningar 9 694 4 695
* Inkluderar vederlagsfria teckningsoptioner som redovisas som férman.
Pensionskostnader och férmaner avseende styrelseledaméter, VD och liknande
befattningshavare* 11 st (10 st) 9 689 483
Pensionskostnader, férmaner avseende évriga* 5 st (4 st) 4 063 342 Not 4. Ovriga rorelsekostnader
Ovriga sociala kostnader 5 141 1 100
Koncern Moderbolag
. B . 2023 2022 2023 2022
Léner och andra ersattningar i TSEK
Lon Pension, férmaner* Valutakurseffekt -411 817 -903 424 -411 817 -903 424
2023 2022 2023 2022 Férmedlingskostnad 1an -3 600 000 -903 424 -3 600 000 -903 424
Sten R. Sdrensen, VD 2793 1 665 4 554 483 summa -4 011 817 -903 424 -4 011 817 -903 424
Joakim Soderstrom, Styrelseordférande 236 2 370
° o o
Lena Martensson Wernrud 127 48 395 Not 5. Skatt pa arets resultat
Anders Svensson 127 96 790
.. e K M |
Jonas Faijersson S&lj6 103 72 790 oncern oderbolag
Sverker Jern 127 96 790 2023 2022 2023 2022
Jeppe Pvlesen 18 Aktuell skatt 0 -5 845 0 0
Uppskjuten skatt - - - -
Summa 0 -5 845 0 o]
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Not 6. Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten Not 9. Aktier och andelar i koncernféretag
Koncern Moderbolag
2023 2022 2023 2022 Moderbolag
2023-12-31 2022-12-31
Ingédende anskaffningsvarde 135 709 679 80 164 358 135 709 679 80 164 358
Arets aktiveringar 46 773 615 55 545 321 46 773 615 55 545 321 Ingéende anskaffningsvarde 941 941
Utgéende redovisat virde 182 483 294 135 709 679 182 483 294 135 709 679  Anskaffningar - -
Utgéende ack anskaffningsvarden 941 941
Not 7. Patent Utgaende redovisat virde 941 941
Nedan anges uppgifter om dotterféretags organisationsnummer och sate.
Koncern Moderbolag
Féretag, organisationsnummer, site Antal andelar Andel (%) Redovisat virde
2023 2022 2023 2022
. Cereno Scientific Inc., Cambridge, MA, USA 100 100 941
Ingédende anskaffningsvarde 11 277 224 9 284 476 11 277 224 9 284 476
Nyanskaffningar 2 503 030 1992 748 2 503 030 1992 748 Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven 6verensstammer med andelen av résterna for totalt antal aktier.
Utgéende redovisat varde 13 780 254 11 277 224 13 780 254 11 277 224
Not 10. Langfristiga skulder
Not 8. Inventarier, verktyg och installationer Koncern Moderbolag
Koncern Moderbolag 2023 2022 2023 2022
2023 2022 2023 2022 Tijlvaxtverket 400 000 400 000 400 000 400 000
o . s Formule Nord 45 000 000 0 45 000 000 0
Ingédende anskaffningsvarde 71 547 71 547 71 547 71 547
. Summa 45 400 000 400 000 45 400 000 400 000
Anskaffningar - - - -
Utgaende ack anskaffningsvirden 71 547 71 547 71 547 71 547
Lanet fran Tillvaxtverket ar ett villkorsl&n och amorteringsplan foreligger ej. Aterbetalningsskyldighet av
Ingdende avskrivningar -42 924 -28 616 -42 924 28 616  |3net uppstar forst i samband med att projektet nar kommersiell fas och genererar intékter.
Arets avskrivningar -14 308 -14 308 -14 308 -14 308
— Cereno har beviljats ett |an pa 90 MSEK och per 31 december 2023 utnyttjat en del pa 45 MSEK.
Utgéende ack avskrivningar -57 232 -42 924 -57 232 42 924 Dg resterande 45 MSEK kan utbetalas tills augusti 2024.
Utgaende redovisat virde 14 315 28 623 14 315 28 623 LanetI6per med en rénta péd 10% + STIBOR 3man som betalas kvartalsvis.

Lanet kommer aterbetalas i sin helhet i maj 2025.
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Not 11. Eget kapital

Koncern
2023-01-01 - 2023-12-31 Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Annat kapital inklusive
kapital arets resultat
Vid periodens borjan 13 751 484 245 725 032 -57 965 096
Kvalificerade personaloptioner - - 1 670 687
Valutakursdifferenser vid omrakning av utléndska - - 34 002
dotterféretag
Nyemission 9 626 039 67 382 273 -
Emissionskostnader - -15 693 775 -
Periodens resultat -48 106 210
Vid periodens slut 23 377 523 297 413 530 -104 366 617
2022-01-01 - 2022-12-31 Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Annat kapital inklusive
kapital arets resultat
Vid periodens bérjan 10 526 178 189 760 849 -30 222 103
Emission av teckningsoptioner - 398 666 -
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandska -88 499
dotterféretag
Nyemission 3 225 306 58 055 512 -
Emissionskostnader -2 489 995
Periodens resultat -27 654 494
Vid periodens slut 13 751 484 245 725 032 -57 965 096
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Moderbolag
2023-01-01 - 2023-12-31 Aktiekapital Fond for Overkursfond Balanserat resultat Periodens resultat
utvecklingsutgifter
Vid periodens borjan 13 751 484 141 665 103 55 565 518 18 268 153 -27 747 301
Disposition enligt arsstammobeslut - - -55 565 518 27 818 216 27 747 301
Kvalificerade personaloptioner - - - 1 670 687 -
Nyemission 9 626 039 - 67 382 273 - -
Emissionskostnader - - -15 693 775 - -
Omf. inom eget kapital - 49 276 646 - -49 276 646 -
Periodens resultat - - - - -48 181 632
Vid periodens slut 23 377 523 190 941 749 51 688 498 -1 519 591 -48 181 632
2022-01-01 - 2022-12-31 Aktiekapital Fond for Overkursfond Balanserat resultat Periodens resultat
utvecklingsutgifter
Vid periodens borjan 10 526 178 84 127 034 88 053 563 3 930 597 -16 576 604
Disposition enligt drsstimmobeslut - - -88 053 563 71 476 959 16 576 604
Emission av teckningsoptioner - - - 398 666 -
Nyemission 3 225 306 - 58 055 512 - -
Emissionskostnader - - -2 489 995 - -
Omf. inom eget kapital - 57 538 069 - -57 538 069 -
Periodens resultat - - - - -27 747 301
Vid periodens slut 13 751 484 141 665 103 55 565 518 18 268 153 -27 747 301
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Not 12. Upplupna kostnader

Not 15. Vasentliga handelser efter bokslutsdatum

Koncern Moderbolag
2023 2022 2023 2022
Periodiserade leverantérsfakturor 12 730 247 2 384 953 12 730 247 2 384 953
Semesterloner 926 270 760 275 926 270 760 275
Upplupen ranta 777 040 - 777 040 -
Férutbetald intakt Vinnova 566 739 566 739 566 736 566 739
Upplupna kostnader 15 089 077 3 711 967 15 089 077 3 711 967
Posten bestar framst av sent ankomna fakturor som rér studierna.
Not 13. Stéllda sdkerheter och eventualférpliktelser
Koncern Moderbolag
2023 2022 2023 2022
Stéllda sakerheter Inga Inga Inga Inga
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga Inga
Not 14. Transaktioner med narstaende
Koncern Moderbolag
2023 2022 2023 2022
Inkép 1 966 218 4 184 459 1 966 218 4 184 459

Samtliga transaktioner med narstdende har gjorts pa marknadsmassiga villkor.
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Underskrifter

Den dag som framgar av respektive befattningshavares elektroniska underskrift

Joakim Soéderstrom
Styrelseordférande

Jonas Faijerson Siljo
Styrelseledamot

Sverker Jern
Styrelseledamot

Lena Martensson Wernrud
Styrelseledamot

Sten R. S6rensen
Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Frejs Revisorer AB

Anders Svensson
Styrelseledamot

Mikael Glimstedt
Auktoriserad revisor
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Jeppe Dvlesen
Styrelseledamot
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Revisionsberattelse

| Till bolagsstimman i Cereno Scientific AB. Org.nr 556890-4071

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér Cereno Scientific AB for
rékenskapsaret 2023.

Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar i detta dokument pé sidorna 33-49.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasent-
liga avseenden rattvisande bild av moderbola-
gets och koncernens finansiella stéllning per den
2021-12-31 och av dessas finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Férvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfoér att bolagsstamman faststaller

resultatrakningen och balansrakningen fér moder-
bolaget och koncernen.
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Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs néar-
mare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information
an arsredovisningen och koncernredovisningen
och aterfinns péa sidorna 1-32. Det ar styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for denna
andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och kon-
cernredovisningen omfattar inte denna information
och vi goringet uttalande med bestyrkande avseen-
de denna andra information.

| samband med var revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och 6éverviaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap
vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer
om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentli-
ga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts av-
seende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehéller en vasentlig felak-
tighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for att arsredovisningen och koncern-
redovisningen uppréattas och att de ger en rattvisan-
de bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar dven for den in-
terna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att
uppréatta en arsredovisning och koncernredovisning

som inte innehéller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllan-
de direktoren for bedomningen av Bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhéllanden
som kan paverka forméagan att fortsatta verksam-
heten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktéren avser
att likvidera Bolaget, upphéra med verksamheten
eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra
nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sédkerhet
om huruvida arsredovisningen och koncernredovis-
ningen som helhet inte innehéller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att I1amna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar
en hég grad av sékerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revi-
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sionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka en va-
sentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter
kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsam-
mans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvéandare fattar med grund i &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi profes-
sionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna f6r vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredo-
visningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfér granskningsatgér-
der bland annat utifran dessa risker och inhdmtar re-
visionsbevis som ar tillrackliga och dandamalsenliga
for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken
for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter ar hogre &an for en vasentlig felak-
tighet som beror pa misstag, eftersom oegentlighe-
ter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av Bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revi-
sion for att utforma granskningsatgarder som éar
lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvands och rimligheten i styrelsens
och verkstallande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.
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e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrel-
sen och verkstallande direktéren anvander an-
tagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmta-
de revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till be-
tydande tvivel om Bolagets och koncernens for-
maga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slut-
satsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmark-
samheten pa upplysningarna i arsredovisningen
och koncernredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsre-
dovisningen och koncernredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som in-
hamtas fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida héndelser eller forhallanden
goOra att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i drsredovisningen och
koncernredovisningen, déribland upplysningar-
na, och om arsredovisningen och koncernredo-
visningen aterger de underliggande transaktio-
nerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

e inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revi-
sionsbevis avseende den finansiella informatio-
nen for enheterna eller affarsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
6vervakning och utférande av koncernrevision-
en. Vi &r ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revi-
sionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten fér den. Vi méaste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déri-
bland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt
lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning
for Cereno Scientific AB foér rakenskapsaret 2023
samt av forslaget till dispositioner betraffande
Bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoéter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande Bolagets vinst eller for-
lust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig
med hansyn till de krav som Bolagets och koncer-
nens verksamhetsart, omfattning och risker staller
pa storleken av moderbolagets och koncernens
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och
forvaltningen av Bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedéma
Bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att Bolagets organisation ar utformad sa
att bokféringen, medelsférvaltningen och Bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa
ett betryggande séatt. Verkstéllande direktéren ska
skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nédvandiga for att Bolagets bok-
foring ska fullgoras i dverensstammelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande séatt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av foérvaltningen,
och darmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhamta revisionsbevis fér att med en rimlig grad
av sékerhet kunna bedéma om néagon styrelseleda-
mot eller verkstéllande direktéren i ndgot vasent-
ligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon férsummelse som kan féranleda erséatt-
ningsskyldighet mot Bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med ak-
tiebolagslagen, &arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av Bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sidkerhet bedoma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sékerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
tacka atgarder eller forsummelser som kan foran-
leda ersattningsskyldighet mot Bolaget, eller att
ett forslag till dispositioner av Bolagets vinst eller
forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed
i Sverige anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Granskningen av férvaltningen och for-
slaget till dispositioner av Bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med ut-
gangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen pa saddana atgarder, om-
raden och férhéllanden som ar vasentliga fér verk-
samheten och dar avsteg och 6vertradelser skulle
ha sarskild betydelse for Bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra férhallanden som &r
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betraffande Bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Goteborg, den dag som framgar av min elektronis-
ka underskrift

Frejs Revisorer AB

Mikael Glimstedt
Auktoriserad revisor
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Cereno Scientific utvecklar innovativa behandlingar fér vanliga och séllsynta kardiovasku-
lara sjukdomar. Den ldngst avancerade lakemedelskandidaten, CS1, 4&r en HDAC-hdammare
(histondeacetylas) som verkar som en epigenetisk modulator med tryckreducerande, "re-
verse-remodeling”, anti-fibrotiska, anti-inflammatoriska, och anti-trombotiska egenskaper.
En klinisk Fas Il-studie pagar for att utvirdera CS1s sikerhet, tolerabilitet och effekt hos
patienter med den sillsynta sjukdomen pulmonell arteriell hypertension (PAH). Ett sam-
arbetsavtal med det globala likemedelsbolaget Abbott tillater Cereno att anvinda deras
banbrytande teknologi CardioMEMS HF System i studien. Tva initiativ som genomfdrdes
under den pagaende Fas ll-studien har visat positiva fynd som tyder pa den potentiella
kliniska nyttan av CS1 hos PAH-patienter. Dessa initiala resultat ar dock inte en garanti for
de slutliga studieresultaten som forvantas under tredje kvartalet 2024. Sedan januari 2024
ar vi glada att FDA:s Expanded Access-program ger patienter med PAH, ett allvarligt och
livshotande tillstand, tillgang till CS1 da inga jamférbara alternativa behandlingar finns
att tillga. Cereno har ocksa tva lovande prekliniska lakemedelskandidater under utveck-
ling genom forskningssamarbeten med University of Michigan. Lékemedelskandidaten
CS014 ar en HDAC-hammare under utveckling som en behandling av arteriell och venos
trombosprevention. Den innovativa lakemedelskandidaten representerar ett banbrytande
tillvagagangssitt for anti-trombotisk behandling potentiellt utan tillhérande 6kad risk fér
blédning hos ménniskor. CS014 &r en ny kemisk entitet med en méngfaldig verkningsme-
kanism som en epigenetisk modulator — som reglerar blodplattsaktivitet, fibrinolys och
blodproppsstabilitet for att forebygga trombos utan 6kad risk for blédning, vilket doku-
menterats i prekliniska studier. Likemedelskandidat CS585 &r prostacyklinreceptor-ago-
nist som i prekliniska studier har visat effekt pa IP-receptorn och férebygger trombos utan
okad risk for blédning. Bolaget ar beldget i Géteborg, Sverige och har ett amerikanskt
dotterbolag Cereno Scientific Inc. med kontor pa Kendall Square i Boston, Massachusetts,
USA Cereno ir noterat pa Nasdaq First North Growth Market (CRNO B). Mer information
finns pd www.cerenoscientific.se.

Cereno Scientific AB
Org.nr. 556890-4071
Besoks- och postaddress: BioVentureHub
Pepparedsleden 1, 431 83 MéIndal
Tel: +46 768 66 77 87
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